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Smallwater ApS

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31,
december 2013 for Smallwater ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansictle
stiting pr. 31. december 2013 samt af resultatet af seiskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2013.

Ledelsesbereiningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegarelse for de forhald, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Gilleleje, den |5, \ort 7ol

Direktion

érisﬁan Dam
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Smallwater ApS

Den uafhangige revisors erkleringer

Til kapitaleferen i Smaliwater ApS
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Smallwater ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2013, der
omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fgjl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internaticnale standarder om revision og yderligere krav ifalge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at
opna hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis
er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede prassentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Smallwater ApS

Den uafhangige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledeisesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillzeg til den udferte revision af rsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Frederiksberg, den

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab

Henrik Ulvsgaard
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Pengeinstitut

Baker Tilly

Smallwater ApS
c/o Christian Dam
Langdraget 130
3250 Gilleleje

CVR-nr.: 33367112
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Stiftet: - 15. december 2010
Hjemsted: Gribskov

Christian Dam

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
Nimbusparken 24, 2.
2000 Frederiksberg

Sydbank
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Smallwater ApS

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets formal er at investere i unoterede og bersnoterede aktier

Udvikling i aret

Selskabets resultatopgerelse for 2013 udviser et overskud pa kr. 140.459, og selskabets balance pr. 31.
december 2013 udviser en egenkapital p& kr. 64.140.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Ledelsen forventer, at selskabet afvikles i det kommende regnskabsar. Som fglge heraf er arsrapporten
ikke aflagt under forudsastning om fortsat drift. Alle aktiver er derfor indregnet til nettorealisationsvaerdien
og alle forpligtelser er indregnet i arsregnskabet.
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Smallwater ApS

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2013 2012
kr. kr.

Bruttotab -8.025 -6.265
Indteegter af kapitalandele | assccierede virksomheder 148.484 -151.864
Finansielle indta=gter 0 2.800
Resultat fer skat 140.459 -155.329
Skat af arets resultat 2 0 -700
Arets resultat 140,459 -156.029
Resultatdisponering
Overfart resultat 140.459 -156.029

140.459 ~156.029
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Smallwater ApS

Balance 31. december

Note 2013 2012
kr. kr.

Aktiver
Andre tilgodehavender 70.000 72.800
Tilgodehavender 70.000 72.800
Likvide beholdninger 4.141 5.741
Omsastningsaktiver i alt 74.141 78.541
Aktiver i alt 74141 78.541
Passiver
Selskabskapital 80.000 80.000
Overfart resultat -15.860 -156.319
Egenkapital 4 64.140 -76.319
Andre henszettelser 0 148.484
Hensatte forpligtelser i alt 0 148.484
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 1 1
Anden gaeld 10.000 6.375
Kortfristede gaeldsforpligtelser 10.001 6.376
Galdsforpligtelser i alt 10.001 6.376
Passiver i alt 74.141 78.541
Usikkerhed om fortsat drift (going concern) 1
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Smallwater ApS

Noter til arsrapporten

1 Usikkerhed om fortsat drift {going concern)

Ledelsen forventer, at selskabet afvikles i det kommende regnskabsar. Som falge heraf er arsrapporten
ikke aflagt under forudszsetning om fortsat drift. Alle aktiver er derfor indregnet til nettorealisationsvaerdien
og alle forpligtelser er indregnet i &rsregnskabet.

2 Skat af drets resultat
Arets udskudte skat 0 700

0 700

3 Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. januar 1 1
Kostpris 31. december 9 1
Veerdireguleringer 1. januar -1 3.379
Arets resultat 0 -3.380
Veerdireguleringer 31. december -1 1
Regnskabsmassig veaerdi 31. december 0 0

Kapitalandele | associerede virksomheder specificerer sig saledes:

Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital Arets resultat

IDT A/S Hvidovre 28% -751.860 -221.559
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Noter til arsrapporten

4 Egenkapital

Smallwater ApS

Selskabskapital Overfert resultat | alt
kr. kr. kr.
Egenkapital 1. januar 80.000 -156.319 -76.319
Arets resultat 0 140.459 140.459
Egenkapital 31, december 80.000 -15.860 64.140

Selskabskapitalen bestar af 80 anparter a2 nominelt kr. 1.000. Ingen anparter er tillagt seerlige rettigheder.

Der har ikke veeret sendringer i selskabskapitalen siden stiftelsen.

Baker Tilly



Smallwater ApS

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Smallwater ApS for 2013 er aflagt | overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for virksomheder i regnskabskiasse B med de tilpasninger der folger af det forhold, at
arsrapporten ikke aflzegges under forudsastning om fortsat drift. Som folge heraf males samtlige
elementer i balancen til forventede nettorealisationsvasrdier.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes veerdiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer m.v.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes | resultatopgerelsen med de belsb, der vedrerer regn-
skabsdret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger samt tilleeg og godtgerelse under
acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre

veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis .

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overferes under egenkapitalen il reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen. Reserven reduceres med
udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbeveegelser | associerede
virksomheder,
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Smallwater ApS

Anvendt regnskabspraksis

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre veerdi indregnes til kr. 0. Har
moderselskabet en retslig eller en faktisk forpligtelse til at daekke virksomhedens underbalance, indregnes
en hensat forpligtelse hertil. S&fremt den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodeha-
vender, indregnes det resterende belab under hensatte forpligtelser, | det omfang modervirksomheden
har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke dattervirksomhedens underbalance.

Fortjeneste eller tab ved athaendelse af tilknyttede virksomheder og associersde virksomheder opgeres
som forskellen mellem afhaandeisessummen og den regnskabsmeessige veerdi af nettoaktiver pa
salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling.
Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielie poster.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til nettorealisationsprincippet.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. | de tilfeelde, hvor opgerelse af
skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Andring 1 udskudt skat, som fglge af esndringer i skattesatser, indregnes | resultatopgarelsen,

Gzldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser | @vrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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