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L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2013 -
31.12.2013 for Agroinvest A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2013 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2013 -

31.12.2013.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Kgbenhavn, den 29.04.2014

Direktion

Seren Gade

Bestyrelse

Martin Merrild Asger Krogsgaard Lars Hvidtfeldt
formand naestformand

Lone Andersen
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgjeren i Agroinvest A/S
Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Agroinvest A/S for regnskabsaret 01.01.2013 - 31.12.2013, der omfatter anvendt regn-

skabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabslo-
ven,

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.

31.12.2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2013 - 31.12.2013 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lagg til den udferte revision af &rsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 29.04.2014
Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Mogens Henriksen
statsautoriseret revisor
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets forma er finansiering og investering i virksomheder og projekter med tilknytning til dansk land-
brug samt fremme af nye forretningsomréder, udviklingsprojekter, strukturrationalisering, afsagning og inter-
nationalisering til gavn for dansk landbrug. Selskabet kan til fremme af sit forma optage |an i ind- og udland,
oprette datterselskaber, hvor dansk og udenlandsk lovgivning ger dette hensigtsmasssigt, yde |an pa saalige og
amindelige vilkar, foretage aktieinvesteringer samt foretage anden finansiering mv. til fremme af selskabets
formdl i ind- og udland.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Aretsresultat

Agroinvest A/S redliserede et resultat efter skat pa 1,1 mio.kr. i regnskabsaret 2013 mod et resultat pa 0,5
mio.kr. i 2012. | 2007 besluttede Agroinvest A/S, at der ikke laangere skal foretages investeringer, ligesom
allerede foretagne investeringer gradvis skal afvikles. Arets resultat i Agroinvest A/S baaer siledes prag of, at
der ikke langere er investeringsaktivitet i sel skabet.

Afkast pa aktier
Afkastet pA Agroinvest A/S aktier blev i 2013 pa 1,2 mio.kr. mod 0,6 mio.kr. i 2012.

Udviklingen i aktieportefaljen i 2013

Selskaberne Agro Business Park A/S og Agro Business Innovation A/S har samlet haft et resultat pa
0,9 mio.kr. i regnskabsaret 2013. Baseret pa oplysninger om regnskabsaret 2013/14 optages selskabet " 1-2-3
Skolemad ApS’ fortsat til O kr. Ligeledes optages selskabet Agroferm A/S fortsat til O kr.

Ve dipapirer
Selskabets beholdning af vaadipapirer forvaltes af en bank efter retningslinjer fastlagt af selskabets bestyrelse.
Depotet kan indehol de barsnoterede obligationer, aktier og investeringsbeviser.

Begivenheder efter balancedagen
Der er ikke indtradt begivenheder af vassentlig karakter efter regnskabsarets udlgb.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmel se med &rsregnskabsl ovens bestemmel ser for regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er usandret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males plideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan males pdlideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-
|@b, der vedrerer regnskabsdret. VVaardireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser indregnes i resultatop-
gerelsen som finansielle indtaagter eller finansielle omkostninger.

Resultatopger elsen

Andre ekster ne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der afholdes til ledelse og administration af selskabet.
Sel skabets administration varetages af Landbrug & Fadevarer.

Indteegter af kapitalandelei associerede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter dei regnskabsaret foretagne vaardiregul eringer.

Indteegter af andrefinansielle anlaegsaktiver
Indteegter af andre finansielle anlagysaktiver omfatter afkast i form af renter, udbytte o.l. af finansielle anlaggs-
aktiver, der ikke er kapitalandelei tilknyttede eller associerede virksomheder.

Andrefinansielleindtaegter
Andre finansielle indtasgter bestdr af renteindtasgter, aktieudbytte, realiserede og urealiserede kursgevinster
vedragrende aktier og obligationer samt godtgarel ser under acontoskatteordningen mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, realiserede og urealiserede kurstab vedrarende
aktier og obligationer samt tillagy under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnesi resultatopgerelsen med den
del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil posteringer
direkte pa egenkapitalen. Den andel af den resultatferte skat, der knytter sig til drets ekstraordinagre resultat,
henferes hertil, mens den resterende del henferestil arets ordinagre resultat.

Aktuelle skatteforpligtel ser, henholdsvis tilgodehavende aktuel skat, indregnesi balancen opgjort som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Udskudt skat indregnes og males efter den bal anceorienterede geddsmetode af alle midlertidige forskelle mel-
lem regnskabsmaessige og skattemaessige vaadier af aktiver og forpligtel ser. Den skattemaessige vaadi af akti-
verne opgeres med udgangspunkt i den planlagte anvendelse af det enkelte aktiv. Udskudt skat males pa
grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaae gaddende, nar den ud-
skudte skat forventes udlast som aktuel skat. ZEndring i udskudt skat som faglge af aendringer i skattesatser ind-
regnesi resultatopgarel sen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den veadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved modregning i udskudte skat-
teforpligtel ser eller som nettoskatteaktiver.

Balancen

Kapitalandele i associer ede virksomheder

Portefaljevirksomheder indregnes til kostpris ved ferste indregning. Efterf@ gende males portefeljevirksomhe-
der til dagsvaardi pa balancedagen. Barsnoterede aktier malestil berskursen pa bal ancedagen.

For ikke bgrsnoterede aktier opgares dagsvaardien med udgangspunkt i en rakke skan, der tager udgangspunkt
i en vurdering af virksomhedens risikoprofil og udviklingstrin i forhold til normalt forlgb for en portefaljevirk-
somhed.

| det omfang, der foreligger ekstern prissagning af en portefaljevirksomhed, tages ved veadiopgarelsen ud-
gangspunkt heri. Virksomheder, hvori der i |gbet af aret har vaaret handlet aktier, vaadiopgeres med udgangs-
punkt i handel sprisen. Virksomheder, der er sat til salg, vaardiopgeres med udgangspunkt i forventet salgspris.
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Anvendt regnskabspraksis

For gvrige virksomheder estimeres dagsvaadien pa baggrund af niveau og udvikling i omsagning, indtjening,
bal ancesammensadgning og egenkapital. | vaerdiopgerelsen indgar en vurdering af ejerkredsens sammensaening
og ledelsesgruppens bredde og kompetence. Herudover lasgges vaagt pd, om virksomheden er interessant for
andre markedsdel tagere.

Nér det forekommer sandsynligt, at investeringen er helt eller delvist tabt, sker maling til forventet realisati-
onsvaadi.

Andrevaxdipapirer og kapitalandele
Andre vaadipapirer og kapitalandele omfatter veadipapirer, der males til dagsvaardi (barskurs) pa balanceda
gen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imedegael se af forventede tab.

Andrevaadipapirer og kapitalandele
Andre vaadipapirer og kapitalandele indregnet under omsagtningsaktiver omfatter barsnoterede obligationer,
aktier mv. der malestil dagsvaardi (berskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sasdvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Resultatopgerelse for 2013

Andre eksterne omkostninger
Driftsresultat

Indtasgter af kapitalandele i associerede virksomheder

Indteegter af andre finansielle anlaagsaktiver

Andre finansielle indtasgter 1
Andre finansielle omkostninger

Resultat af ordinaere aktiviteter far skat

Skat af ordinaat resultat
Aretsresultat

Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat

2013 2012
Note t.kr. t.kr.

(134) (76)

(134) (76)
520 6
357 58
336 513

0 (6)
1.079 495
0 0
1.079 495
1.079 495
1.079 495
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Balance pr. 31.12.2013

2013 2012

Note t.kr. t.kr.

Kapitalandele i associerede virksomheder 3.664 3.144
Andre vaadipapirer og kapitalandele 1.010 653
Finansielle anlasgsaktiver 2 4.674 3.797
Anlaegsaktiver 4.674 3.797
Andre tilgodehavender 0 38
Tilgodehavender 0 38
Andre vaadipapirer og kapitalandele 9.206 8.925
Ve dipapirer og kapitalandele 9.206 8.925
Likvide beholdninger 370 365
Omsaaningsaktiver 9.576 9.328
Aktiver 14.250 13.125
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Balance pr. 31.12.2013

2013 2012
Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 16.000 16.000
Overfart overskud eller underskud (1.809) (2.888)
Egenkapital 14.191 13.112
Anden gadd 59 13
Kortfristede gaddsfor pligtelser 59 13
Gaddsfor pligtel ser 59 13
Passiver 14.250 13.125

Eventual aktiver 3
Eventualforpligtel ser 4
Naatstéende parter med bestemmende indflydelse 5

Transaktioner med naatstéende parter pa ikke-markedsmaessige
vilkar 6
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Egenkapitalopger else for 2013
Overfart
overskud
Virksom-  eller under-
hedskapital skud | alt
t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 16.000 (2.888) 13.112
Arets resultat 0 1.079 1.079
Egenkapital ultimo 16.000 (1.809) 14.191
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Noter
2013 2012
t.kr. t.kr.
1. Andrefinansielle indtasgter
@vrige finansielle indtasgter 336 513
336 513
K apitalan-
delei asso- Andre
cierede  vaadipapi-
virksom- rer og ka-
heder pitalandele
t.kr. t.kr.
2. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 6.000 19.681
Kostprisultimo 6.000 19.681
Opskrivninger primo 144 153
Opskrivninger 520 357
Opskrivninger ultimo 664 510
Nedskrivninger primo (3.000) (19.181)
Nedskrivninger ultimo (3.000) (19.181)
Regnskabsmaessig veer di ultimo 3.664 1.010
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Noter

Note 2, fortsat

Associerede virksomheder:
Agro Business Innovation

123 Skolemad

Andre vaadipapirer og

kapitalandele:

Agro Business Park

Agroferm*

Agro & Ferm**

* Rrsregnskab for 2012
** under konkurs

3. Eventualaktiver

Ejer-

Rets- andel  Egenkapital Resultat

Hjemsted form % t.kr. t.kr.

Tjele A/S 35,05 10.454 1.438

K gbenhavn ApS 21,82 1.985 401

Ejer-

Rets andel Egenkapital Resultat
Hjemsted form % t.kr. t.kr.
Tjele A/S 18,87 5.351 1.890
Esbjerg A/lS 8,00 (6.336) 0
Eshjerg A/S 2,86 - -

Der pahviler ikke selskabet udskudt eller latent skat. Selskabet har et ikke afsat skatteaktiv pa 371 t.kr.

4. Eventualfor pligtelser
Selskabet har afgivet friholdelseserklaaing over for selskabets tidligere direkter for ansvar i forbindelse med

bestyrelseshverv i selskaber, som Agroinvest havde investeret i. | 2010 oplyste direktaren, at friholdel seser-
klagingen var blevet aktuel i forbindelse med en staerning mod direktionen og bestyrelsen i et selskab, hvori
Agroinvests tidligere direktar var bestyrelsesmedlem. Der er ikke i regnskabet for 2013 afsat midler til eventu-
el erstatning, idet der er usikkerhed om sterrelse og omfang heraf og usikkerhed om, hvorvidt den tidligere
direktar reelt er erstatningspligtig.



Agroinvest A/S

14

Noter

5. Neertstaende parter med bestemmende indflydelse
Selskabet har registeret fagende gjer med en gjerandel over 5%:

e Finansieringsfonden af 1963

6. Transaktioner med naertstaende parter paikke-markedsmaessige vilkar
Selskabet har ikke haft transaktioner med neartstéende parter med bestemmende indflydel se.



