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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december
2014 for G&M Media Packaging International A/S.

Arsrapporten atlaegges i overenssiemmelse med den danske arsregnskabslov. Vi anser den valgte regn-
skabspraksis for hensigismasssig og de udovede regnskabsmessige skon for forsvarlige. Arsrapporten
giver derfor efter vores optattelse et retvisende billede af selskabets aktiver. passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2014 i overensstemmelse med den danske arsregnskabsloy .

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse

Lesning. den 31. maj 2015

Direktion

Bestyrelse

Jorg#hn Kjeraadh Biian Niclsen
Formand

/Knud Christensen

Regnskabet og arsrapporten fremlagges til godkendelse pa selskabets ordinere generalforsamling i
e Poep
maj 2015,



Den uafhzengige revisors erkleringer

Til kapitalejeren i G&M Media Packaging International A/S

Pétegning pd drsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for G&M Media Packaging International A/S for regnskabsdret 1. ja-
nuar - 31. december 2014, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenka-
pitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for nedvendig for at udarbejde et srsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet p grundlag af vores revision. Vi har
udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer
revisionen for at opnd hoj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden veesentlig fejlinformation.

En revisicn omfatter udferslse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og oplys-
ninger i érsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhznger af revisors vurdering, herunder vurde-
ring af risici for vaesentlig fejlinformation i 4rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udar-
bejdelse af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisions-
handlinger, der er passende efier omsteendighederne, men ikke at udirykke en konkliusion om effekti-
viteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens
valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmeessige sken er rimelige samt den sam-
lede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vo-
res konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret
1. januar - 31. december 2014 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.



Den uafheengige revisors erklseringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderli-
gere handlinger i tilleeg til den udferte revision af &rsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningemne i ledelsesberetningen er i overensstem-
melse med arsregnskabet.

Aarhus, den 31. maj 2015.

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

<

Henrik Vedel
Statsautoriseret revisor



Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Advokat

Revision

Bank

Ejerforhold

G&M Media Packaging International A/S
Hedenstedvej 14
8723 Lesning

Jorgen Kjergaard, formand
Brian Nielsen
Knud Christensen

Stig Rasmussen

Plesner, Advokatfirma
Amerika Plads 37
2100 Kgbenhavn @&

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Arosgaarden

Aboulevarden 31

8000 Aarhus C

Jyske Bank
Vestergade 8-16
8600 Silkeborg

Selskabets samlede aktiekapital ejes af?
Glud & Marstrand A/S

Hedenstedvej 14

8723 Leosning

G&M Media Packaging International A/S indgar i koncernregnskabet for
Gluma Holding A/S, som er det overste danske moderselskab.

Selskabets ultimative moderselskab er:
Envases Universales de México, S.A.P.I1de C.V.



Koncernoversigt

Moderselskab
G&M Media Packaging
International A/S, Lesning
Dattervirksomheder 100%
G&M Media Packaging A/S, G&M Media Packaging Inc,

Losning Ohio, USA.




Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er besiddelse af aktier i datterselskaberne G&M Media Packaging A/S og
G&M Media Packaging Inc.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Periodens resultat blev et nettounderskud pa TDKK 2.927.

Periodens resultat er efter ledelsens opfattelse utilfredsstillende.

Hzaendelser efter balancedagen

Der er ikke indtruffet betydningsfulde handelser efter balancedagen, som vurderes at have vaesentlig
indflydelse pa bedemmelsen af arsregnskabet.

Den forventede udvikling

Det er ledelsens forventning, at indtjening vil blive forbedret i 2015-2016, bl.a. ogsé som felge af, at
der i selskabets dattervirksomheder har lanceret nye produkter som udvider sortimentet og tillader
opdyrkning af nye forretningsmuligheder. For Media segmentet sker fortsat en Teknologiskifte pa de
forskellige platforme hvor DVD medie anvendes. Dette teknologiskifte falges og gennem tilpasninger
i dattervirksomhederne sikres at kapacitet og kundekrav kan honoreres.



Hoved- og nggletal

Resultatopgerelse i TDKK:
Bruttoresultat

Resultat for finansielle poster
Resultat af finansielle poster

Arets resultat

Balance i TDKK:
Balancesum
Egenkapital

Pengestremme i TDKK:
Investeret 1 immatrielle og
matrielle anlaegsaktiver

Medarbejdere:
Antal medarbejdere

Nogletal i %:
Soliditetsgrad
Forrentning af egenkapitalen

Neogletallene er beregnet efter Finansanalytikerforeningens ”Anbefalinger og Negletal 2010,

2014 2013 2012 2011 2010
0 0 0 0 0
-46 -44 193 250 300
262 -31 54 60 -837
-2.927 71.535 4.469 -6.613 -7.424
42.955 42.197 34.059 48.131 67.398
25.459 27.474 19.987 15.298 22.390
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
59 65 59 32 33
-11 32 25 -35 -57



Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for G&M Media Packaging International A/S er udarbejdet i overensstemmelse med ars-
regnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af egenkapitalopge-
relse og oplysninger om 5 érs negletal fra regnskabsklasse C.

Der er under henvisning til Arsregnskabslovens § 112 ikke udarbejdet koncernregnskab, da selskabet
og dets datterselskaber konsolideres i koncernregnskabet for Glud & Marstrand A/S.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste &r.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde kon-
cernen, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nr de er sandsynlige og kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tillaeeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belab.

Ved indregningen og méling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden rsrap-
porten aflegges og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvi-
dere indregnes omkostninger, der er afholdt for at opna drets indtjening, herunder afskrivninger, ned-
skrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af @ndrede regnskabsmeassige skon
af beleb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner til transaktionsdagens kurs.

Tilgodehavender, gald og andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, om-
regnes til balancedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er medtaget i resultatopgerelsen under finansielle
poster.



Regnskabspraksis

Resultatopgsrelse

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger indeholder omkostninger til ledelse og administration, herunder kontor-
omkostninger m.v.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renteindtegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende geld og transaktioner i fremmed valuta. Finansielle ind-
tegter og udgifter indregnes med de belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Selskabsskat og udskudt skat

G&M Media Packaging International A/S er omfattet af reglerne omkring national sambeskatning, og
Gluma Holding A/S er administrationsselskab. Selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske
selskaber (fuld fordeling).

Arets skat, som bestir af drets aktuelle skat, @ndring af udskudt skat og effekt af &ndrede skattesatser,
indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapi-
talen med den del, der kan henferes til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteforpligtelser indregnes i balancen som henszattelse. Den udskudte skatteforpligtelse er
indregnet som skatten af alle midlertidige forskelle med den aktuelle skatteprocent. I den udskudte skat
modregnes vardien af skattemaessige underskud for tidligere ar i det omfang de forventes at kunne
modregnes i fremtidige indkomster.
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Regnskabspraksis

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I selskabets resultatopgerelse indgar andel af tilknyttede virksomheders resultat reguleret for ndring i
ikke realiserede interne fortjenester.

Balance

Finansielle anlzegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter den indre vardis metode (equity-
metoden), hvilket indebearer, at kapitalandelene males til den forholdsmessige andel af virksomhe-
dernes regnskabsmassige indre veerdi med tilleg eller fradrag af uafskrevet henholdsvis positiv og
negativ goodwill og med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Resultatandelen i den udenlandske virksomhed omregnes til danske kroner ved anvendelsen af gen-

nemsnitskurser, medens kapitalandele omregnes til danske kroner ved anvendelse af balancedagens

kurs. Omregningsforskelle mellem primo- henholdsvis gennemsnitskurser og ultimokurser reguleres
direkte over egenkapitalen.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmeessig indre vaerdi méales til nul, og et eventuelt tilgode-
havende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre veerdi, i
det omfang det vurderes uerholdeligt. Safremt den regnskabsmassige negative indre vzerdi overstiger
tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirk-
somheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke den pageeldende virksomheds forpligtel-
SET.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes i forbindelse med resultatdispone-
ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode under egenkapitalen.
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Regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle selskabsforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betal-
te acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemassigt underskud, ma-
les til den veerdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nér den udskudte skal forventes udlest som aktuel skat. Endring i udskudt skat
som folge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris.

Forklaring af negletal

Soliditetsgrad ~= Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver

Forretning af egenkapital - Arets resultat x 100

Gennemsnitlig egenkapital



Note

Resultatopgerelse for perioden 1. januar -

Bruttoresultat

Administrationsomkostninger

Resultat far finansielle poster

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indteegter
Andre finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af drets resultat

Arets resultat

som af bestyrelsen foreslas fordelt saledes:

Udbytte til aktionsererne
Overfort til reserve efter den indre verdis metode
Overforsel til naste ar

Fordelt

31. december

12

2014 2013
DKK 1.000 DKK 1.000

0 0

45 -44

-45 -44

-3.090 7.591

493 474

231 -505

-2.873 7.516

-54 19

-2.927 7,535
0
-3.090
163
-2.927



Balance pr. 31. december

Aktiver

Note

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

5 Finansielle anlzegsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende selskabskat

Tilgodehavender

Omseetningsaktiver

Aktiver i alt
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2014 2013
DKK 1.000 DKK 1.000

19.659 21.837
19.659 21.837
19.659 21.837
23.296 20.341

0 19
23.296 20.360
23.296 20.360
42.955 42.197




Balance pr. 31. december

Passiver

Note

Selskabskapital
Reserve efter indre veerdis metode
Overfort resultat

Egenkapital

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Skyldig selskabsskat

Anden gazld

Geeld til tilknyttede virksomheder

Kortfristet gaeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser

Passiver i alt

6 Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser

14

2014 2013

DKK 1.000 DKK 1.000
500 500
1.027 0
23.932 26.974
25.459 27.474
0 0
35 0
20 23
17.441 14.700
17.496 14.723
17.496 14.723
42.955 42.197




Egenkapitalopgerelse

Selskabskapitalen bestar af 500 aktier a nominelt kr. 1.000 eller multipla heraf. Udover kapital-
udvidelsen pa kr. 375.000 i 2007 har der ikke veeret eendringer i selskabskapitalen i de sidste 5 4r.

15

Selskabs- Reserve efter den Overfart Udbytte for
kapitalen indre vaerdis metode resultat regnskabsiret I alt
DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000

Egenkapital pr. 1. januar 2013 500 2.270 17.217 0 19.987
Kursregulering af kapitalinteresser -48 0 -48
Skattefrit tilskud 0
Overfort af drets resultat 983 6.552 0 7.535
Udbytte for regnskabséret 0 0
Egenkapital 31. december 2013 500 3.205 23.769 0 27.474
Egenkapital pr. 1. januar 2014 500 3.205 23.769 0 27.474
Kursregulering af kapitalinteresser 912 912
Overfort af arets resultat -3.090 163 -2.927
Udbytte for regnskabséret 0 0
Egenkapital 31. december 2014 500 1.027 23.932 0 25.459
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Noter

Nettooms=etning

Under henvisning til drsregnskabslovens § 32 er posterne nettoomsatning, produktionsomkostninger 0g
og andre driftsindtegter sammendraget i en post benaevnt bruttoresultat af konkurrencemaessige hensyn.

2014 2013
DKX 1.000 DKK 1,000
Andre finansielle indtegter
Renteindtaegter tilknyttede virksomheder 493 474
493 474

Andre finansielle omkostninger
Valutakursdifferencer -139 -90
Renteomkostninger tilknyttede virksomheder -92 -415

-231 -505
Skat af drets resultat
Arets aktuelle skat -54 19




Noter

Finansielle anlzegsaktiver

Anskaffelsespris 1. januar
Anskaffelsespris 31. december

Verdireguleringer 1. januar
Kursreguleringer

Arets resultat efter skat
Veardireguleringer 31. december

Regnskabsmzessig vaerdi 31. december

Regnskabsmeaessig veerdi 1. januar

Navn

Datterselskaber

G&M Media Packaging A/S
G&M Media Packaging Inc.
Goodwill

Heraf med negativ indre veerdi, som modregnes i tilgodehavende

hos datterselskabet

Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser
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Kapitalandele
i tilknyttede
virksomheder
DKK 1.000
18632
18.632
3.205
912
-3.090
1.026
19.658
21.837
Moder- Moder-
selskabets selskabets
Stemme- andel af andel af
Selskabs- og egen- Arets
kapital ejerandel kapitalen resultat
DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000
T.DKK 1.000 100% 7.506 -8.207
T.USD 3.000 100% 9.880 6.317
2.273 -1.200
19.659 -3.090
0

19.659

Selskabet indgér i en dansk sambeskatning med Gluma Holding A/S som administrationsselskab.
Selskabet hzfter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013
for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for
eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat p renter, royalties og udbytter for sambeskattede

selskaber.



