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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret
1. januar — 31. december 2012 for Espansiva Invest A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter

for regnskabséaret 1. januar — 31. december 2012.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerel-
se for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Fredensborg, den 31. maj 2013

e

(Allan Troels-Smith

Bestyrelse:

//
Susanne Folmer / Chri }(rr—%é?géard Larsen Allan Troels-Smith
formand

2780881_1.DOC 2
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Den uafthangige revisors erkleringer
Til kapitalejerne i Espansiva Invest A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Espansiva Invest A/S for regnskabséret 1. januar — 31. december 2012.
Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at
udarbejde et 4rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at opna
hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for beleb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afthanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for
vasentlig fejlinformation 1 arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formdlet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstzndighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter
endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige sken
er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsédret 1. januar —
31. december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pad denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kebenhavn, den 31. maj 2013

riseret Revisionspartnerselskab

J

/Jesper Jorn Pedersen

statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger

Espansiva Invest A/S
Grenholtvangen 22
3480 Fredensborg

Telefon: 48 48 34 41

CVR-nr.: 200022 12
Hjemsted: Fredensborg
Regnskabsir: 1. januar - 31. december

Bestyrelse

Susanne Folmer
Christian Segaard Larsen
Allan Troels-Smith

Direktion

Allan Troels-Smith

Revision

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Osvald Helmuths Vej 4

Postboks 250

2000 Frederiksberg

Generalforsamling

Ordinzr generalforsamling afholdes 31. maj 2013.
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| Ledelsesberetning

Beretning

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Avrets resultat pa 24 tkr. er tilfredsstillende.

Forventninger til fremtiden

Det er ledelsens forventning, at resultatet for 2013 vil vare positivt.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsérets afslutning indtruffet begivenheder, som vesentligt vil kunne
pavirke virksomhedens finansielle stilling samt resultat.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis
Arsrapporten for Espansiva Invest A/S for 2012 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-

skabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopgerelsen

Nettoomsatning
Indtzegter fra salg af administrationsydelser indregnes i resultatopgerelsen i takt med at
ydelsen leveres, og hvis indtegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsatningen méles til dagsvaerdien. Alle former for afgivne rabatter indregnes i
nettoomsatningen.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renter fra tilgodehavender med tilknyttede
selskaber.

Skat af arets resultat
Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen.

Hensattelse til udskudt skat beregnes med 25 % af forskellen mellem skattemaessige og regn-
skabsmaessige vaerdier.

Selskabet er sambeskattet med modervirksomheden Espansiva A/S. Skat af sambeskatningsind-
komsten fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende selskaber i forhold til disses skatte-
pligtige indkomst. De sambeskattede selskaber indgér i acontoskatteordningen.

Balancen

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.
Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en
objektiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er

veerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende
er verdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa verdiforringelse pa
individuelt niveau, vurderes pa portefeljeniveau for objektiv indikation for vardiforringelse.
Portefoljerne baseres primart pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i
overensstemmelse med selskabets kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som
anvendes for portefeljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af
tilgodehavender og nutidsvardien af de forventede pengestremme, herunder realisations-
veerdi af eventuelle modtagne sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den
effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller portefolje.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
og for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessig og skattemzssig vaerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzlde,
hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles
udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt
underskud, males til den veerdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoaktiver méles til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Endring
i udskudt skat som folge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Gzldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som omfatter gald til kreditinstitutter, leverandergeld og gzld til
tilknyttede virksomheder, indregnes ved lanoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne
provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder méles de
finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finan-
sielle leasingkontrakter.

Ovrige geldsforpligtelser males til nettorealisationsvardi.
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Resultatopgerelse

Nettoomstning
Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Administrationsomkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat
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2012 2011

0 20.000

41.800 39.978

0 -2.142

41.800 57.836
-10.000 -10.257
31.800 47.579
-7.950 -12.015
23.850 35.564
23.850 35.564
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Balance

AKTIVER

Oms=tningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Likvide beholdninger
Omsz=tningsaktiver i alt
AKTIVERIALT

PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Galdsforpligtelser
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Skyldig selskabsskat

Anden gzld

Geldsforpligtelser i alt
PASSIVERI ALT

Nzrtstaende parter
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2012 2011
10.000 60.000
1.094.965 1.025.181
1.104965 1.085.181
175 174
1.105.140 1.085.355
1.105.140  1.085.355
500.000 500.000
587.190 563.340
1.087.190  1.063.340
7.950 12.015
10.000 10.000
17.950 22.015
17.950 22.015
1.105.140 1.085.355
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Noter

Finansielle indtaegter
Renter fra tilknyttede selskaber

Finansielle omKkostninger
Renter til tilknyttede selskaber
@vrige renter

Skat af arets resultat
Skat af arets resultat

Egenkapital

Saldo 1. januar 2012
Udbetalt udbytte
Overfort, jf. resultatdisponering

Saldo 31. december 2012
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2012 2011
41.800 39.978
0 1.334
0 808
0 2.142
7.950 12.015
Aktie- Overfort Foreslaet

kapital resultat udbytte Ialt
500.000 563340 0 1.063.340
0 0 0 0
0 23.850 0 23.850
500.000 587.190 0 1.087.190
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Nzertstaende parter

Espansiva Invest A/S' nzertstdende parter omfatter folgende:
Bestemmende indflydelse

Espansiva A/S
Grenholtvangen 22
3480 Fredensborg

Ejerforhold

Folgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne
eller 5 % af aktiekapitalen:

Espansiva A/S
Grenholtvangen 22
3480 Fredensborg
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