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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2024 - 30. juni 2025 for Leroy
Capital Fund Il ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2025 samt af

resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2024 - 30. juni 2025.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kabenhavn K, den 29. december 2025

Direktion

Christian Henri Leroy
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til anpartshaveren i Leroy Capital Fund Il ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Leroy Capital Fund Il ApS for regnskabsaret 1. juli 2024 - 30. juni
2025, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgarel-

se og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2024 - 30. juni 2025 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naarmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige
af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der
er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav
og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, altid vil afdackke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinforma-
tioner kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med ri-
melighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger,
som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vo-
res konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaessentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hajere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af in-
tern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasent-
lig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sel-
skabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller,
hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner
er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laengere kan fortsaet-
te driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Kgbenhavn, den 29. december 2025

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

Leif Tomasson

statsautoriseret revisor
mne25346
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Selskabsoplysninger
Selskabet Leroy Capital Fund Il ApS
Store Kongensgade 25
1264 Kebenhavn K
CVR-nr.: 32322212
Stiftet: 31. januar 2011
Hjemsted: Kgbenhavn
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni
Direktion Christian Henri Leroy
Revision Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
@ster Allé 42

2100 Kebenhavn @
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Leroy Capital Fund Il ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at falge enkelte regler
for klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Resultatopgarelsen

Nettoomsaetning
Selskabet har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsaetning valgt IAS 18.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopgarelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoom-
satningen males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag eksklusive moms og afgifter og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg og administration.

Indtaegter af kapitalinteresser
Udbytte fra kapitalinteresser indtaegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Overstiger det modtagne udbytte den forholdsmaessige andel af arets resultat anses dette som indika-
tion pa vaerdiforringelse, der medfarer krav om at udarbejde nedskrivningstest.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og kurstab vedrgrende vardipapirer, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser
samt tillaeg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-
ger. Der afskrives ikke pa grunde.
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Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaerdien fastseettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Over-
stiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, opharer afskrivningen.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugsti-
der og restvaerdier:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar 0-20 %

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resul-
tatopgarelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlagsaktiver opggres som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalinteresser

Kapitalinteresser indregnes og males til kostpris. Er genindvindingsvaerdien lavere end kostprisen, ned-
skrives til denne lavere veerdi.

Andre vardipapirer og kapitalandele
Andre vaerdipapirer, som ikke er barsnoterede, males til kostpris. Der foretages nedskrivning til genind-
vindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af savel immaterielle som materielle anlaegsaktiver samt kapital vurderes
arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er la-
vere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdien er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdi fratrukket forventede om-
kostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opggres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestrem-
me fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet
eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefares, nar betingelsen for nedskrivningen ikke laengere be-
star. Nedskrivninger pa goodwill tilbagefares ikke.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Der nedskrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, bestar af bgrsnoterede ak-
tier og obligationer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Ikke-barsnoterede kapitalandele males
til kostpris. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter.

Egenkapital
Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Galdsforpligtelser
Andre gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopgerelse 1. juli - 30. juni

2024/25 2023/24
Note kr. kr.
Andre eksterne omkostninger -52.941 -37.392
Bruttoresultat -52.941 -37.392
Driftsresultat -52.941 -37.392
Andre finansielle indtaegter 658.892 736.716
Nedskrivning af finansielle aktiver 0 -1.000.000
3 @vrige finansielle omkostninger -19.008 135.164
Resultat for skat 586.943 -165.512
Skat af arets resultat -131.318 -186.538
Arets resultat 455.625 -352.050
Forslag til resultatdisponering:
Udbytte for regnskabsaret 67.500 0
Overfares til overfort resultat 388.125 0
Disponeret fra overfert resultat 0 -352.050
Disponeret i alt 455.625 -352.050
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Balance 30. juni

Aktiver
2025 2024
Note kr. kr.
Anlaegsaktiver
4 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 32.381 32.381
Materielle anlaegsaktiver i alt 32.381 32.381
Tilgodehavender hos kapitalinteresser 1.705.000 705.000
Kapitalinteresser 20.000 20.000
7 Andre veaerdipapirer og kapitalandele 6.053.334 5.525.000
Finansielle anlaegsaktiver i alt 7.778.334 6.250.000
Anlaegsaktiver i alt 7.810.715 6.282.381
Omsaetningsaktiver
8 Andre tilgodehavender 5.059.074 501.623
Tilgodehavender i alt 5.059.074 501.623
Andre veerdipapirer og kapitalandele 3.873.324 7.850.024
Veerdipapirer i alt 3.873.324 7.850.024
Likvide beholdninger 27.279 1.659.961
Omsatningsaktiver i alt 8.959.677 10.011.608
Aktiver i alt 16.770.392 16.293.989
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Balance 30. juni

Note

10
11

Passiver

2025 2024

kr. kr.

Egenkapital
Virksomhedskapital 788.456 788.456
Overfgrt resultat 15.581.324 15.193.199
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 67.500 0
Egenkapital i alt 16.437.280 15.981.655
Geaeldsforpligtelser
Selskabsskat 101.318 186.538
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 101.318 186.538
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 25.000 25.000
Gaeld til selskabsdeltagere og ledelse 19.975 14.006
Selskabsskat 186.538 86.790
Anden gaeld 281 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 231.794 125.796
Gaeldsforpligtelser i alt 333.112 312.334
Passiver i alt 16.770.392 16.293.989

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Medarbejderforhold

Oplysninger om dagsvaerdi

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
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Egenkapitalopgarelse
Foreslaet udbyt-
Virksomhedska- te for regnskabs-
pital Overfort resultat aret I alt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital 1. juli 2023 788.456 15.545.249 0 16.333.705
Arets overforte overskud eller
underskud 0 -352.050 0 -352.050
Egenkapital 1. juli 2024 788.456 15.193.199 0 15.981.655
Arets overfarte overskud eller
underskud 0 388.125 67.500 455.625
788.456 15.581.324 67.500 16.437.280
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Noter

2024/25
kr.

2023/24
kr.

1. Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet har i lighed med tidligere ar bestaet af at eje kapitalandele samt drive

konsulentvirksomhed.

2. Medarbejderforhold

Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 0 0
3.  @vrige finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 19.008 -135.164
19.008 -135.164
4,  Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. juli 2024 32.381 32.381
Kostpris 30. juni 2025 32.381 32.381
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2025 32.381 32.381
5. Tilgodehavender hos kapitalinteresser
Kostpris 1. juli 2024 705.000 0
Tilgang i arets lab 1.000.000 705.000
Kostpris 30. juni 2025 1.705.000 705.000
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2025 1.705.000 705.000
Der specificeres saledes:
Tilgodehavende hos Bluestar Leroy Capital ApS 1.705.000 705.000
1.705.000 705.000
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Noter

30/6 2025 30/6 2024
kr. kr.
Kapitalinteresser
Kostpris 1. juli 2024 20.000 0
Tilgang i arets lab 0 20.000
Kostpris 30. juni 2025 20.000 20.000
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2025 20.000 20.000
Andre vardipapirer og kapitalandele
Kostpris 1. juli 2024 5.525.000 6.449.898
Tilgang i arets lab 528.334 1.025.000
Kostpris 30. juni 2025 6.053.334 7.474.898
Nedskrivninger 1. juli 2024 0 -1.949.898
Nedskrivninger 30. juni 2025 0 -1.949.898
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2025 6.053.334 5.525.000
Andre tilgodehavender
Tilgodehavende moms 2.742 1.623
Christian Kirkman-Mgller 500.000 500.000
Tilgodehavende hos MKA Investering ApS 4.000.000 0
Tilgodehavende hos Aiman Rafii 55.181 0
Tilgodehavende hos CBio A/S 501.151 0
5.059.074 501.623
Selskabsskat
Langfristet del af selskabsskat 101.318 186.538
101.318 186.538
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Noter
30/6 2025 30/6 2024
kr. kr.

10. Oplysninger om dagsvaerdi

Andre
bersnoterede
vardipapirer
kr.
Dagsvaerdi 30. juni 2025 3.873.233
Arets urealiserede andringer af dagsvaerdi indregnet i resultatopgerelsen -172.691

11. Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Selskabet har ingen kontraktlige forpligtelser eller eventualforpligtelser pr. 30. juni 2025.
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