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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli
2021 - 30. juni 2022 for Teddy H. Thomsen Holding A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2021 - 30. juni 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Gadbjerg, den 9. januar 2023

Direktion:

Teddy Have Thomsen

Bestyrelse:

Henny Have Thomsen Iben Have Thomsen Lene Have Thomsen

Teddy Have Thomsen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Teddy H. Thomsen Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Teddy H. Thomsen Holding A/S for regnskabsaret 1. juli 2021 - 30.
juni 2022, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2021 - 30. juni 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsideseettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Vejle, den 9. januar 2023

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Frank Lau
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne32054



|IBDO ’

LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er drift og udlejning af investeringsejendomme. Investerings-
ejendommene omfatter primaert boligejendomme.

Usikkerhed ved indregning og maling

Ejendommenes dagsvaerdi er fastlagt pa baggrund af en beregnet kapitalvaerdi. | den udstrackning
markedsrenter andrer sig, en investors rentekrav andres eller ejendommenes forhold i @vrigt aendres,
kan ejendommenes vaerdi tilsvarende andre sig. Der hersker ikke fuld viden eller sikkerhed ved maling
til dagsvaerdi, men det regnskabsmaessige sken udtrykker det mest sandsynlige @konomiske forlgb
baseret pa de oplysninger, der er til radighed for arsrapportens udarbejdelse.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Hovedaktiviteten i selskabet og dets primaere dattervirksomheder er investering i og udvikling af
investeringsejendomme samt driften af disse. Ejendomsselskaber er kendetegnet ved at der til
stadighed er brug for finansiering af saerligt nye investeringer og servicering af eksisterende
gaeldsforpligtelserne. Det er ledelsens vurdering, at selskabet og dets dattervirksomheder kan levere
positive driftsresultater og har sikret sig et tilstraekkeligt likviditetsberedskab til servicering af
selskabernes gaeldsforpligtelser.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder...................
Finansielle indtagter......oovuiiiiiiiiiiiiiiii e
Finansielle omKostNiNger.....ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiii i eiieeeaeen
RESULTAT FOR SKAT ...vitiiiiiiiiieieieieieeseeieeneeneenaaneas

SKat af Arets FESUILAL. .. euv et ettt et eeeeeeneeeeeeeeneeneenes

ARETS RESULTAT....uiiiiiiineiieiie e et et eeie e eeneeaaeennaens

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Henlaeggelser til reserve for netto opsk. efter indre vaerdis

(11110 Lo [T
Overfart resultat......ccceeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiireeeeeeeaanens

Note

2021/22
kr.

8.748.919

-470.740
-754.073

7.524.106
5.664.938
0
-4.675.676
8.513.368
-773.802

7.739.566

5.664.938
2.074.628

7.739.566

2020/21
kr.

10.094.390

-756.709
5.198.600

14.536.281
6.519.172
1.369
-4.323.241
16.733.581
-2.247.172

14.486.409

6.519.172
7.967.237

14.486.409
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

Investeringsejendomme
Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER................

Tilgodehavender lejere
Andre tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat.
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Periodeafgraansningsposter.....ooveeveieiriieiniieieiierennnenennnes

Likvider........ccooeviiiiiiinn...

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER..........oooiiiiiin,

Note 2022
kr.

256.749.539
4 256.749.539

91.301.821
5 91.301.821

348.051.360
377.874
407.336

0

304.841
1.175.198
2.265.249
176.090
2.441.339

350.492.699

2021
kr.

246.240.113
246.240.113

75.956.102
75.956.102

322.196.215
1.161.414
192.807
4.004

0

1.195.691
2.553.916
215.920
2.769.836

324.966.051
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BALANCE 30. JUNI

PASSIVER

Virksomhedskapital......oooeeeiiieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiicineeennees
Reserve for netto opsk. efter indre vaerdis metode..............
Overfart overskud........cooveiieiiiiiiiiiiiiiiiiii e

EGENKAPITAL .....ooiiiiiiiiiiira

Hensaettelse til udskudt skat...........ccoooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin,
Hensaettelse til kapitalandele i dattervirksomheder..............

HENSATTE FORPLIGTELSER........cccoiiiiiiiiiiiins

Geeld til realkreditinstitutter.......coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen,
DT 0 T01y | - PP
SelSKADSSKAL. cvteeeitt e i i e
Langfristede geeldsforpligtelser.............ccociviiiiiiiiiiiiia,

Geeld til realkreditinstitutter.........cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiennen.
Leverandearer af varer og tjenesteydelser........ccccoeevviiennnn.
Geeld til tilknyttede selskaber.......ccoovviiiiiiiiiiiiiinininnnn..
Skyldigt sambeskatningsbidrag......c.cccoeeviiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn..
ANden Gald...coiniiiii i e e e e aas
Periodeafgraensningsposter......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienanns
Kortfristede geaeldsforpligtelser............ccooiviiiiiiiiiiinnin,

GALDSFORPLIGTELSER.....ccciviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinieenes

PASSIVER. ..ot

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Note 2022

kr.

500.000
39.801.821
85.356.607

125.658.428

19.499.454
0

19.499.454

115.212.674
4.032.106
651.297

6 119.896.077

7.086.976
312.320
60.199.402
0
16.641.238
1.198.804
85.438.740

205.334.817

350.492.699

10

2021
kr.

500.000
29.456.102
79.769.921

109.726.023

19.072.104
3.512.057

22.584.161

122.258.543
3.749.366

0
126.007.909

7.219.012
152.842
45.149.103
656.713
11.894.971
1.575.317
66.647.958

192.655.867

324.966.051
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EGENKAPITALOPG@ORELSE

Reserve for

netto opsk.

efter indre

Virksomheds- vaerdis Overfort
kapital metode overskud I alt

Egenkapital 1. juli 2021...c.ccviiiiiiiiiiiiiiiieeeenennn, 500.000 29.456.102 79.769.922 109.726.024
Forslag til resultatdisponering........cccooeeviiiiniinnnnn, 5.664.938 2.074.628 7.739.566
Andre lovpligtige bindinger
Andre reg. af indre vaerdi.......ccovvviiiiiiiiiiiinnnnnnnn, 8.192.838 8.192.838
Overforsler
Tilladt udligning.....c.oeeeriniriiiiiiiiieiiieeieeiee e, -3.512.057 3.512.057 0

Egenkapital 30. juni 2022.........ccceiviiiiiniiniininnen.. 500.000 39.801.821 85.356.607 125.658.428
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:

BN 08 GO e iiiiiittttteeiiiieeeeeeeenineeeeeeseenneeeeesesnnnsaseeannns

o] 1Y o] 1 =
Andre omkostninger til social sikring........cc.ccooiiiiiiiiiiiii...

Finansielle omkostninger

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst......................
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinan..,

Materielle anlagsaktiver

B 107 o T« PP PP

2021/22
kr.

2
401.689
52.045
17.006

470.740

2.332.857
2.342.819

4.675.676

346.452
427.350

773.802

2020/21
kr.

2
662.485
87.408
6.816

756.709

1.949.649
2.373.592

4.323.241

656.713
1.590.459

2.247.172

Investerings-
ejendomme

195.388.944
11.263.499
206.652.443

50.851.169

-754.073

50.097.096

256.749.539

12

Note
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NOTER
Note
Materielle anlasgsaktiver (fortsat) 4
Under materielle anlaegsaktiver indgar investeringsejendomme malt til dagsveerdi med
folgende belab:
Investerings-
ejendomme
Dagsvaerdi 30. JuNi 2022.....eineietiiitieitienteenteenteenteenteaneeaneeeneeaneeanaeanaann 256.749.539
Arets vaerdiregulering i resultatopgarelSen..........vuuvuveniueenieeiniieineieeneenanees -754.073
Investeringsejendomme bestar af 47 udlejningsejendomme hvor hovedparten ligger i
Trekantomradet. Investeringsejendommenes dagsvaerdi vurderes ved hjaelp af en
afkastbaseret  vaerdiansaettelsesmodel, hvor vaerdien opgeres pa baggrund af
investeringsejendommenes driftsafkast og et individuelt fastsat afkastningskrav.
Vaerdiansaettelsen af ejendommen kan deles op efter geografi, hvor falgende forudsatninger
ligger til grund for vaerdiansaettelsen af selskabets ejendomme:
Drifts- Drifts-
By Husleje omkostninger resultat Afkast
(tkr.) (tkr.) (tkr.)
Esbjerg 1.260 185 1.075 5,50 - 6,00 %
Fredericia 4,306 1.280 3.026 5,50 - 6,25 %
Gadbjerg 267 105 162 8,00 - 8,50 %
Kolding 1.248 376 927 5,25 -6,75 %
Varde 383 129 254 6,50 %
Randers 401 140 261 6,00 %
Vejle 11.221 3.194 8.027 5,25 - 6,50 %
Total 19.086 5.359 13.727
Ved beregningen er der anvendt afkastkrav i intervaller fordelt pa geografisk placeringer
jaevnfar ovenfor. Afkastkravene er fastlagt under hensyntagen til de gaeldende forhold pa
ejendomsmarkedet pa balancedagen, ejendomstypen, ejendommenes beliggenhed mv.
Finansielle anlaegsaktiver 5
Kapitalandele i
tilknyttede
virksomheder
[Ce T a0 N I 1V 1§ 40 O PPN 46.500.000
LI LT = P PP 5.000.000
Kostpris 30. juni 2022.......cuiintiiitiiitiiteaneeenteaneeeneeeneeaneeeneeaneeanneannenn 51.500.000
Vaerdireguleringer 1. Juli 2021, .. uuiiiiiiii it eei e et eeeiaeeaanas 29.456.103
Arets Vaerdir@QULEIINGEr .. ..vu vt 5.664.937
Egenkapitalbevaegelser. . ..o it i e e 8.192.838
ANAre reULEIINGEY . . ettt it ii ettt te et eeenneerenneeeenaeesenneesonneennnes -3.512.057
Vaerdireguleringer 30. juni 2022........cctiiiiiiitiiiiiieienerentrenteeneeeneeaneenns 39.801.821

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2022..........coiviiiiiiiiiiiiiiiieieeneaieeaneens 91.301.821
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NOTER

Finansielle anlagsaktiver (fortsat)

Langfristede gaeldsforpligtelser

30/6 2022 Afdrag Restgeeld 30/6 2021
geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt
Geeld til realkreditinstitutter................... 122.299.650 7.086.976 87.840.101129.477.555
DEPOSIta . eeueeiieeiriiieiriieiriiereineeeaaneenas 4.032.106 0 0 3.749.366
Selskabsskat.....cvveierririiniiiiiiniiiniennnen. 651.297 0 0 0

126.983.053 7.086.976 87.840.101 133.226.921

Eventualposter mv.
Selskabet har et indestaende i Grundejernes Investeringsfond, der ikke er indregnet som aktiv
i balancen. Indestaende udggr 1.606 tkr. pr. 30. juni 2022, uandret i forhold til sidste ar.

Eventualforpligtelser
Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for dattervirksomheders geeld til pengeinstitutter.
Den samlede gaeld udger 13.677 tkr. pr. 30. juni 2022. Kautionen er limiteret til 13.738 tkr.

Selskabet  har  afgivet selvskyldnerkaution for dattervirksomheders gaeld til
realkreditinstitutter. Den samlede gaeld udger 79.335 tkr. pr. 30. juni 2022. Kautionen er
limiteret til 82.832 tkr.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for gvrige selskabers gaeld til pengeinstitutter. Den
samlede gaeld udger 1.551 tkr. pr. 30. juni 2022. Kautionen er limiteret til 1.551 tkr.

Selskabet har overfor datterselskab afgivet en stgtteerklaering hvori selskabet erklaerer,
gennem eventuelle ngdvendige tilskud, at indesta for datterselskabets forpligtelser og dermed
sikre datterselskabets fortsatte drift. Denne erklaering er gaeldende indtil den kommende
ordinaer generalforsamling.

Heeftelse i sambeskatningen

Koncernens danske selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 651 tkr. pr. balancedagen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter, 122.963 tkr., er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. juni 2022 udger 175.491

Selskaber har udstedt ejerpantebreve pa i alt 11.640 tkr., til sikkerhed for bankgaeld.
Ejerpantebrevet giver pant i enkelte af ovenstaende grunde og bygninger, der har en
regnskabsmaessig vaerdi pr. 30 juni 2022 pa 85.140 tkr.

14

Note
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NOTER

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Ejendommenes dagsvaerdi er fastlagt pa baggrund af en beregnet kapitalvaerdi. | den
udstraekning markedsrenter andrer sig, en investors rentekrav andres eller ejendommenes
forhold i gvrigt aendres, kan ejendommenes vardi tilsvarende andre sig. Der hersker ikke fuld
viden eller sikkerhed ved maling til dagsveerdi, men det regnskabsmaessige skan udtrykker det
mest sandsynlige gkonomiske forlgb baseret pa de oplysninger, der er til radighed for
arsrapportens udarbejdelse.
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Arsrapporten for Teddy H. Thomsen Holding A/S for 2021/22 er aflagt i overensstemmelse med den
danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra
regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Generelt
Huslejeindtaegter er periodiseret saledes, at de daekker perioden frem til regnskabsarets udlgb. Opkrae-
vede bidrag til dackning af varme indgar ikke i huslejeindtaegter.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Dagsvaerdiregulering af investeringsejendomme

Verdiregulering af investeringsejendomme indregnes i resultatopggrelsen. Forbedringer tillaegges den
regnskabsmaessige veerdi pa investeringsaktiverne og udgangspunktet for arets veerdireguleringer er
dagsvaerdi primo med tillaeg af forbedringer.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Investeringsejendomme males ved farste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kabspris
og eventuelle direkte tilknyttede omkostninger. Investeringsejendomme males efterfglgende til
dagsvaerdi svarende til ejendommenes handelsvaerdi. /Zndringer i dagsvaerdien indregnes i
resultatopgerelsen.

Dagsvaerdien for investeringsejendommene vurderes ved hjalp af en afkastbaseret
vaerdiansaettelsesmodel, hvor vardien opgeres pa baggrund af investeringsejendommenes driftsafkast
og et individuelt fastsat afkastningskrav.

Efterfolgende omkostninger tillaegges anskaffelsessummen pa investeringsejendommene, nar det er
sandsynligt, at afholdelsen vil medfere fremtidige okonomiske fordele for virksomheden. Andre
omkostninger til reparation og vedligeholdelse indregnes i resultatopgerelsen ved afholdelsen.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige
indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaag af urealiserede
koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Vardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af finansielle anlaegsaktiver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt
for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
Periodeafgraensningsposter, passiver

Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.



