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LEDELSESPATEGNING

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2021 for Moods Fashion P/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kolding, den 9. juni 2022

Direktion:

Bo Jensen

Bestyrelse:

Torben Mgller-Larsen Maria Worm Jensen Jorn Hvidbjerg
Formand

Bo Jensen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til ejeren af Moods Fashion P/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Moods Fashion P/S for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2021, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 9. juni 2022

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Henrik Paulsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne36188
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at drive virksomhed med keb og salg af beklaedning og sko samt
dermed beslagtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat er -623 tkr. mod 333 tkr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for utilfredstillende.

Udbruddet af coronavirus har haft en negativ effekt pa selskabets udvikling. Derudover har firmaet
oplevet prisstigninger pa ravarer som det grundet kontraktmaessige forpligtelser, kun delvis har veeret
muligt at regulere i forhold til kunder, samt store forsinkelser i savel produktion som i sejltider med
annulleringer af ordrer som en konsekvens og isar de store stigninger i fragtrater, hvilket i alt har
pafgrt firmaet store sgede omkostninger og et fald i omsatning.

Selskabet har gennem hele coronakrisen undersggt og bedst muligt udnyttet de
kompensationsmuligheder, som er blevet indfgrt af regeringen. Selskabet har saledes modtaget
kompensation fra lenkompensationsordningen. Stgrrelsen af kompensationsordningerne udger 166 tkr.,
og indregnes i arsregnskabet under "Andre driftsindtaegter”. Specifikationen heraf findes i noten om
saerlige forhold.

Selskabet har foretaget flere initiativer i henhold til den nuvaerende og planlagte forretningsplan.
Organisationen er lgbende blevet tilpasset, bade i 2021 og det forventes ogsa at ske i 2022. Saledes
viser 2022 budgettet betydelige besparelser og en stgrre omsaetning. Ydermere er der ivaerksat
initiativer, der henvender sig til et nyt kundesegment ligesom der ogsa er ivaerksat initiativer, der har
til hensigt at @ge omsaetningen hos eksisterende kunder. Derudover har selskabet udarbejdet et
resultat- og likviditetbudget for 2022, hvoraf det vurderes at den ngdvendige likviditet kan finansieres
igennem driften for 2022. Det er pa baggrund heraf ledelsens vurdering, at arsregnskabet er aflagt
under forudsaetning af fortsat drift.

Kapitaltab:
Det er konstateret pa den ordinare generalforsamling at selskabet har tabt over halvdelen af
selskabskapitalen. Selskabet forventer at den vil blive reetableret via egen fremtidig drift.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
virksomhedens finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2021 2020
kr. tkr.
BRUTTOFORTJENESTE.......c.eiuiiiiiiininenenneaneeneeneeneeness 1 1.074.247 1.857
PersonaleomKkoStNINGer .. .cc.ueirreiriitieeieeeeneerenneerenneeeennees 2 -1.557.258 -1.376
Af- 0g NedsKrivNiNger....covuiiiiiiiiii e -4.000 -5
DRIFTSRESULTAT ...cuutiiitiiitieiteeieeneeeneeeaneeaaeenneenneenneennes -487.011 476
Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiea, 3 2.765 14
Andre finansielle omKostNiNger.......c.vvviiiiiiiiiiiiiiniieenannnns 4 -141.569 -157
ARETS RESULTAT ...otuiiniiniiiiiieeieeteeieete et eneeneerenernennens -625.815 333
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfart resultat.....c.eeeeeereiireiiiiii e et reiereereeaanenn, -625.815 333

FALT o -625.815 333
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note 2021 2020

kr. tkr.
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccoovvvviiiniinnnn... 26.020 16
Materielle anlaagsaktiver..........cevvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennens 5 26.020 16
Lejedepositum og andre tilgodehavender.........c.cccvviiinne... 79.575 80
Finansielle anlaagsaktiver..........cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennn.. 6 79.575 80
ANLZEGSAKTIVER.....eititiitiitiitiieieieeeeeeeeeenenneaneeness 105.595 96
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer..........ccccccvvvveenn... 1.923.681 1.419
Forudbetaling for varer.......covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiic e, 0 89
Varebeholdninger.........coouiiiiiiiiiiiiiiiiiii e iee e, 1.923.681 1.508
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........cccovenene... 1.014.917 652
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder....................... 24.336 201
Andre tilgodehavender........covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 10.955 0
Periodeafgraansningsposter......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieaaenn 0 16
Tilgodehavender.......cc.oiiiiiiiiiiiiii i e eaaeas 1.050.208 869
Likvide beholdninger..........cociiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeee e, 338 49
OMSZETNINGSAKTIVER. ......oitiiiiiiiiiiiiiiiiinneeneeneeneeneeenes 2.974.227 2.426

AKTIVER. ... 3.079.822 2.522
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER
Selskabskapital..eeeeueeeereeeerieireieiriieeeaneerenneerenneeeennnennes
Overfart resultat.....oooeiiiiiiiiiii et eeeeaens

EGENKAPITAL ...

Indefrosne feriepPeNnge. . .cov.uiiiiii i
Langfristede geeldsforpligtelser.........c..ccooiiiiiiiiiiiiininn...

Geeld til pengeinstitutter.....ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiii i ceeieeaenas
Leverandarer af varer og tjenesteydelser........ccccoeevviiiinnn...
Geeld til tilknyttede virksomheder........ccoovviiiiiiiiiiiiiiinnennns
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse........ccvvvviiiiiiiiiiinanns
ANden Gald...coiniiiii i e et aees
Kortfristede geeldsforpligtelser...........cccoviiiiiiiiiiiiiiin...
GZELDSFORPLIGTELSER .....ctiitiitiiiiiieiieeieeieeieeieeieenenen

PASSIVER. ...

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Forudsaetninger for fortsat drift

Note 2021
kr.

400.000
-293.124

106.876

15.205
7 15.205

1.029.243
275.482
5.074
201.573
1.446.369
2.957.741

2.972.946

3.079.822

10

10

2020
tkr.

400
333

733

67
67

238
91

307
1.086
1.722
1.789

2.522
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Selskabs- Overfort
kapital resultat I alt
Egenkapital 1. januar 2021......cooiuiiiiniiii i 400.000 332.691 732.691
Forslag til resultatdisponering.......ccovvvieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennen, -625.815 -625.815

Egenkapital 31. december 2021.........cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniennnenns, 400.000 -293.124 106.876
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NOTER

Seerlige poster

Seaerlige poster omfatter vaesentlige indtaegter og omkostninger, der har en saerlig karakter i
forhold til virksomhedens indtjeningsskabende driftsaktiviteter, sdésom omkostninger til
omfattende strukturering af processer og grundlaeggende strukturmaessige tilpasninger samt
eventuelle afhandelsesgevinster og -tab i tilknytning hertil, og som over tid har vaesentlig

betydning. | sarlige poster indgar ogsa andre vasentlige belgb af engangskarakter.

Saerlige poster for aret er specificeret nedenfor, herunder hvor disse er indregnet i

resultatopgerelsen.
2021
kr.
Kompensation Covid-19 hjaelpepakker.......cccovvviiiieiiiininnnnn. 166.249
166.249
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit: 3
BN 08 GO c i iiiittttteieiiieeeeeeeenineeeeeeeennneeeeesesnnsaseennnns 1.531.407
Andre omkostninger til social sikring........cccoveiiiiiiiiininnn... 12.045
Andre personaleomKkostNiNger.....c.cvvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienannenn 13.806
1.557.258
Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder....................... 2.765
Finansielle indtaegter i @vrigt......ccoovviiiiiiiiiiiiiiii e 0
2.765
Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder.................... 0
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiienannnn. 141.569
141.569

Materielle anlagsaktiver

KOSEPris 1. JanUAr 20271, ...eeeeeiiiietteeeeiiieeeeeeeannneeeeeeeessnnseeeesssnnnnesseennnns
LI LT = PP PP
Kostpris 31. december 2021.......cccuiitiiitiiieiintiaiteenteeneeaneeeneeaneeaneeaneenn

Af- og nedskrivninger 1. januar 2021 .....ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeieeeeieeeaanas
Arets afsKIVIINGEr ..vnieiiitiii e e e e eaee
Af- og nedskrivninger 31. december 2021 .........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeens

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021.......cccoiiiiiiiiiiiiiiiiniienneennnnns

2020
tkr.

146.797

146.797

1.343
24

1.376

14

12
145

157

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

inventar

20.000
14.020
34.020

12

Note
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NOTER

Materielle anlasgsaktiver (fortsat)

Finansielle anlaegsaktiver

Lejedepositum

og andre

tilgodehavender

KOStPris 1. JAaNUAr 2021, .. .eeiieeieittieiteeenneeeenneeeaneeeesnneresnnesonnsesonnssnnnes 79.575

Kostpris 31. december 2021.......coouiiitiiitiiieiiieaiteenteeneeaneeeneeaneeaneeaneenn 79.575

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021.......ccceiiviiiiiiiiiiiiiniiennnennnnns 79.575
Langfristede geeldsforpligtelser

31/12 2021 Afdrag Restgaeld 31/12 2020

geld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt

Indefrosne feriepenge.........ccevvvvviiinnennnns 15.205 0 15.205 66.978

15.205 0 15.205 66.978

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Selskabet har indgaet operationelle leasingkontrakter med en restlgbetid pa 15 maneder og en
samlet leasingforpligtelse pa 15 t.kr.

Selskabet har indgdet huslejeforpligtelser, der pa balancetidspunktet udger 130 t.kr. i
opsigelsesperioden.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankengagement er der stillet ejerpantebrev pa 2.000 tkr. med pant i
tilgodehavender fra salg samt varebeholdning. Vaerdien af de pantsatte aktiver andrager pr.
31. december 2021:

VarebeholdniNger ... .vuitiiii i ei e it reraeeeenaeeaenaeeannnesennnesenns, 1.923.681
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser.......coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeenn, 1.014.917

13

Note
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NOTER

Forudsatninger for fortsat drift

Udbruddet af coronavirussen har haft en negativ effekt pa selskabets vaekst i bade
indevaerende- og sidste ars regnskab. Derudover har firmaet oplevet prisstigninger pa ravarer
som det grundet kontraktmaessige forpligtelser, kun delvis har vaeret muligt at regulere i
forhold til kunder, samt store forsinkelser i savel produktion som i sejltider med annulleringer
af ordrer som en konsekvens og isar de store stigninger i fragtrater, hvilket i alt har pafert
firmaet store agede omkostninger og et fald i omsaetning.

Selskabet har gennem hele coronakrisen undersggt og bedst muligt udnyttet de
kompensationsmuligheder, som er blevet indfert af regeringen. Selskabet har saledes
modtaget kompensation fra lenkompensationsordningen. Starrelsen af
kompensationsordningerne udger 166 tkr., og indregnes i arsregnskabet under "Andre
driftsindtaegter”. Specifikationen heraf findes i noten om saerlige forhold.

Selskabet har foretaget flere initiativer i henhold til den nuvaerende og planlagte
forretningsplan. Organisationen er lgbende blevet tilpasset, bade i 2021 og det forventes ogsa
at ske i 2022. Saledes viser 2022 budgettet betydelige besparelser og en stgrre omsaetning.
Ydermere er der ivaerksat initiativer, der henvender sig til et nyt kundesegment ligesom der
ogsa er ivaerksat initiativer, der har til hensigt at gge omsaetningen hos eksisterende kunder.
Derudover har selskabet udarbejdet et resultat- og likviditetbudget for 2022, hvoraf det
vurderes at den ngdvendige likviditet kan finansieres igennem driften for 2022. Det er pa
baggrund heraf ledelsens vurdering, at arsregnskabet er aflagt under forudsaetning af fortsat
drift.

14

Note

10
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Moods Fashion P/S for 2021 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgaeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres
til salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende gaeld og transaktioner i fremmed valuta samt tillaeg og
godtgaerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Da selskabet ikke er selvstaendigt skattepligtig, indgar det skattemaessige resultat af selskabet i
selskabsdeltagernes samlede indkomst- og formueforhold vedrgrende regnskabsaret. Arets
indkomstskatter indregnes ikke i resultatopgegrelsen.

BALANCEN

Materielle anlagsaktiver
Anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevviiiiiiiiiiiiiiiinenennnenns 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
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Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.



