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Selskabsoplysninger
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2025 for Aktieselskabet Stilde Plantage.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vejen, den 25. februar 2026

Direktion:

Svend Erik Svenning Jessen

Bestyrelse:

Stig Dyrholm Bundgaard Anders Peter Skott Frederiksen Karen Thygesen
Formand

Henrik Pihl Jessen Allan Bechsgaard
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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i Aktieselskabet Stilde Plantage

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Aktieselskabet Stilde Plantage for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2025, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede

af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2025 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for
sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer
for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at
det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraver, at vi planlaegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primart bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraavede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskab-

et eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vasentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 25. februar 2026

BDO Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 4571 93 75

Henning Wiese
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne27707
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Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter
Selskabet ejer og driver skovene Stilde og Bageskov. Selskabets formal er at drive skovbrug.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Skovdriftsaktiviteterne var i 2025 fortsat rettet mod udtyndinger, og la med en samlet hugst pa 2.955 m3 pa
et niveau for et gennemsnitsar (jf. tabel nedenfor).

Alt i alt blev der afsat 1.115 m3 rundtra med et daekningsbidrag pa 502 kr. / m3.

Flismaengden landede volumenmaessigt lidt over et gennemsnitligt niveau med 4.967 RM, og bidrog med et
daekningsbidrag pa 86 kr. / RM (ca.232 kr. / m3).

Oversigt over solgte effekter, angivet i m3 medmindre andet er anfert:

2025 2024 2023 2022 2021

Langtemmer 0 0 0 0 226
Korttemmer 473 572 1.102 1.061 565
Emballage 102 236 0 427 247
Cellulose 160 162 347 566 0

Braende 380 0 274 177 200
Flis, RM  4.967 3.891 1.130 3.300 11.937

12025 fik Stilde i samarbejde med lokale frivillige og med stgtte fra bl.a. LAG-midler Vejen-Billund rejst et
madpakkehus pa engen mellem den nye P-plads og Stilde A. Nettoomkostningen har derfor vaeret minimal for
Stilde, og bestar primaert i at laegge temmer til.

Administrationsomkostningerne landede i 2025 pa 286 tkr. mod 271 tkr. i 2024.

Driftsresultatet landede pa 843 tkr. i 2025 mod 574 tkr. i 2024.

De finansielle poster gav et overskud pa 608 tkr. i 2025 mod 889 tkr. i 2024.

Samlet set lander resultatet for skat pa 1.451 tkr. i 2025 mod 1.463 tkr. i 2024, hvilket anses tilfredsstillende.

Skoven vaerdiansaettes til dagsvaerdi baseret pa en ekstern vurdering fra primo januar 2026.

Pr. 31. december 2025 udger vaerdien af skoven saledes 60.200 tkr., hvilket er en stigning pa 4.569 tkr. i
forhold til 2024. Det er ledelsens opfattelse, at vaerdiansaettelsen er realistisk.

Zndring i regnskabsmaessigt sken - udskudt skat

Udskudt skat pa selskabets plantager har hidtil (frem til og med arsrapporten for 2024) vaeret baseret pa en
summarisk beregning af forskellen mellem den regnskabsmaessigt bogferte vaerdi og den skattemaessige vaerdi
af plantagerne.

Fra og med 2025 er den udskudte skat opgjort ud fra en konkret beregning baseret pa skattereglerne for salg
af plantager, herunder med inddragelse af indekseringsregler og regler om 10.000 kr. tillaeg.

Den konkrete beregning har medfart en reduktion af den udskudte skat primo pa 5,1 mio. kr. og er indregnet
under arets andring af udskudt skat under Egenkapitalen.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning
for selskabets finansielle stilling.

Aktieselskabet Stilde Plantage | Ledelsesberetning 7



Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

2025 2024
Note kr. tkr.
Nettoomsaetning 2.450.496 1.946
Omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer -1.264.025 -1.044
Andre eksterne omkostninger -343.219 -328
Bruttoresultat 843.252 574
Driftsresultat 843.252 574
Andre finansielle indtaegter 613.849 893
Andre finansielle omkostninger -6.091 -4
Resultat for skat 1.451.010 1.463
Skat af arets resultat 1 -320.548 -323
Arets resultat 1.130.462 1.140
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 1.130.462 1.140
lalt 1.130.462 1.140
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Balance 31. december

Aktiver 2025 2024

Note kr. tkr.
Plantagerne 60.200.000 55.500
Materielle anlaegsaktiver 2 60.200.000 55.500
Andre veerdipapirer 52.700 53
Finansielle anlaegsaktiver 3 52.700 53
Anlaegsaktiver 60.252.700 55.553
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 15.025 0
Andre tilgodehavender 94.000 0
Periodeafgraensningsposter 21.251 30
Tilgodehavender 130.276 30
Andre veerdipapirer og kapitalandele 4 9.344.326 8.879
Veerdipapirer og kapitalandele 9.344.326 8.879
Likvide beholdninger 1.035.796 639
Omsaetningsaktiver 10.510.398 9.548
Aktiver 70.763.098 65.101
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Balance 31. december

Passiver 2025 2024

Note kr. tkr.
Aktiekapital 1.512.000 1.512
Reserve for opskrivninger 53.810.528 40.925
@vrige reserver 1.000.000 1.000
Overfort resultat 10.948.510 13.919
Egenkapital 67.271.038 57.356
Hensaettelse til udskudt skat 3.231.745 7.449
Hensatte forpligtelser 3.231.745 7.449
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 0 1
Selskabsskat 162.194 263
Anden geeld 98.121 32
Kortfristede geeldsforpligtelser 260.315 296
Geeldsforpligtelser 260.315 296
Passiver 70.763.098 65.101

Medarbejderforhold
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Egenkapitalopgarelse

kr.
Egenkapital 1. januar 2025

Forslag til resultatdisponering

Andre lovpligtige bindinger
Arets opskrivninger

Overforsler
Tilladt udligning

Skat af egenkapitalbevaegelser

Egenkapital 31. december 2025

Reserve for

Overfort

Aktiekapital opskrivninger @vrige reserver resultat

1.512.000 40.925.896

4.568.500

4.100.543

4.215.589

1.512.000 53.810.528

1.000.000 13.918.591

1.130.462

-4.100.543

1.000.000 10.948.510

lalt

57.356.487

1.130.462

4.568.500

4.215.589

67.271.038
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Noter

1 | Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst
Regulering af udskudt skat

2025 2024

kr. tkr.
322.476 316
-1.928 7
320.548 323

2 | Materielle anlagsaktiver

kr. Plantagerne
Kostpris 1. januar 2025 3.030.902
Tilgang 131.500
Kostpris 31. december 2025 3.162.402
Opskrivninger 1. januar 2025 52.469.098
Arets opskrivninger 4.568.500
Opskrivninger 31. december 2025 57.037.598
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2025 60.200.000
Veerdi af indregnede aktiver, uden opskrivninger efter § 41, stk. 1 3.162.402
3 | Finansielle anlaegsaktiver
Andre
kr. vardipapirer
Kostpris 1. januar 2025 52.700
Kostpris 31. december 2025 52.700
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2025 52.700
4 | Andre veerdipapirer og kapitalandele
Under omsaetningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsveaerdi med folgende belgb:
Danske

bersnoterede Udenlandske

investerings- bersnoterede
kr. beviser aktier
Dagsveerdi 31. december 2025 8.048.770 757.374
Arets vaerdiregulering i resultatopggrelsen -6.407 126.437
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Noter

5 | Medarbejderforhold
Antal heltidsbeskeeftigede personer i gennemsnit:

Der er alene én direkter i selskabet, der ikke modtager vederlag.

Aktieselskabet Stilde Plantage | Noter

2025

2024



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Aktieselskabet Stilde Plantage for 2025 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan opgares palideligt og
forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med fradrag af rabatter i
forbindelse med salget.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfares til
salget.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer
Ravarer og hjaelpematerialer omfatter de omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer, der er medgaet til at
opna arets omsaetning.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatte-
ordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belagb, der vedrarer regnskabsaret.Er
droftet med kunden

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Plantage males til dagsvaerdi svarende til ejendommenes handelsvaerdi i henhold til arsregnskabslovens
§ 41. Endringer i dagsveerdien indregnes direkte pa egenkapitalen.

Dagsveerdien fastlaegges ved anvendelse af en ekstern vurdering foretaget af en sagkyndig vurderingsmand
eller alternativt baseret pa en anerkendt vaerdiansaettelsesmetode.

Finansielle anlaegsaktiver
Pantebrevsbeholdning omfatter pantebreve, der forventes beholdt til udleb og males til amortiseret kostpris.
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Anvendt regnskabspraksis

Veardiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af finansielle anlaegsaktiver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for
indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaerdien opgeres som
nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og
forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Veaerdien
reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
felgende regnskabsar.

Veardipapirer og kapitalandele
Veerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter bersnoterede obligationer, aktier og andre
vaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og
forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening,
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som falge af
andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres direkte pa
egenkapitalen.

Udskudt skat pa selskabets plantager har hidtil (frem til og med arsrapporten for 2024) vaeret baseret pa en
summarisk beregning af forskellen mellem den regnskabsmaessigt bogferte vaerdi og den skattemaessige vaerdi
af plantagerne.

Fra og med 2025 er den udskudte skat opgjort ud fra en konkret beregning baseret pa skattereglerne for salg
af plantager, herunder med inddragelse af indekseringsregler og regler om 10.000 kr. tillaeg.

Den konkrete beregning har medfart en reduktion af den udskudte skat primo pa 5,1 mio. kr. og er indregnet
under arets andring af udskudt skat under Egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende
til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet
og den nominelle vardi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
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