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Hoved- og nøgletal

2025 2024 2023 2022 2021
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatposter
Bruttopræmieindtægter 27.729             30.340            32.629            33.056            31.257              
Forsikringsteknisk rente 142                  197                238                72                  9                       

-28.859            -22.168          -16.592          -26.321          -30.556             
Bruttoerstatningsudgifter (inkl. afløb) -52.733            -34.855          -11.964          -15.715          -52.700             
Forsikringsmæssige driftsomkostninger -10.209            -7.992            -9.983            -9.966            -11.430             
Resultat af afgiven forretning -1.943             -3.084            -2.451            -3.353            -1.761              
Bonus og præmierabatter -                  -2.454            -                 -                 -                   0

Forsikringsteknisk resultat -37.493            -17.848          8.469              4.094              -34.624             

21.217             15.950            12.363            -1.054            26.121              

Årets resultat -15.083            -1.904            19.533            3.030              -8.448              

Afløbsresultat brutto -23.874            -12.687          4.628              10.606            -22.144             
Afløbsresultat f.e.r. -23.874            -12.687          4.628              11.196            -21.842             

Balanceposter
Forsikringsaktiver 403                  1.403              1.526              5.355              6.290                
Forsikringsmæssige hensættelser 152.836           126.960          114.038          127.754          158.623            
Egenkapital i alt 158.644           173.727          172.058          152.493          151.770            
Aktiver i alt 314.572           305.260          294.977          287.619          320.380            

Nøgletal
Bruttoerstatningsprocent 190,2               114,9              36,7               47,5               168,6                
Bruttoomkostningsprocent 36,8                 26,3               30,6               30,1               36,6                  
Combined ratio 234,0               151,4              74,8               87,8               210,8                
Operating ratio 232,8               150,4              74,2               87,6               210,7                
Relativt afløbsresultat -18,8               -11,1              3,6                 6,7                 -14,7                
Egenkapitalforrentning i procent -9,1                 -1,1                12,0               2,0                 -5,6                  

Bruttoerstatningsudgifter for skader 
indtruffet i regnskabsåret

Investeringsafkast efter 
forsikringsteknisk rente
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Ledelsesberetning

Præmieindtægter

Erstatningsudgifter

Forsikringsmæssige driftsomkostninger

Genforsikring

Investeringsvirksomhed

Resultat

Egenkapital og kapitalgrundlag

Bruttoerstatningsudgifterne for skader indtruffet i regnskabsåret andrager 28,9 mio. kr. mod 22,2 mio. kr. foregående år, mens 
afløbet af skader indtruffet i tidligere år blev et tab på -23,9 mio. kr. mod et tab på -12,7 mio. kr. foregående år. Afløbstabet i 
2025 vedrører alene arbejdsskader.

Præmieindtægter f.e.r. udgør 25,4 mio. kr. mod 23,5 mio. kr. i foregående år.

Præmieindtægterne i 2025 har udvist et svagt fald i regnskabsåret, primært som følge af færre helårsforsikrede med 
arbejdsskade forsikring.

Samlet vurderer ledelsen at investeringsresultatet er tilfredsstillende set i lyset af markedsforholdene.

Egenkapitalen udgør efter disponering af årets totalindkomst 158,6 mio.kr.

Fiskernes Forsikring G/S er et gensidigt selskab som tilbyder arbejdsskade-, ulykkes- og skibsforsikringer. Selskabet er ejet og 
vil fortsat være ejet af fiskerne. På den måde kan selskabet yde den bedste service over for forsikringstagerne. 

Resultat af investeringsvirksomhed efter overførsel af forsikringsteknisk rente viser en gevinst på 21,2 mio. kr. mod en 
gevinst på 16 mio. kr. i foregående år.

Forsikringsteknisk resultat
Det forsikringstekniske resultat udviser et underskud 37,5 mio. kr. mod et underskud på 17,8 mio. kr. i 2024. En 
utilfredsstillende udvikling. Det negative resultat kan henføres til arbejdsskadeområdet, som er negativt påvirket af 
udviklingen i 6 enkeltstående sager, hvor af 5 sager er fra tidligere år, og som medfører et negativt afløbsresultat, samt 
følgende forøget hensættelse til imødegåelse af stigende erstatningsomkostninger.

Bruttoomkostningsprocenten for regnskabsåret udgør 36,8% mod 26,3% i foregående år. Selskabet arbejder løbende med at 
optimere administrationen, og forventer over de kommende år at kunne nedbringe omkostningsprocenten.

Af præmieindtægten på 27,7 mio.kr. er der afgivet 2,3 mio.kr. i genforsikring således at selskabets selvbehold udgør 91,7% i 
forhold til bruttopræmieindtægten.

Bruttoskadeprocenten for 2025 er eksklusiv afløb opgjort til 104,1% mod 73,1% i foregående år.

Selskabet har i 2025 haft en nettoudgift til genforsikring på 1,9 mio.kr. I 2024 var nettoudgiften 3,1 mio.kr.

Både obligations- og aktieinvesteringerne bidrager betydeligt til det samlede investeringsresultat.

Årets resultat udgør et underskud på -15,1 mio. kr., mod et underskud sidste år på -1,9 mio. kr. Årets resultat fratrækkes 
egenkapitalen.

Ledelsen anser årets resultat som utilfredsstillende, og betydeligt under målsætningen om et langsigtet forsikringsteknitsk 
resultat på 0+. 
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Ledelsesberetning

Klimarapportering

Solvenskapitalkrav

Mio.kr.     2025      2024      2023      2022      2021

Kapitalgrundlag 158,3               173,0              170,9              150,8              149,4                

Individuelt solvensbehov 77,6                 62,1               53,9               53,8               69,5                  

Solvensdækning* 203% 278% 317% 280% 215%
*) Nøgletallet beregnet i henhold til § 141 stk. 2 i Regnskabsbekendtgørelsen.

Lønpolitik og ledelsens aflønning

selskabets lønpolitik og vederlagsrapport findes på selskabets hjemmeside: https://www.ff-gs.dk/om-os/information/

Risikooplysninger
Finansielle risici

Forsikringsmæssige risici

Udviklingen i solvensbehovet er samlet en stigning på 15,5 mio kr. Stigningen skyldes primært stigning i 
erstatningshensættelserne, en øget værdi af aktieporteføljen, samt afledte effekter af mindre omlægninger af selskabets 
investeringsstrategi. 

Selskabets solvensdækning for de seneste fem regnskabsår.

Selskabets acceptpolitik indeholder regler for indtegning af forsikringsmæssige risici, som er begrænset til at omfatte 
arbejdsskade-, ulykkes- samt skibsforsikringer indenfor dansk erhvervsfiskeri og tilknyttede erhverv. Herudover indtegnes 
lystbåde og andre fartøjer. 

Der foretages løbende vurderinger af risici ved større enkeltstående begivenheder (katastrofer), og der er til imødegåelse af 
disse risici foretaget henlæggelser til en særlig katastrofefond under egenkapitalen, som i princippet skal dække sådanne 
større enkeltstående begivenheder indenfor arbejdsskade. For 2025 og frem er der imidlertid tegnet reassurancedækning af 
katastrofer i tillæg til det eksisterende reassuranceprogram for skibsforsikringen.

Selskabets lønpolitik har til formål at medvirke til, at selskabets aflønning af ledelse og ansatte, der har væsentlig indflydelse 
på selskabets risikoprofil, ikke fører til overdreven risikovillig adfærd. Lønpolitikken skal således medvirke til, at selskabets 
ledelse og væsentlige risikotagere arbejder for at fremme sund og effektiv risikostyring af selskabet.

Selskabet benytter ikke variabel aflønning af bestyrelse, direktion eller øvrige medarbejdere. Yderligere specifikation af 

I overensstemmelse med kravene i solvensbekendtgørelsen er Selskabets individuelle solvensbehov for 2025 opgjort til 77,6 
mio. kr. mod 62,1 mio kr. i 2024. 

Lønnen skal være i overensstemmelse med selskabets forretningsstrategi, værdier og langsigtede mål, herunder en holdbar 
forretningsmodel.

Lønnen må ikke være af en størrelse eller sammensætning som indebærer en risiko for interessekonflikter, eller som ikke 
harmonerer med selskabets ønske om at beskytte kunder og interessenter. Den samlede løn må ikke udhule selskabets 
kapitalgrundlag.

Værdien af selskabets betydelige investeringsaktiver følger markedskonjunkturerne, hvorfor der er en risiko for ikke 
uvæsentlige negative kursreguleringere i enkelte år. Selskabets solvensberegninger viser, at selv relativt store kursreguleringer 
ikke vil være en trussel mod selskabets solvens.

Selskabet  er ikke omfattet af lovgivningens krav om redegørelse for samfundsansvar eller på anden måde omfattet af reglerne 
om rapportering for bæredygtigehed, herunder Taksonomiforordningen og CSRD.

Selskabet er opmærksom på Forsikring og Pensions branchehenstilling vedrørende klimarapportering. Da selskabets egen 
udledning af CO2 alene består af to firmabiler og mindre kontorlokaler, giver det ikke umiddelbart anledning til en større 
rapportering. Selskabet tilslutter sig ESG agendaen og arbejder løbende med at indarbejde det i det daglige arbejde.
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Ledelsesberetning

Usikkerhed ved indregning og måling

Fremtiden

Selskabets investeringsaktiver, som består af børsnoterede obligationer og kapitalandele, er optaget til markedsværdi. Det har 
ikke givet anledning til særlige problemstillinger ved indregning og måling, da der er tale om likvide papirer.

Fiskernes Forsikring G/S er det største fiskerejede forsikringsselskab i Danmark. Det skal de danske erhvervsfiskere kunne 
mærke i form af konkurrencedygtige præmier samt hurtig, kompetent og god betjening. Et vigtigt segment er fortsat kasko- og 
ansvarsforsikring på de mellemstore fiskefartøjer, samt ulykkesforsikringer for personer tilknyttet fiskerirelaterede 
virksomheder. Derudover kommer der et målrettet fokus på produkt- og salgsudviklingen af forretningen med tegning af 
kasko-, ansvar- og sejlerulykkesforsikringer for lystfartøjer, samt ansvar- og kaskoforsikring for erhvervsfartøjer.

Den geopolitiske situation skaber generelt stor usikkerhed om fremtiden og det betyder at især forventningerne til 
investeringsafkastet er behæftet med usikkerhed.

Fremtiden udfordrer selskabet både hvad angår de lovmæssige begrænsninger, der sættes for vores medlemmer, samt 
konkurrencen fra andre forsikringsselskaber. Den løbende proces for at sikre og styrke selskabets fremtid har stort fokus fra 
ledelsen og indsatserne for at sikre en bæredygtig forsikringsforretning vil løbende blive udbygget med nødvendige tiltag. 

Fiskernes Forsikring holder løbende øje med, om der er mulighed for at kunne tilbyde medlemmerne andre forsikrings-
produkter, hvor de tilbydes en attraktiv forsikring til så favorabel en præmie som mulig.

Der forventes overordnet en stabil udvikling i det kommende år, men grundet selskabets størrelse vil totalforlis og storskader, 
samt afløb vedrørende arbejdsskade kunne påvirke resultatet. Endvidere vil den generelle udvikling i dansk fiskeri kunne 
påvirke resultatet for 2026. Særligt fiskeriet i  de indre danske farvande er udfordret på grund af lukkeperioder og kraftigt 
reducerede kvoter. Det er endnu usikkert hvordan og i hvilket omfang det vil påvirke det Danske Fiskerierhverv, idet dette er 
selskabets primære kundegrupper. De forventede effekter er indarbejdet i budgettet for det kommende år.

Den væsentligste usikkerhed ved indregning og måling er relateret til opgørelsen af erstatningshensættelse og hensættelser til 
løbende ydelser. Hensættelserne hviler på et konkret skøn i hver enkelt sag. Da der for hensættelse til arbejdsskadeforsikring 
og ulykkesforsikring er tale om en langhalet forretning, er det ikke muligt at angive et nærmere beløb for usikkerheden. 
Usikkerheden minimeres ved løbende overvågning af hver enkelt sag, samt at afløbsresultatet følges nøje.

Bestyrelsen har stort fokus på selskabets forretningsmodel. Som gensidigt selskab er det målsætningen at skabe et langsigtet 
forsikringsteknisk resultat på 0+, så selskabet fortsat er en relevant aktør for de danske erhvervsfiskere på både kort og langt 
sigt.

Fra 2026 har vi valgt at afgive tegningen af arbejdsskade, hvorfor arbejdskadeforsikring nu tilbydes gennem 
forsikringsmægler, som formidler arbejdsskadeforsikringen gennem godkendt forsikringsformidler og risikobærer. Selskabet 
varetager fremadrettet kun den administrative del af arbejdsskade forretningen, samt håndtering af skadebehandling af sager 
på tidligere årgange. 

I november 2025 blev Kent Forsum Sørensen ansat som ny administrerende direktør for selskabet og afløste interims 
direktøren, som var ansat fra 1. februar til 30. november. 
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Oplysning om ledelseshverv 

Allan Buch, formand Carsten Møller Pedersen, næstformand
Bestyrelsesmedlem i: Bestyrelsesformand i: 

Danske Fiskeres Forarbejdningsindustri A/S F&P Brancheløsninger P/S
EWII Varme A/S
EWII Vand A/S
Trefor El-Net A/S

Svend-Erik Andersen Alfred Fisker Hansen
Bestyrelsesformand i: Bestyrelsesformand i: 

Danske Fiskeres Forarbejdningsindustri A/S Generationsskifteselskabet Thyborøn-Thorsminde A/S

Administrerende direktør i: Bestyrelsesmedlem i:
FN 462 Jeanne ApS Thyborøns Kvoteselskab A/S
Jeanne Strandby ApS Thyborøn Havns Fiskeriforening A/S

Danske Fiskeres Forarbejdningsindustri A/S
Pack and sea A/S

Administrerende direktør i:
Thyborøn Havns Fiskeriforening A/S

Palle Heinrich Peter Jensen
Bestyrelsesmedlem i: Bestyrelsesmedlem i:

Als Haller Aps Hirtshals Fiskernes Handelsselskab A.M.B.A.
Driftsselskabet Cykelfærgens Venner I/S Hirtshals Marineolie ApS

Administrerende direktør i: Administrerende direktør i:
Als Haller Aps HG29 Stine Marie ApS
Namm 2019 ApS

Aage Almtoft
Administrerende direktør i:

Almtoft Invest ApS

Efterfølgende begivenheder

Der er ikke indtruffet hændelser efter regnskabsårets udløb og frem til i dag, som påvirker vurderingen af årsrapporten.

Selskabets bestyrelse har på tidspunktet for årsrapportens godkendelse oplyst følgende om de ledelseshverv, som 
medlemmerne beklæder i andre erhvervsvirksomheder.
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Resultatdisponering for 2025

t.kr.

Årets resultat -15.083             
Anden totalindkomst -                   
Overført resultat 141.295            

Til disposition 126.212            

som af bestyrelsen foreslås disponeret således:

Overført til opskrivningshenlæggelse ejendom -841                 
Overført resultat 127.053            

126.212            
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Ledelsespåtegning

Frederiksberg, den 23. marts 2026

Direktion

Kent Forsum Sørensen

Bestyrelse

Allan Buch Carsten Møller Pedersen Svend-Erik Andersen
(formand) (næstformand)

Alfred Fisker Hansen Palle Heinrich Peter Jensen

Aage Almtoft

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2025 
for Fiskernes Forsikring, gensidigt selskab.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Lov om forsikringsvirksomhed og selskabets vedtægter.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. 
december 2025 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for udviklingen i selskabets aktiviteter og 
økonomiske forhold samt en beskrivelse af de væsentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som selskabet kan påvirkes af.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Konklusion 

Hvad har vi revideret

Grundlag for konklusion

Uafhængighed

Valg

Til medlemmerne i Fiskernes Forsikring G/S

Vi udførte vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision (ISA) og de yderligere krav, der er 
gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i revisionspåtegningens afsnit 
Revisors ansvar for revisionen af regnskabet .

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Vi er uafhængige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale 
retningslinjer for revisorers etiske adfærd (IESBA Code) gældende ved revision af regnskaber for virksomheder af interesse 
for offentligheden, og de yderligere etiske krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske 
forpligtelser i overensstemmelse med disse krav og IESBA Code.

Efter vores bedste overbevisning er der ikke udført forbudte ikke-revisionsydelser som omhandlet i artikel 5, stk. 1, i 
forordning (EU) nr. 537/2014.

Vi blev første gang valgt som revisor for Fiskernes Forsikring, gensidigt selskab den 27. april 2019 for regnskabsåret 2019. Vi 
er genvalgt årligt ved generalforsamlingsbeslutning i en samlet sammenhængende opgaveperiode på syv år frem til og med 
regnskabsåret 2025.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. 
december 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar – 31. december 2025 i overensstemmelse 
med lov om forsikringsvirksomhed.

Vores konklusion er konsistent med vores revisionsprotokollat til revisionsudvalget og bestyrelsen.

Årsregnskabet for Fiskernes Forsikring G/S for regnskabsåret 1. januar – 31. december 2025 omfatter resultatopgørelse, 
totalindkomstopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis (”regnskabet”). 
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Centrale forhold ved revisionen

Udtalelse om ledelsesberetningen

Måling af erstatningshensættelser og hensættelser for 
løbende ydelser
Selskabets erstatningshensættelser og hensættelser for 
løbende ydelser udgør i alt DKK 139 mio., hvilket udgør 
44% af den samlede balance.

Erstatningshensættelser og hensættelser for løbende ydelser 
opgøres som nutidsværdien af de betalinger, som selskabet 
efter bedste skøn må forventes at skulle afholde i anledning 
af forsikringsbegivenheder, som har fundet sted til og med 
balancedagen ud over de beløb, som allerede er betalt pr. 
balancedagen i anledning af sådanne begivenheder. 
Herudover indgår direkte og indirekte omkostninger i 
forbindelse med afviklingen af erstatningsforpligtelserne.

Regnskabsmæssige skøn over erstatningshensættelser og 
hensættelser for løbende ydelser er et erfaringsbaseret skøn 
ved anvendelse af historiske skadesdata og komplekse 
aktuarmæssige metoder og modeller, hvori indgår betydelige 
forudsætninger om frekvens og omfang af 
forsikringsbegivenheder i henhold til 
forsikringskontrakterne.
 
Vi fokuserede på målingen af erstatningshensættelser og 
hensættelser for løbende ydelser, fordi det 
regnskabsmæssige skøn i sin natur er komplekst og påvirket 
af subjektivitet og dermed forbundet med høj grad af 
skønsmæssig usikkerhed.

Der henvises til årsregnskabets omtale af 
”Erstatningshensættelser” og ”Hensættelser for løbende 
ydelser” i note 1 Anvendt regnskabspraksis samt 
”afløbsresultat” i femårsoversigt, jf. note 2.

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet og er 
udarbejdet i overensstemmelse med kravene i lov om forsikringsvirksomhed. Vi har ikke fundet væsentlig fejlinformation i 
ledelsesberetningen.

Centrale forhold ved revisionen er de forhold, der efter vores faglige vurdering var mest betydelige ved vores revision af 
regnskabet for 2025. Disse forhold blev behandlet som led i vores revision af regnskabet som helhed og udformningen af 
vores konklusion herom. Vi afgiver ikke nogen særskilt konklusion om disse forhold.

Vi udførte risikovurderingshandlinger med henblik på at opnå 
en forståelse af it-systemer, forretningsgange og relevante 
kontroller vedrørende skadesbehandling og opgørelse af 
erstatningshensættelser og hensættelser for løbende ydelser. For 
kontrollerne vurderede vi, om de var designet og implementeret 
til effektivt at adressere risikoen for væsentlig fejlinformation.

Vi anvendte vores egne aktuarer til at vurdere de af selskabet 
anvendte aktuarmæssige metoder og modeller samt anvendte 
forudsætninger og foretagne beregninger. For en stikprøve af 
erstatningshensættelser og hensættelser for løbende ydelser 
testede vi beregningen og anvendte data til underliggende 
dokumentation.

Vi vurderede og udfordrede de anvendte metoder og modeller 
og betydelige forudsætninger ud fra vores erfaring og 
branchekendskab med henblik på at sikre, at disse er i 
overensstemmelse med regulatoriske og regnskabsmæssige krav. 
Dette omfattede en vurdering af kontinuiteten i grundlaget for 
opgørelsen af erstatningshensættelser og hensættelser for 
løbende ydelser.

Vi testede stikprøvevist beregningen af de opgjorte hensættelser.

Vi vurderede om oplysningerne om hensættelserne var 
passende.

Centralt forhold ved revisionen
Hvordan vi har behandlet det 

centrale forhold ved revisionen

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed 
om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om 
ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnået ved revisionen eller på anden måde 
synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til lov om 
forsikringsvirksomhed.
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Ledelsens ansvar for regnskabet

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

• Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller 
fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og 
egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af 
besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, 
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

• Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er 
passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne 
kontrol.

• Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmæssige skøn 
og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

• Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, 
samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der 
kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, 
skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er 
tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen 
for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte 
driften.

• Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om 
regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede 
heraf.

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med lov om 
forsikringsvirksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nødvendig for at 
udarbejde et regnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte driften; at oplyse om 
forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om 
fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk 
alternativ end at gøre dette.

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne 
skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af 
sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i overensstemmelse med ISA og de yderligere krav, der er 
gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som følge af 
besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har 
indflydelse på de økonomiske beslutninger, som brugerne træffer på grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med ISA og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager 
vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige placering af revisionen 
samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer 
under revisionen.
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Hellerup, den 23. marts 2026
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab 
CVR-nr. 33 77 12 31

Jesper Edelbo
statsautoriseret revisor
mne10901

Vi afgiver også en udtalelse til den øverste ledelse om, at vi har opfyldt relevante etiske krav vedrørende uafhængighed, og 
oplyser den om alle relationer og andre forhold, der med rimelighed kan tænkes at påvirke vores uafhængighed og, hvor dette 
er relevant, anvendte sikkerhedsforanstaltninger eller handlinger foretaget for at eliminere trusler.

Med udgangspunkt i de forhold, der er kommunikeret til den øverste ledelse, fastslår vi, hvilke forhold der var mest 
betydelige ved revisionen af regnskabet for den aktuelle periode og dermed er centrale forhold ved revisionen. Vi beskriver 
disse forhold i vores revisionspåtegning, medmindre lov eller øvrig regulering udelukker, at forholdet offentliggøres.
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Resultatopgørelse for 2025
2025 2024

Note t.kr. t.kr.

Forsikringsvirksomhed
Præmieindtægter:
Bruttopræmier 3 27.729            30.050              
Afgivne forsikringspræmier 4 -2.293            -6.851              
Ændring i præmiehensættelser -                 290                   
Ændring i genforsikringsandel af præmiehensættelser 4 10                  -13                   

Præmieindtægter f.e.r., i alt 25.446            23.476              

Forsikringsteknisk rente f.e.r 5 142                197                   

Erstatningsudgifter:
Udbetalte erstatninger -23.425          -25.311             
Modtaget genforsikringsdækning 4 954                2.182                
Ændring i erstatningshensættelser -26.890          -8.449              
Ændring i risikomargen -2.418            -1.095              
Ændring i genforsikringsandel af erstatningshensættelser 4 -954               -96                   

Erstatningsudgifter f.e.r., i alt -52.733          -32.769             

Bonus og præmierabatter -479               -2.454              

Forsikringsmæssige driftsomkostninger:
Erhvervelsesomkostninger, provisioner -652               -684                 
Administrationsomkostninger 6 -9.557            -7.308              
Provisioner og gevinstandele fra genforsikringsselskab 4 340                1.694                

Forsikringsmæssige driftsomkostninger f.e.r., i alt -9.869            -6.298              

Forsikringsteknisk resultat -37.493          -17.848             

Investeringsvirksomhed
Renteindtægter og udbytter mv. 7 9.941              9.300                
Kursreguleringer 8 8.492              10.661              
Administrationsomkostninger i forbindelse med investeringsvirksomhed -507               -434                 

Investeringsafkast, i alt 17.926            19.527              

Forrentning og kursregulering af forsikringsmæssige hensættelser 5 3.291              -3.577              

21.217            15.950              

Resultat før skat -16.275          -1.898              
Skat 9 1.192              -6                     

Årets resultat -15.083          -1.904              

Totalindkomstopgørelse:
Årets resultat -15.083          -1.904              
Anden totalindkomst
Omvurdering af domicilejendom -                 4.125                
Udskudt skat af anden totalindkomst -                 -551                 

Årets totalindkomst -15.083          1.670                

Investeringsafkast efter forrentning og kursregulering af 
forsikringsmæssige hensættelser
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Balance pr. 31.12.2025
Aktiver

2025 2024
Note t.kr. t.kr.

Immaterielle anlægsaktiver 10 390                777                   

Immaterielle aktiver, i alt 390                777                   

Driftsmidler 12 349                14                     
Domicilejendom 11 23.650            25.615              

Materielle aktiver, i alt 23.999            25.629              

Kapitalandele 96.870            86.236              
Obligationer 191.012          189.060            

Andre finansielle investeringsaktiver, i alt 287.882          275.296            

Investeringsaktiver, i alt 287.882          275.296            

Genforsikringsandele af præmiehensættelser -                 10                     
Genforsikringsandele af erstatningshensættelser -                 954                   

Genforsikringsandele af hensættelser til forsikringskontrakter, i alt -                 964                   

Tilgodehavender hos forsikringstagere 370                439                   
Tilgodehavender hos forsikringsmæglere 33                  -                   

Tilgodehavender i forbindelse med direkte forsikringskontrakter, i alt 403                439                   

Andre tilgodehavender 72                  103                   

Tilgodehavender, i alt 475                1.506                

Aktuelle skatteaktiver 1.226              473                   
Likvide beholdninger 61                  1.023                

Andre aktiver, i alt 1.287              1.496                

Andre periodeafgrænsningsposter 539                556                   

Periodeafgrænsningsposter, i alt 539                556                   

Aktiver, i alt 314.572          305.260            
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Balance pr. 31.12.2025
Passiver

2025 2024
Note t.kr. t.kr.

Opskrivningshenlæggelse, ejendom 21.591            22.432              
Henlæggelse til katastrofefond 10.000            10.000              
Overført resultat 127.053          141.295            

Egenkapital, i alt 158.644          173.727            

Præmiehensættelser -                 -                   
Erstatningshensættelser 69.540            40.242              
Hensættelser for løbende ydelser 69.524            75.364              
Risikomargen på skadesforsikringskontrakter 13.772            11.354              

Hensættelser til forsikrings- og investeringskontrakter, i alt 152.836          126.960            

Udskudte skatteforpligtelser 286                1.478                

Hensatte forpligtelser, i alt 286                1.478                

Gæld i forbindelse med genforsikring 119                1.304                
Gæld til kreditinstitutter 688                -                   
Anden gæld 1.999              1.791                

Gæld, i alt 2.806              3.095                

Passiver, i alt 314.572          305.260            

Hoved- og nøgletal 2
Opgørelse til dagsværdi 13
Følsomhedsanalyser 14
Risikooplysninger 15
Nærtstående parter
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Egenkapitalopgørelse for 2025

Overført 
resultat

Opskrivnings 
henlæggelse 

ejendom

Henlæggelse 
til katastrofe-

fond I alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Egenkapital 01.01.2024 143.199          18.859            10.000            172.058            
Årets resultat -1.904            -                 -                 -1.904              
Anden totalindkomst -                 3.573              -                 3.573                

Egenkapital 31.12.2024 141.295          22.432            10.000            173.727            

Årets resultat -14.242          -841               -                 -15.083             
Anden totalindkomst -                 -                 -                 -                   

Egenkapital 31.12.2025 127.053          21.591            10.000            158.644            

Selskabets kapitalgrundlag udgør følgende:

Egenkapital jf. ovenfor 158.644            
Immaterielle anlægsaktiver -390                 

Kapitalgrundlag 158.254            
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis

Principper for indregning

Regnskabsmæssige skøn

Resultat af forsikringsvirksomhed
Præmieindtægter

Forsikringsteknisk rente

Erstatningsudgifter

Præmieindtægten vedrørende skibsforsikring omfatter årets opkrævede præmier med fradrag af de til genforsikring afgivne 
præmier reguleret for hensættelser til imødegåelse af tab på præmierestancer.

Præmieindtægten er periodiseret i overensstemmelse med forsikringernes dækningsperiode.

Anvendt regnskabspraksis er uændret i forhold til seneste regnskabsår.

Aktiver indregnes i balancen, når det som følge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele 
vil tilflyde selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når selskabet som følge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og 
det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Opgørelsen af den regnskabsmæssige værdi af visse aktiver og forpligtelser er forbundet med skøn over, hvordan fremtidige 
begivenheder påvirker disse. De udøvede skøn er baseret på forudsætninger, som ledelsen anser som forsvarlige, men som er 
usikre eller uforudsigelige. De faktiske resultater kan således fravige fra det foretagne skøn.

De væsentligste skøn og vurderinger vedrører fastsættelsen af dagsværdi for ejendom samt opgørelsen af forsikringsmæssige 
hensættelser, hvor afløbsresultatet for erstatningshensættelserne opgøres som forskellen mellem:

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om forsikringsvirksomhed med tilhørende bekendtgørelse om finansielle 
rapporter for forsikringsselskaber og tværgående pensionskasser.

Den del af erstatningsudgifterne, der kan henføres til løbetidsforkortelse og ændring i den anvendte diskonteringssats opføres 
under posten forrentning og kursregulering af forsikringsmæssige hensættelser.

Af det samlede resultat af investeringsvirksomheden overføres et beregnet renteafkast (forsikringsteknisk rente) til resultat af 
forsikringsvirksomhed. Renteafkastet beregnes på grundlag af årets gennemsnitlige præmiehensættelser. Som rentesats 
anvendes den løbetidsafhængige sats som anvendes til diskontering af de forsikringsmæssige hensættelser.

Den del af årets ændring af erstatningshensættelserne og hensættelser til løbende ydelser, der kan henføres til diskontering 
fradrages i investeringsafkastet under posten forrentning og kursregulering af forsikringsmæssige hensættelser.

Erstatningsudgifter indeholder årets betalte erstatninger og renteydelser reguleret for bevægelserne i erstatningshensættelserne 
svarende til kendte og forventede erstatningsudgifter vedrørende regnskabsåret.

Endvidere indgår forskellen (afløbsresultatet) mellem de i regnskabsåret udbetalte og hensatte erstatninger vedrørende skader  
indtruffet i tidligere år og erstatningshensættelserne ved regnskabsårets begyndelse, samt ændring i anvendt risikomargen.

I erstatningsudgifterne indregnes direkte og indirekte omkostninger til skadesbehandling. Indirekte omkostninger henføres på 
baggrund af et skønnet ressourceforbrug beregnet på medarbejderressourcer.

- erstatningshensættelserne i balancen ved årets begyndelse, reguleret for diskonteringseffekter, og

- summen af de i regnskabsåret udbetalte erstatninger, der vedrører skader indtruffet i tidligere regnskabsår, og den del af 
erstatningshensættelserne, der vedrører skader indtruffet i tidligere regnskabsår.

Præmieindtægten for arbejdsskadeforsikring og ulykkesforsikring er opgjort på grundlag af indgåede bemandingslister for det 
enkelte regnskabsår. Den opgjorte præmieindtægt er herefter reguleret for hensættelser til imødegåelse af tab på 
præmierestancer.
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Forsikringsmæssige driftsomkostninger

Investeringsafkast efter forsikringsteknisk rente
Renter mv.

Kursreguleringer 

Renteudgifter

Udgifter i tilknytning til investeringsaktiver

Skat

Balancen
Immaterielle anlægsaktiver

Driftsmidler

Den andel af de forsikringsmæssige driftsomkostninger, der kan henføres til erhvervelse og fornyelse af forsikringsbestanden, 
opføres under erhvervelsesomkostninger. Samtlige erhvervelsesomkostninger udgiftsføres ved forsikringernes tegning. I de 
forsikringsmæssige driftsomkostninger indgår domicilejendommens driftsresultat samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger omfatter de periodiserede udgifter, der kan henføres til regnskabsåret.

Renter mv. indeholder de i regnskabsåret indtjente renter og udbytte.

Såvel realiserede som urealiserede gevinster og tab på obligationer og aktier samt gevinster og tab ved udtrækning af 
obligationer indgår under kursreguleringer.

Software måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger eller til genindvindingsværdien såfremt denne 

Ved opgørelsen af kostprisen indregnes alle omkostninger, der kan henføres til udviklingen af software, og som sandsynligvis 
vil frembringe økonomiske fordele for selskabet. Alle øvrige omkostninger udgiftsføres løbende.

Software afskrives lineært over den forventede levetid på 5 til 7 år. Afskrivningsperioden regnes fra ibrugtagelse. Af- og 
nedskrivningen indregnes under administrationsomkostninger.

Driftsmidler til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, 
omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klargøring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar 
til at blive taget i brug. Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid.

Realiserede kursgevinster og -tab ved salg af obligationer opgøres som forskellen mellem salgssummen og den bogførte værdi 
primo regnskabsåret eller anskaffelsessummen, såfremt de afhændede obligationer er erhvervet i regnskabsåret.

Renteudgifter omfatter renteomkostninger til kreditorer samt tillæg og renter vedrørende restskat.

Handelsomkostninger ved anskaffelse og salg af investeringsaktiver udgiftsføres under denne post i resultatopgørelsen.

Udgifter i tilknytning til investeringsaktiver omfatter herudover gebyrer og andre omkostninger, som er direkte forbundet med 
forvaltningen af investeringsaktiverne.

Skat af årets resultat er beregnet med udgangspunkt i årets resultat før skat, korrigeret for ikke skattepligtige indtægter og 
omkostninger samt anvendelse af fremført underskud fra tidligere år.

Udskudt skat hensættes med 26,0 % af midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssige og skattemæssige værdier. For den 
skat, der påhviler opskrivning af domicilejendom, foretages hensættelse til udskudt skat af den del af opskrivningen, som 
forventes udløst ved et salg til bogført værdi under hensyntagen til forventet modregning af fremførbart skattemæssigt 
underskud.
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Biler 5 år
Inventar og IT 3 - 5 år

Domicilejendom

Obligationer og kapitalandele 

Finansielle instrumenter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Periodeafgrænsningsposter

Præmiehensættelser

Erstatningshensættelser

Præmiehensættelserne udgør som minimum summen af den andel af bruttopræmierne, der svarer til den del af 
forsikringsperioden, der forløber efter balancedagen. Præmiehensættelsen indeholder ikke diskontering. Selskabet har ikke 
præmieopkrævninger, der dækker mere end 12 måneder, hvorfor diskontering af præmiehensættelsen ikke skønnes at være 
væsentlig.

Erstatningshensættelserne opgøres som summen af de beløb, som selskabet efter bedste skøn må forventes af skulle betale i 
anledning af forsikringsbegivenheder, som har fundet sted indtil balancedagen ud over de beløb, som allerede er betalt i 
anledning af sådanne begivenheder.

Finansielle instrumenter indregnes på afregningsdagen. Såfremt afregningsdatoen ligger efter balancedagen, optages 
forpligtelsen i balancen svarende til værdien af afregningsprisen.

Tilgodehavender optages til nominel værdi med fradrag af nedskrivning til imødegåelse af forventede tab på baggrund af en 
individuel vurdering.

Likvide beholdninger måles til nominel værdi.

Periodeafgrænsningsposter omfatter tilgodehavende renter samt udgifter, der er afholdt før balancetidspunktet, men som 
vedrører efterfølgende regnskabsår. Periodeafgrænsningsposter måles til kostpris.

Præmiehensættelserne opgøres som summen af de beløb, som efter bedste skøn må forventes at skulle betales i anledning af 
forsikringsbegivenheder, som må forventes at finde sted efter balancedagen, og som er dækket af de indgåede 
forsikringskontrakter.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende brugstider for aktiverne:

Domicilejendommen værdiansættes til omvurderet værdi svarende til dagsværdi på vurderingstidspunktet med fradrag af 
akkumulerede afskrivninger. Dagsværdien fastsættes på grundlag af Finanstilsynets retningslinjer om måling af ejendommes 
dagsværdi som ledelsens vurdering nutidsværdien af de estimerede fremtidige betalinger i den planlægningsperiode, som 
ejendommens besiddelse medfører.

Der foretages afskrivning af ejendommen over dennes skønnede brugstid, som er fastsat til 50 år. Der foretages ikke 
afskrivning på grund. Ved fastlæggelse af afskrivningsgrundlag er indregnet restværdi ved udgangen af brugstiden.

Opskrivning af ejendommens værdi indgår direkte i posten anden totalindkomst, med mindre opskrivninger modsvarer 
tidligere nedskrivninger som føres via resultatopgørelsen. Nedskrivninger, som ikke modsvarer tidligere opskrivninger, føres 
via resultatopgørelsen. Akkumulerede opskrivninger efter fradrag af udskudt skat henlægges under opskrivningshenlæggelser 
under egenkapitalen.

Børsnoterede obligationer og kapitalandele måles til dagsværdi svarende til den på balancetidspunktet senest noterede 
børskurs for alle handler. Udtrukne obligationer måles til pari.



This file is sealed with a digital signature.
The seal is a guarantee for the authenticity 
of the document.

Document ID: 
AB6F56D8A30C4476B6C30B78F9637C14

Fiskernes Forsikring G/S 19

1. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Hensættelser for løbende ydelser

Risikomargen på skadesforsikringskontrakter

2. Hoved- og nøgletal
Hoved- og nøgletal fremgår af ledelsesberetningen side 2.

3.    et erfaringsbaseret skøn over anmeldte forsikringsbegivenheder, der ikke har været genstand for sag-for-sag vurdering, og

4.    et erfaringsbaseret skøn over forsikringsbegivenheder, som er indtruffet inden balancedagen, men som er uanmeldte på
       tidspunktet for regnskabets udarbejdelse.

Erstatningshensættelserne er diskonteret ved anvendelse af EIOPA’s risikofrie rentekurve ekskl. volatilitetstillæg.

Erstatningshensættelser indeholder endvidere de beløb der efter bedste skøn forventes at skulle afholdes til direkte og 
indirekte omkostninger i forbindelse med afviklingen af erstatningsforpligtelserne.

Omfatter den kapitaliserede værdi af de erstatninger, som udbetales i form af løbende ydelser. Hensættelserne er opgjort med 
den variable rentestruktur som løbende fastsættes af Finanstilsynet. Der er anvendt EIOPA’s risikofrie rentekurve ekskl. 
volatilitetstillæg, med korrektion for forventninger til inflation og løntalsudvikling.

Erstatningshensættelserne opgøres som summen af de forventede erstatningsbeløb og omkostninger efter:
1.    en sag-for-sag vurdering af anmeldte forsikringsbegivenheder,
2.    et erfaringsbaseret skøn over utilstrækkeligt oplyste forsikringsbegivenheder, der har været genstand for sag-for-sag 

Risikomargen opgøres ud fra den forsimplede metode, hvorunder der anvendes en fast faktor for det forventede beløb, en 
virksomhed skal betale en erhverver af en forsikringsbestand for overtagelse af risikoen for, at de faktiske udgifter i 
forbindelse med afvikling af de forsikringsmæssige hensættelser afviger fra bedste skøn.
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Noter
Arbejdsskade Ulykkesfor- Skibsforsik-

forsikring sikring ring I alt
t. kr. t. kr. t. kr. t. kr

3. Præmieindtægter
Opkrævede bruttopræmier, Danmark Bruttopræmier 11.328            742                15.659            27.729              

11.328            742                15.659            27.729              
Ændring i præmiehensættelser -                 -                 -                 -                   

Brutto præmieindtægter Bruttopræmier 11.328            742                15.659            27.729              
Bruttoerstatningsudgifter Udbetalte erstatninger -42.707          -735               -6.874            -50.316             
Ændring i risikomargen Ændring i risikomargen -2.515            -3                   100                -2.418              
Brutto driftsomkostninger -3.154            -669               -6.386            -10.209             
Resultat af genforsikring -                 -                 -1.943            -1.943              
Bonus og præmierabatter Bonus og præmierabatter -                 -                 -                 -                   

-37.048          -665               556                -37.157             
Forsikringsteknisk rente 58                  6                    78                  142                   
Forsikringsteknisk resultat -36.990          -659               634                -37.015             

Antal skader 23                  4                    110                137                   
Erstatninger gennemsnitligt 776                152                73                  432                   
Erstatningsfrekvens af antal helårsbeskæftiget 0,06               0,01               -                 -                   
Antal forsikringer, skibsforsikring -                 -                 2.359              2.359                
Erstatningsfrekvens, skibsforsikring -                 -                 0,05               0,05                  

2024
Opkrævede bruttopræmier, Danmark 12.274            847                16.929            30.050              

Brutto præmieindtægter 12.484            847                17.009            30.340              
Bruttoerstatningsudgifter -23.713          -736               -9.311            -33.760             
Ændring i risikomargen -952               -36                 -108               -1.096              
Brutto driftsomkostninger -2.412            -512               -5.069            -7.992              
Resultat af genforsikring -                 -                 -3.084            -3.084              
Bonus og præmierabatter -2.454            -                 -                 -2.454              

-17.047          -437               -562               -18.046             
Forsikringsteknisk rente 93                  11                  93                  197                   
Forsikringsteknisk resultat -16.954          -426               -469               -17.849             

Antal skader 49                  6                    143                198                   
Erstatninger gennemsnitligt 225                45                  68                  216                   
Erstatningsfrekvens af antal helårsbeskæftiget 0,14               0,02               -                 -                   
Antal forsikringer, skibsforsikring -                 -                 2.428              2.428                
Erstatningsfrekvens, skibsforsikring -                 -                 0,06               0,06                  

2025 2024
t.kr. t.kr.

4. Resultat af genforsikring
Afgivne forsikringspræmier -2.293            -6.851              
Ændring genforsikringsandel af præmiehensættelser 10                  -13                   
Modtagen genforsikringsdækning 954                2.182                
Ændring i genforsikringsandel af erstatningshensættelser -954               -96                   
Provisioner og gevinstandele fra genforsikringsselskab 340                1.694                

-1.943            -3.084              

Selskabets aktiviteter består af direkte tegning af arbejdsskadeforsikringer og ulykkesforsikringer for personer beskæftiget ved 
dansk erhvervsfiskeri samt forsikring af fiskefartøjer, lystfartøjer og erhvervsfartøjer. Tegning af arbejdsskadeforsikringer er 
ophørt 1. januar 2026. 
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Noter Administrationsomkostninger
2025 2024
t.kr. t.kr.

5. Forsikringsteknisk rente mv.

Forsikringsteknisk rente -142               -197                 
Ændring i hensættelse vedr. ændring af diskonteringssats 5.762              -247                 
Ændring i erstatningshensættelse som følge af løbetidsforkortelse -2.329            -3.133              

3.291              -3.577              

6. Administrationsomkostninger
Lønninger og honorar m.v. Lønninger Honorar til bestyrelsen 6.547              5.708                
Pensionsbidrag 663                676                   
Andre udgifter til social sikring 44                  40                     

Personaleomkostninger i alt 7.254              6.424                

Andre administrationsomkostninger 6.653              4.533                
Afskrivninger, ejendomme 280                280                   
Afskrivninger på inventar og IT 10                  10                     
Afskrivninger på software 386                394                   
Lønsumsafgift og bidrag til Finanstilsynet 910                791                   
Overført skadesbehandlingsomkostninger til erstatninger -5.936            -5.124              

9.557              7.308                

Det gennemsnitligt antal beskæftigede udgør 7 personer (2024: 7 personer).

Vederlag til den samlede bestyrelse 1.242              1.231                

Aflønning af selskabets direktion fremgår af selskabets vederlagsrapport, jf. omtale i Ledelsesberetningen.

Honorar til generalforsamlingsvalgte revisorer:
PwC:
Honorar for lovpligtig revision 346                339                   
Andre erklæringsopgaver med sikkerhed -                 -                   
Honorar for skatterådgivning 12                  15                     
Andre ydelser -                 -                   

358                354                   

7. Renteindtægter og udbytte mv.
Renter, obligationsbeholdning 6.317              6.943                
Udbytte aktiebeholdning 3.475              2.196                
Øvrige renter 149                161                   

9.941              9.300                

Honorar for skatterådgivning omfatter primært review af indkomstopgørelse.
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Noter
2025 2024
t.kr. t.kr.

8. Kursreguleringer
Obligationer -310               3.393                
Aktier 8.802              7.268                

8.492              10.661              

9. Skat
Aktuel selskabsskat -                 -                   
Regulering vedrørende tidligere år -                 -6                     
Ændring af udskudt skat 1.192              -                   

1.192              -6                     

Effektiv skat
26% af resultat før skat -4.232            -493                 
Bundfradrag -                 -                   
Anvendt underskud fra tidligere år -                 -                   
Ikke indregnet skatteaktiv vedrørende underskud 3.040              490                   
Ikke fradragsberettigede omkostninger 3                       
Udskudt skat indregnet i anden Totalindkomst -                 -551                 

-1.192            -551                 

10. Immaterielle aktiver (software)
Anskaffelsessum 01.01.2025 6.530              6.530                

Anskaffelsessum 31.12.2025 6.530              6.530                

Af- og nedskrivninger 01.01.2025 -5.753            -5.360              
Årets af- og nedskrivninger Afskrivninger på software -387               -393                 

Af- og nedskrivninger 31.12.2025 -6.140            -5.753              

Bogført værdi 31.12.2025 390                777                   
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Noter
2025 2024
t.kr. t.kr.

11. Domicilejendom
Ejendom Platanvej 12, Frederiksberg
Anskaffelsessum 01.01.2024 1.898              1.898                
Tilbageførsel ved afgang -126               -                   

Anskaffelsessum 31.12.2025 1.772              1.898                

Opskrivninger 01.01.2025 25.434            21.309              
Tilbageførsel ved afgang -1.692            
Årets værdiregulering -                 4.125                

Opskrivninger 31.12.2025 23.742            25.434              

Afskrivninger 01.01.2025 -1.717            -1.437              
Tilbageførsel ved afgang 133                
Årets afskrivninger Afskrivninger, ejendomme -280               -280                 

Afskrivninger 31.12.2025 -1.864            -1.717              

Omvurderet værdi 01.01.2025 25.615            21.770              
Årets op-/nedskrivning -1.685            4.125                
Tilbageførsel ved afgang
Årets afskrivning -280               -280                 

Omvurderet værdi 31.12.2025 23.650            25.615              

12. Driftsmidler
Anskaffelsessum 01.01.2025 931                931                   

Årets tilgang 365                -                   
Årets afgang -201               -                   

Anskaffelsessum 31.12.2025 1.095              931                   

Afskrivninger 01.01.2025 -917               -907                 

Årets afskrivninger Afskrivninger på inventar og it -29                 -10                   
Årets afgang 201                -                   

Afskrivninger 31.12.2025 -745               -917                 

Regnskabsmæssig værdi 31.12.2025 349                14                     

Ejendommen er vurderet til dagsværdi som ledelsens vurdering af nutidsværdien af de 
estimerede fremtidige betalinger i den planlægningsperiode, som ejendommens besiddelse 
medfører.

Der er anvendt ekstern eksperts vurdering ved værdiansættelsen. 

Afgang i året omfatter erstatning i forbindelse med ekspropriation.
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Noter
2025 2024
t.kr. t.kr.

13. Opgørelse til dagsværdi
Markedspriser
Obligationer 191.012          189.060            
Kapitalandele 96.870            86.236              

Markedspriser i alt 287.882          275.296            

Ikke observerbare input
Domicilejendom 23.650            25.615              

Ikke observerbare input i alt 23.650            25.615              

I alt 311.532          300.911            

Vedrørende specifikation af ændring i værdiansættelse baseret på ikke observerbare input henvises til note 11.

14. Følsomhedsanalyser

Påvirkning af 
resultat og 
egenkapital

t.kr.

Hændelse – påvirkning af egenkapital og kapitalgrundlag
Rentestigning på 0,7 - 1,0 pct. point -2.739              
Rentefald på 0,7 – 1,0 pct. point 4.256                
Aktiekursfald på 12 pct. -11.624             
Ejendommens prisfald på 8 pct. -1.892              
Valutarisiko (VAR 99) -1.152              
Tab på modparter på 8 pct. -1.385              

15. Risikooplysninger
Finansielle risici

Forretningsmæssige risici

Investeringer i værdipapirer foretages i overensstemmelse med en af bestyrelsen fastlagt investeringspolitik, som indeholder 
retningslinjer for sammensætning af selskabets investeringer for at begrænse den totale risiko i forhold til selskabets 
finansielle styrke. Der foretages løbende opfølgning og overvågning af risikomål og afkast af investeringerne.

Selskabets acceptpolitik indeholder regler for indtegning af forsikringsmæssige risici, som er begrænset til alene at omfatte 
arbejdsskade-,  ulykkes- samt skibsforsikringer indenfor dansk erhvervsfiskeri samt lystfartøjer og erhvervsfartøjer.

Der foretages løbende vurderinger af risici ved større enkeltstående begivenheder (katastrofer), og der er til imødegåelse af 
disse risici foretaget henlæggelser til en særlig katastrofefond under egenkapitalen, som skal dække sådanne større 
enkeltstående begivenheder indenfor arbejdsskader, og der er derfor ikke skønnet behov for yderligere reassurancedækning 
end den der er tegnet for skibsforsikringen.

Selskabet har foretaget følsomhedsanalyser af, hvorledes ændringer i væsentlige risici påvirker selskabets resultat før skat og 
egenkapital. Risikoanalyserne er baseret på det røde trafiklysscenarie, som defineret af Finanstilsynet i henhold til vejledning 
vedrørende "trafiklys" og viser følgende følsomheder:
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Noter

Usikkerheder ved indregning og måling

Der er ikke knyttet særlig usikkerhed til værdiansættelsen af selskabets investeringsaktiver, da der primært er tale om danske 
realkreditobligationer og børsnoterede kapitalandele.  Med hensyn til de forsikringsmæssige hensættelserne hviler disse på et 
konkret skøn i hver enkelt sag. Da der for arbejdsskade, som udgør den væsentligste andel, er tale om en langhalet forretning, 
er det ikke muligt at angive et nærmere beløb for usikkerheden. Usikkerheden minimeres ved løbende overvågning af hver 
enkelt sag, samt at afløbsresultatet følges nøje.
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 sOaBZAAH5wsrAyk1Yv0hcGrL/vur+pbPsPe3QRc1tYE=


 
aHTM74ALIGVeUcUMVbxIg6g6ZYxwVlUpR1QITha8Vy4HdOKxFYO61zQZQAkfWU6MjlPntF4gPHlj

/FWTu9nxml1zPIuQmoE5bo9GPzRjcC6CiKKAmHNs868rGdW1g6kuXQmCGjCg8X2u4pt6vWmjjtOB

xMp3D8kjvesLjhbZZqFgltP099gLODB735uZ3//FThc6AwtSxpNk7TTlIr404mWXIeUSlvRXdFa7

psswfjeq5WGpdbFdQciJSkzUJmfgHzBApoS4/ynJMAniB0ZNACmTNqI+skuSAMNUu7UoOtIMldfu
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 ONoW96goX7iDRiHDxQihc2vvaiGmlx4XQSMoft4ebXE=


 
MX2gZn6c2XTvqJS81GtvgMjVK9t5NL9S/xMLFuATHwBJknE2Ujm8p25XLU/7rPm+Sqs6NDTCcqHQ

HUWu+1pm4WXd4qIKPax3ZBvNiGTmH8/Y1bnljVjJiTESuXbn783Ct9crpMNpq4c9jSrPO3dhD5ld

7SHYoL4TFYMSeB5uwSHEzs9BlbS1Rn7hVzVMx+3P47Cn+yBrWcr9GqgnbsfiwxD7kuKtBHPKbZdv

G5Kfgy1orcdLl9gF+YO+3Hg8yJeVIsynOE4URcPSQM/zNDpFkVAGeq7XbV/7cCeO3CMfqJdQbD6s

Xk/DqqrNA8bNCwLZ2ASWoSvV5lL2Pm/iPE5XANaW3cXoZ6pGKD8eZJgSgbBtLTrgp2dWsz0g4qMw

w5sTCSgwqUVW9+6RjsDOf5gWgPetpWbzY9ec1y0komWvuAk74iEHC0QYY0ts1/wEZXRsbEp5xeM+

ty5DXbKrehOgGr5zSvwX7yXOvdfkBHnsW37aFWOxYpzJUQJQXE7LAw1c
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GDAWBgNVBGEMD05UUk5PLTk4MzE2MzMyNzETMBEGA1UECgwKQnV5cGFzcyBBUzEqMCgGA1UEAwwh
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HnYwyiC/tzjYkQqDMcvc6c88+hfU9N9qnMG6iqalF6YjkV1V1ng5/ZDSfsENtX0hkAAxWRXmkc/+

S8WMw76TdSpBYyTwU8YymcGfCdOP2kl9FaMGQEovhwrhFyE9yghtZxm/Kd7c0smXyLPZboCQdega
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AAGjggFVMIIBUTAJBgNVHRMEAjAAMB8GA1UdIwQYMBaAFIFFnCmVZjg37TtUTo4y5ZYhedVkMB0G

A1UdDgQWBBQY0OsrRZJHJP5rOvlk6sfPq2XVXjAOBgNVHQ8BAf8EBAMCBkAwHwYDVR0gBBgwFjAK

BghghEIBGgEDAjAIBgYEAI96AQEwOwYDVR0fBDQwMjAwoC6gLIYqaHR0cDovL2NybC5idXlwYXNz
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 Kc45xopy5HScSuheGhNPzzT+wGsP6z9RCFZRouQzL2o=


 
S18/p/Lhu6QXw13PbwCERpGtzH5y5FlQmKWsNa1Y9FMPXZ9uR7a0beziD9UUcXecdQpgvFUWZ12a

jKrnsqR9bjr5gsD3DbluhXKlH0SjwkisMEI07ZGRzNmqIz1i21Yi1AJwoHUEw30xtUA00ALWVkVH

KGBUMyhIosD8Q7rQjvfLA1BrBypJyUFrDpf5XEdXPZg4Q+hUqvbZ43QTvSENAnRzIAFoAo2ZN9uV

0VRGNcvSOtbYQNfFWE0XSNrp6FUgtjxHIXx0J80uJWP5q0kokMrU6fSq0ePeIu8EjtmOZeL9qMW9

mf0jhY0SLO1CeRE2mbWHdoYlqh74xGYeZmipTr6caWhc3nBxs20rhGQ2nBDa9g237fbd2y4zd+O9

6GRYdc050v2zL7MRdRdc8/tRV3h+sWaHH6pxi1aBYpQspWGZrFWnjKUJsb2ugn1MrLIeW6pYMnkD

GNKBNejXRy5S129idfpkhqlJry46TqsQwFAIn22Bt9X9DuH952+BVpCC

 
 
 
MIIGFzCCA/+gAwIBAgILAIQtlTqWYK9uiKYwDQYJKoZIhvcNAQELBQAwaDELMAkGA1UEBhMCTk8x

GDAWBgNVBGEMD05UUk5PLTk4MzE2MzMyNzETMBEGA1UECgwKQnV5cGFzcyBBUzEqMCgGA1UEAwwh

QnV5cGFzcyBDbGFzcyAzIENBIEcyIFNUIEJ1c2luZXNzMB4XDTI2MDIyNTEyNDg1M1oXDTI5MDMy

NDIyNTkwMFowUzELMAkGA1UEBhMCTk8xFDASBgNVBAoMC1NJR05JQ0FUIEFTMRQwEgYDVQQDDAtT

SUdOSUNBVCBBUzEYMBYGA1UEYQwPTlRSTk8tOTg5NTg0MDIyMIIBojANBgkqhkiG9w0BAQEFAAOC

AY8AMIIBigKCAYEAnfAWKbHIZzTeQWp0HG1QeFvbJAwYbLDVf8HVZ3thMn6S7aYRV/KKOLtNIXmW

HnYwyiC/tzjYkQqDMcvc6c88+hfU9N9qnMG6iqalF6YjkV1V1ng5/ZDSfsENtX0hkAAxWRXmkc/+

S8WMw76TdSpBYyTwU8YymcGfCdOP2kl9FaMGQEovhwrhFyE9yghtZxm/Kd7c0smXyLPZboCQdega

SjZg/4+2HM88+R5K0oT+P0Jy8LZ+7QDUglGg15wx5gJsjdEKpIqvOlmzhAoIpn0eb1lK4dDdvhVK

F/OLw86/PPV2ytkFdoFsTWnDulaBruKcsEx2p1A9GyD3ctCmPpqStH1soHVXDNFEx0y4sVi1KsmK

JrTdvkUch7wIB1y/zd++kyNVm+jfyIxOpP32KXxY9oZPw3JBB652DBq9yvJbeFYfBzO2Lp0jfdF2

VMVmOo5lk7xuQ308fBDmHqNxhJ/TWBhNM86AySyA8vQIb7uIwasWxVchnu/wzNjMws6r0mRzAgMB

AAGjggFVMIIBUTAJBgNVHRMEAjAAMB8GA1UdIwQYMBaAFIFFnCmVZjg37TtUTo4y5ZYhedVkMB0G

A1UdDgQWBBQY0OsrRZJHJP5rOvlk6sfPq2XVXjAOBgNVHQ8BAf8EBAMCBkAwHwYDVR0gBBgwFjAK

BghghEIBGgEDAjAIBgYEAI96AQEwOwYDVR0fBDQwMjAwoC6gLIYqaHR0cDovL2NybC5idXlwYXNz

Y2EuY29tL0JQQ2wzQ2FHMlNUQlMuY3JsMG8GCCsGAQUFBwEBBGMwYTAnBggrBgEFBQcwAYYbaHR0

cDovL29jc3Bicy5idXlwYXNzY2EuY29tMDYGCCsGAQUFBzAChipodHRwOi8vY3J0LmJ1eXBhc3Nj

YS5jb20vQlBDbDNDYUcyU1RCUy5jZXIwJQYIKwYBBQUHAQMEGTAXMBUGCCsGAQUFBwsCMAkGBwQA

i+xJAQIwDQYJKoZIhvcNAQELBQADggIBAIjknw1eWyoU1Xv1ugb08MKMxGg0FpaVD2NFKjgrIqxf

HXBIzQeIWf1NE2GbxZXCp79UZsyQArSnksvsMi66gmMtULCsAlJ20pXkRJcXDIcLLwDf6Y7D7Qvg
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 MeJkptimiUkOspCzVM0fCnEHwOcNl7h/DAEripHyTLc=

 
 
 

 
 30qIuJgQPWd9YK68t50jYV01vCTmDAGZZYf+IaM25O8=


 
NyQsLN4dGBvO5KmeeRZ1+9Fud5Kc3KImJYQhiJrVjoFWPCHGfFYAZYsgepN1hS2PHw4NbWpetWKK

eH7/OSyuC4zEgE3UsaCKLlQXebFQf18EGWfGVDeEPLM/CFo9UukMAwuNZIsbjX1TXt2vDBgOT7u9

Yrab1/r8Ny6xvFZ8dyv4EnRzx5Vh4gIgy3ojDO4eQI4GJuj0xGF1Yl66ngi6txeDDn7JqFx5XrEJ

063TpHBStIPgTj48/hNdAGmIPAG6KkankPfCJ9NmcLwwfjqNOj8KFneb5s9vbCMvv05yWo0vCpV3

pObtEzrntt9LJpH6kb71gLAT47I/Ks2DisnWlqoJfXUWnUEh7Unk7DpoaLsfWgIoppHG8uz1tjt3

Xn5lI8bsq2pv7ix2C/x+IBaSm2zuz9VWUX3zz11xriIX+Qq2dqH0Ae5WxqXwHPyBrO08diP/pei1

lIyhkP712BPjTQPO5hszrUwyRgi1yQ5H5W91Ffb09rD/AlVEVTmivcKG

 
 
 
MIIGFzCCA/+gAwIBAgILAIQtlTqWYK9uiKYwDQYJKoZIhvcNAQELBQAwaDELMAkGA1UEBhMCTk8x

GDAWBgNVBGEMD05UUk5PLTk4MzE2MzMyNzETMBEGA1UECgwKQnV5cGFzcyBBUzEqMCgGA1UEAwwh

QnV5cGFzcyBDbGFzcyAzIENBIEcyIFNUIEJ1c2luZXNzMB4XDTI2MDIyNTEyNDg1M1oXDTI5MDMy

NDIyNTkwMFowUzELMAkGA1UEBhMCTk8xFDASBgNVBAoMC1NJR05JQ0FUIEFTMRQwEgYDVQQDDAtT

SUdOSUNBVCBBUzEYMBYGA1UEYQwPTlRSTk8tOTg5NTg0MDIyMIIBojANBgkqhkiG9w0BAQEFAAOC

AY8AMIIBigKCAYEAnfAWKbHIZzTeQWp0HG1QeFvbJAwYbLDVf8HVZ3thMn6S7aYRV/KKOLtNIXmW

HnYwyiC/tzjYkQqDMcvc6c88+hfU9N9qnMG6iqalF6YjkV1V1ng5/ZDSfsENtX0hkAAxWRXmkc/+

S8WMw76TdSpBYyTwU8YymcGfCdOP2kl9FaMGQEovhwrhFyE9yghtZxm/Kd7c0smXyLPZboCQdega

SjZg/4+2HM88+R5K0oT+P0Jy8LZ+7QDUglGg15wx5gJsjdEKpIqvOlmzhAoIpn0eb1lK4dDdvhVK

F/OLw86/PPV2ytkFdoFsTWnDulaBruKcsEx2p1A9GyD3ctCmPpqStH1soHVXDNFEx0y4sVi1KsmK

JrTdvkUch7wIB1y/zd++kyNVm+jfyIxOpP32KXxY9oZPw3JBB652DBq9yvJbeFYfBzO2Lp0jfdF2

VMVmOo5lk7xuQ308fBDmHqNxhJ/TWBhNM86AySyA8vQIb7uIwasWxVchnu/wzNjMws6r0mRzAgMB

AAGjggFVMIIBUTAJBgNVHRMEAjAAMB8GA1UdIwQYMBaAFIFFnCmVZjg37TtUTo4y5ZYhedVkMB0G

A1UdDgQWBBQY0OsrRZJHJP5rOvlk6sfPq2XVXjAOBgNVHQ8BAf8EBAMCBkAwHwYDVR0gBBgwFjAK

BghghEIBGgEDAjAIBgYEAI96AQEwOwYDVR0fBDQwMjAwoC6gLIYqaHR0cDovL2NybC5idXlwYXNz

Y2EuY29tL0JQQ2wzQ2FHMlNUQlMuY3JsMG8GCCsGAQUFBwEBBGMwYTAnBggrBgEFBQcwAYYbaHR0

cDovL29jc3Bicy5idXlwYXNzY2EuY29tMDYGCCsGAQUFBzAChipodHRwOi8vY3J0LmJ1eXBhc3Nj

YS5jb20vQlBDbDNDYUcyU1RCUy5jZXIwJQYIKwYBBQUHAQMEGTAXMBUGCCsGAQUFBwsCMAkGBwQA

i+xJAQIwDQYJKoZIhvcNAQELBQADggIBAIjknw1eWyoU1Xv1ugb08MKMxGg0FpaVD2NFKjgrIqxf

HXBIzQeIWf1NE2GbxZXCp79UZsyQArSnksvsMi66gmMtULCsAlJ20pXkRJcXDIcLLwDf6Y7D7Qvg

zHZjzebt9LRElDTVKfAWE+H81+sEoA2y2mvSDm+5DHIwo9+UR6rHAwTa5BoPlNd/qeqC4MlafsTH

I0FDDfqgq0+Ogv5AAKhnzO4/fMd/O0KOhlQt64QKRYwSH4xZJTlaumd3sYrmDIUCqUBEi9kJswj+

D6FEsfQK0im21uc7NOn6emmwtOE8HQheP58DzuS5WgxkuLXx2eUXnqKAirFVbin44MRCnbXIALV+

p5azDx98Yrhd6iioYCtREhO+f2HDBjWVnhVFIsrtZP4GCSKWxuO26R/B9cn0oXfGoSVN21Ooiqd2

0Y6lD+uYAAuyAxrPQrmtU8FcY9btJuIPu4JNKXlOOieXcIWMwSwsL8QX9d2AwK70YWD64mCy5KCk
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 lFNXdxeOXUMglLQF+2Ej/8ZwnB3HcEwG20/v54sc3xU=


 
lJsV/9bAuhBPyli0rYVPZK5n3XPnc1jiX6vHMIyjvmdJi5hHoYhXEiwj8nbMvBCYSEZK9QI7anvh

4gyq+S/ScGXxjmX1ezr5vznsiu5RgygdlrT6DxcEDE/owMObRGHbZe/mK0r1s8vfPZzi6IooUPMt

6azhY01n2TbaiAagbJ/2YkNyxSjh9dNwZBT2E1D1k09oLzEprovJFO4c1npojxhZYj/zHgD+8w8N

LLqdW8XSvYX1gLhj+3gr+wJzJ8HxxOKJ6nkeio+S9OHTpc1lhsGoVtFw/VgOMNEW+cLcdNOhSn8C

01ug1CFWHXFpHI+0V2gcLuRSgOrNoOquwi+WbNOoZ0MM7jz6+sqfxIglIWMasIselbuLD4n4QmcU
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 RoSM+uTv53lGO9vHJXSCkLHGrIkAc9LKunOssqEFBaY=


 
aUrNA1339N3aJyRCeADucoCrDUlJmo6x8BPk+ngdtKp4siQwazByH2qKmepQPbYeuD5vsgU6rrvA

9m9ny9ziM2DF4NCoujfA2wa50eCb4qzQTEIvjf4uHQaeSxAZ53yI8T2RniREa1aK3uUwm9sE/Fi6

zHJMTjGFqdZgTW0uIWAn/tZfc7fpgWTwzuOfH2+QrUvVYvBIGuPQWMZyy5vY8JQZyF/wywPyzXQ2
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y+JnkcYcmG9fjsJXEBoeiFPBpf+ouKux8SYNm7JQqVVDTH8INN+u8pqkfgsQ7t71a2WgHQib9rkd
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G70sqNJcCe6il38qFPQNiKcBuhiCoOG8glu+sUHKMZ3xLTK61YdZ3TbI5VMbgnMeFUrJf4fbn2uw

Wnh1iEquL1ZUpWZRt+U+CjPVB28KCJH/I8HK+1Vj/5vWYBsSh/tod1cAuEupQ7KydajSSzd4qCW5

d3Ax1xDcUFGf3Im3IaUqHoCi44+yoS4opMAjoxWqvk6vW/l/aWs+0mhLJyznRgmz0uwrSUlfThNL

OlO8u3//VLAniUULJiIZIKSitoQr1CS3Tjj/BSm82ycHEb1ajoWdgj2m8cHT/gRmxD5QggIz+++t
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