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Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31. december
2024 for HBL INVEST ApS.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.
januar - 31. december 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense M, den 3. juli 2025 03-07-2025

Direktion:

________________________
Henrik Busch-Larsen
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Den uafhængige revisors erklæring om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i HBL INVEST ApS

Konklusion Konklusion

Vi har udført udvidet gennemgang af årsregnskabet for HBL INVEST ApS for regnskabsåret 1. januar - 31.
december 2024, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2024 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion Grundlag for konklusion

Vi har udført vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklæringsstandard for
små virksomheder og FSR – danske revisorers standard om udvidet gennemgang af årsregnskaber, der
udarbejdes efter årsregnskabsloven. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i
afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af årsregnskabet”. Vi er uafhængige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfærd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at
det opnåede bevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhævelse af forhold i regnskabet
Vi henleder opmærksomheden på noten "oplysninger om væsentlige usikkerheder ved indregning og måling" i
årsregnskabet, der beskriver den usikkerhed der er forbundet med indregning og måling af kapitalandele i
tilknyttede og associerede virksomheder til dagsværdi. Vores konklusion er ikke modificeret vedrørende
dette forhold.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte
driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde årsregn-
skabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af årsregnskabet
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet. Dette kræver, at vi planlægger og udfører
handlinger med henblik på at opnå begrænset sikkerhed for vores konklusion om årsregnskabet og derudover
udfører specifikt krævede supplerende handlinger med henblik på at opnå yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primært består af forespørgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmæssigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krævede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnåede bevis.

Omfanget af handlinger, der udføres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om årsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.
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Den uafhængige revisors erklæring om udvidet gennemgang

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller
vores viden opnået ved den udvidede gennemgang eller på anden måde synes at indeholde væsentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til
årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 3. juli 2025 03-07-2025

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20 22 26 70

20222670

Anders Schweitz Jensen Erklæring om udvidet gennemgang
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne33723
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Ledelsesberetning

Væsentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter består i at ejer kapitalandele i andre selskaber.

Usikkerhed ved indregning og måling
I årsregnskabet for regnskabsåret 2024 er der usikkerhed om indregning og måling af kapitalandele i
tilknyttede og associerede virksomheder væsentlig at bemærke, idet det har haft væsentlig indflydelse på de
i årsregnskabet indregnede aktiver og forpligtelser: 

Usikkerheden er beskrevet i årsregnskabets note om oplysninger om væsentlige usikkerheder ved indregning
og måling, hvortil der henvises. 

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsårets afslutning
Der er ikke efter regnskabsårets afslutning indtruffet begivenheder af væsentlig betydning for selskabets
finansielle stilling.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

2024 2023
Note kr. kr.

Bruttotab -434.359 -433.378

Personaleomkostninger 1 -755.597 -569.162

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlægsaktiver -302.243 -219.000

Nedskrivning af omsætningsaktiver som overstiger normale
nedskrivninger -205.035 0

Andre driftsomkostninger 0 -323.530

Driftsresultat -1.697.234 -1.545.070

Andre finansielle indtægter 2 6.386.061 7.420.498

Øvrige finansielle omkostninger 3 -482.116 -513.025

Resultat før skat 4.206.711 5.362.403

Skat af årets resultat 4 -966.499 -1.863.075

Årets resultat 3.240.212 3.499.328

Forslag til resultatdisponering

Foreslået udbytte for regnskabsåret 5.000.000 0

Ekstraordinært udbytte 4.000.000 0

Overført resultat -5.759.788 3.499.328

I alt 3.240.212 3.499.328

HBL INVEST ApS | Resultatopgørelse 8



Balance 31. december

Aktiver 2024 2023
Note kr. kr.

Grunde og bygninger 7.182.599 0

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 1.153.562 657.608

Materielle anlægsaktiver 5 8.336.161 657.608

Kapitalandele i dattervirksomheder 194.881.558 222.439.616

Kapitalandele i associerede virksomheder 93.331.548 0

Kapitalandele i kapitalinteresser 20.000 20.000

Andre værdipapirer og kapitalandele 5.868.600 5.518.600

Andre tilgodehavender 0 200.000

Finansielle anlægsaktiver 6 294.101.706 228.178.216

Anlægsaktiver 302.437.867 228.835.824

Handelsvarer 1.323.262 819.712

Varebeholdninger 1.323.262 819.712

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 9.635 0

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 9.063 199.067

Tilgodehavende hos kapitalinteresser 3.661.879 3.319.262

Udskudte skatteaktiver 28.091 0

Andre tilgodehavender 1.620.133 235.035

Tilgodehavende selskabsskat 0 8.618

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 81.423 0

Tilgodehavender 5.410.224 3.761.982

Andre værdipapirer og kapitalandele 7 40.600.464 41.764.247

Værdipapirer og kapitalandele 40.600.464 41.764.247

Likvide beholdninger 25.468.978 34.965.406

Omsætningsaktiver 72.802.928 81.311.347

Aktiver 375.240.795 310.147.171
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Balance 31. december

Passiver 2024 2023
Note kr. kr.

Anpartskapital 218.000 218.000

Reserve for opskrivninger 282.556.669 218.183.179

Overført resultat 9.251.476 15.011.264

Foreslået udbytte for regnskabsåret 5.000.000 0

Egenkapital 297.026.145 233.412.443

Hensættelser til udskudt skat 0 9.168

Hensatte forpligtelser 0 9.168

Leverandører af varer og tjenesteydelser 69.925 24.583

Gæld til tilknyttede virksomheder 76.972.184 76.602.078

Selskabsskat 160.213 0

Skyldigt sambeskatningsbidrag 889.323 0

Anden gæld 110.765 98.899

Deposita 12.240 0

Kortfristede gældsforpligtelser 78.214.650 76.725.560

Gældsforpligtelser 78.214.650 76.725.560

Passiver 375.240.795 310.147.171

Eventualposter mv. 8

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 9

Oplysninger om væsentlige usikkerheder ved indregning og
måling 10
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Egenkapitalopgørelse

kr. Anpartskapital
Reserve for

opskrivninger
Overført
resultat

Foreslået
udbytte for

regnskabsåret I alt

Egenkapital 1. januar 2024 218.000 218.183.179 15.011.264 0 233.412.443

Forslag til resultatdisponering -5.759.788 9.000.000 3.240.212

Transaktioner med ejere

Ekstraordinært udbytte -4.000.000 -4.000.000

Andre lovpligtige bindinger 

Årets opskrivninger 64.373.490 64.373.490

Egenkapital 31. december 2024 218.000 282.556.669 9.251.476 5.000.000 297.026.145
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Noter

2024 2023
kr. kr.

1 | Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskæftigede personer i gennemsnit: 1 1

Løn og gager 724.706 569.162
Andre omkostninger til social sikring 891 0
Andre personaleomkostninger 30.000 0

755.597 569.162

2 | Andre finansielle indtægter
Finansielle indtægter i øvrigt 6.386.061 7.420.498

6.386.061 7.420.498

3 | Øvrige finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 383.000 313.811
Finansielle omkostninger i øvrigt 99.116 199.214

482.116 513.025

4 | Skat af årets resultat
Beregnet skat af årets skattepligtige indkomst 1.017.516 13.178
Regulering skat vedrørende tidligere år -13.758 0
Regulering af udskudt skat -37.259 1.849.897

966.499 1.863.075

5 | Materielle anlægsaktiver

kr.
Grunde og

bygninger

Andre anlæg,

driftsmateriel og

inventar

Kostpris 1. januar 2024 0 1.095.000
Tilgang 7.245.050 735.746

Kostpris 31. december 2024 7.245.050 1.830.746

Af- og nedskrivninger 1. januar 2024 0 437.392
Årets afskrivninger 62.451 239.792

Af- og nedskrivninger 31. december 2024 62.451 677.184

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2024 7.182.599 1.153.562
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Noter

6 | Finansielle anlægsaktiver

kr.

Kapitalandele i

dattervirk-

somheder

Kapitalandele i

associerede

virksomheder

Kapitalandele i

kapitalinteresser

Kostpris 1. januar 2024 4.256.437 0 20.000
Overførsel -4.925.984 4.925.984 0
Tilgang 1.400.000 0 0

Kostpris 31. december 2024 730.453 4.925.984 20.000

Værdireguleringer 1. januar 2024 218.183.179 0 0
Overførsel -29.861.967 29.861.967 0
Årets værdireguleringer 5.829.893 58.543.597 0

Værdireguleringer 31. december 2024 194.151.105 88.405.564 0

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2024 194.881.558 93.331.548 20.000

Værdi af indregnede aktiver, uden opskrivninger efter § 41,
stk. 1

730.453 4.925.984 20.000

kr.

Andre

værdipapirer og

kapitalandele

Andre

tilgodehavender

Kostpris 1. januar 2024 5.518.600 200.000
Tilgang 350.000 0
Afgang 0 -200.000

Kostpris 31. december 2024 5.868.600 0

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2024 5.868.600 0

Dagsværdien for kapitalandelen associerede virksomheder er opgjort på grundlag af faktiske handler mv. med
uafhængige parter. 

Af indregnet dagsværdi på unoterede kapitalandele i associerede virksomheder er 93.332 t.kr. opgjort på
grundlag af kontante kapitaludvidelser foretaget i løbet af 2024.

Af indregnet dagsværdi i den tilknyttede virksomhed HBL UB Invest ApS, indgår unoterede kapitalandele i
UniBio International Plc på 118.002 t.kr., som er opgjort på grundlag af afhændelseskursen på faktiske
handler med uafhængige parter af de underliggende aktiver i 1. halvår 2023. 76.972 t.kr. relaterer sig til
kontante tilgodehavender hos moderselskabet, hvor værdien vurderes opretholdt. 

Opgørelsen af dagsværdi er behæftet med væsentlig usikkerhed, da i det væsenligste er tale om unoterede
kapitalandele, hvor der ikke kontinuerligt er transaktioner. 

Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital Årets resultat Ejerandel

HBL UB Invest ApS, 194.881.559 351.911 100 %
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Noter

6 | Finansielle anlægsaktiver (fortsat)
Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital Årets resultat Ejerandel

Algiecel A/S, 45.895.176 -12.002.459 43 %

7 | Andre værdipapirer og kapitalandele
Under omsætningsaktiver indgår værdipapirer målt til dagsværdi med følgende beløb:

kr. Aktier Obligationer
Investerings

forening

Dagsværdi 31. december 2024 17.824.089 4.854.532 17.921.841
Årets urealiserede værdiregulering i resultatopgørelsen 1.752.909 248.086 1.009.532

8 | Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Hæftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber hæfter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for
eventuelle kildeskatter såsom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udgør 160 tkr. pr. balancedagen.

9 | Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
Ingen. 

HBL INVEST ApS | Noter 14



Noter

10 | Oplysninger om væsentlige usikkerheder ved indregning og måling
I årsregnskabet for 2024 er følgende usikkerhed om indregning og måling væsentlig at bemærke, idet det har
haft væsentlig indflydelse på de i årsregnskabet indregnede aktiver og forpligtelser:

Selskabet indregner associerede virksomheder i Algiecel A/S til dagsværdi med værdiregulering indregnet i
egenkapitalen. Dagsværdien er opgjort med udgangspunkt i seneste faktiske handel med uafhængig
tredjemand svarende til 93.332 t.kr. (2023: 33.388 t.kr.), jf. beskrivelsen i note om oplysninger om
dagsværdi. 

Der er væsentlig usikkerhed knyttet til opgørelsen af dagsværdien. Usikkerheden er primært knyttet til et
begrænset antal transaktioner, hvor seneste transaktion er fra 2. halvår 2024 og dermed kan forhold påvirke
dagsværdien i perioden fra transaktionen til balancedagen. Disse forhold er dog ikke objektivt konstaterbare
og kan derfor ikke indregnes. 

Selskabets tilknyttede virksomhed HBL UB Invest ApS indregner sine kapitalandele i associeret virksomhed
UniBio International Plc til dagsværdi med værdiregulering indregnet i egenkapitalen. Dagsværdien heri er
opgjort med udgangspunkt i seneste faktiske handel med uafhængig tredjemand svarende til 118.002 t.kr.
(2023: 112.524 t.kr.), jf. beskrivelsen i note om oplysninger til dagsværdi. 

Der er væsentlig usikkerhed knyttet til opgørelsen af dagsværdi. Usikkerheden er primært knyttet til et
begrænset antal transaktioner, hvor seneste transaktion er fra 1. halvår 2023 og dermed kan forhold påvirke
dagsværdien i perioden fra transaktionen til balancedagen. Disse forhold er dog ikke objektivt konstaterbare
og kan derfor ikke indregnes. 
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for HBL INVEST ApS for 2024 er aflagt i overensstemmelse med den danske årsregnskabslovs be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Regnskabsklasse Btrue
true

Årsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Resultatopgørelsen

Andre driftsindtægter
Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til selskabets aktiviteter.
Desuden indgår fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver samt driftstabs- og
konflikterstatninger samt lønrefusioner. Erstatninger indregnes, når indtægten skønnes at være realisabel.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter øvrige produktions-, salgs-, leverings- og administrationsomkostninger,
herunder omkostninger til energi, markedsføring, lokaler, tab på debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til selskabets aktiviteter.
Desuden indgår tab ved salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Indtægter af kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder
og kapitalinteresser
Udbytte fra kapitalandele af dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser
indtægtsføres i det regnskabsår, hvor udbyttet deklareres. Ved afhændelser indregnes eventuel fortjeneste,
når de økonomiske rettigheder knyttet til de solgte kapitalandele overføres, dog tidligst når fortjenesten er
realiseret eller anses som realisabel. Desuden indgår realiserede tab udover nedskrivninger, når sådanne må
konstateres.

Finansielle indtægter og omkostninger
Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renteindtægter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrørende værdipapirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta samt til-
læg og godtgørelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i
resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret. Renteindtægter og -omkostninger beregnes på
amortiserede kostpriser.

Skat af årets resultat
Årets skat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen med
den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henføres til
posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlægsaktiver
Grunde og bygninger, samt andre anlæg, driftsmateriel og inventar måles til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke på grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skønnede restværdi efter afsluttet brugstid.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restværdi:

Brugstid Restværdi

Bygninger 50 år 0%
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 5 år 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet med fradrag af
afhændelsesomkostninger. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter
eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlægsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder måles ved første indregning til kostpris.
Transaktionsomkostninger der direkte kan henføres til erhvervelsen, indregnes i kostprisen for
kapitalandelene. 

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder måles efterfølgende i balancen til dagsværdi
efter Årl §41. Opskrivninger og tilbageførseler af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede
virksomheder indregnes direkte i egenkapitalen under reserve for opskrivninger. Dagsværdien er fastsat med
udgangspunkt i handler med kapitalandele og de underliggende aktiver mellem uafhængige parter. 

Opskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes i egenkapitalen i
reserve for opskrivninger, i det omfang, dagsværdien overstiger kostprisen.

Kapitalandele i kapitalinteresser måles til kostpris. I tilfælde, hvor kostprisen overstiger
genindvindingsværdien, nedskrives til denne lavere værdi.

Ved erhvervelse af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder anvendes
overtagelsesmetoden, hvorefter de erhvervede kapitalandeles identificerbare aktiver og forpligtelser måles
til dagsværdi på erhvervelsestidspunktet.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmæssige værdi af kapitalandelen.

Finansielle anlægsaktiver omfatter desuden andre kapitalandele, der ikke forventes afhændet. Disse måles til
kostpris, da kapitalandelene er unoterede.

Værdiforringelse af anlægsaktiver
Den regnskabsmæssige værdi af materielle anlægsaktiver samt finansielle anlægsaktiver, der ikke måles til
dagsværdi, vurderes årligt for indikationer på værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmæssige værdi.

Genindvindingsværdi er den højeste værdi af kapitalværdi og salgsværdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalværdien opgøres som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme
fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved salg af aktivet eller
aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som afspejler den risikofri
markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vækstraten i terminalperioden fastsættes i
overensstemmelse med branchenormen.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-princippet. I tilfælde, hvor nettorealisationsværdien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.

Kostpris for handelsvarer opgøres som anskaffelsespris med tillæg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som forventet salgspris med fradrag af direkte
færdiggørelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Værdien fastsættes
under hensyntagen til varebeholdningernes omsættelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Værdien
reduceres med nedskrivning til imødegåelse af forventede tab.

Nedskrivninger opgøres som forskellen mellem den regnskabsmæssige værdi af tilgodehavender og
nutidsværdien af de forventede pengestrømme, herunder realisationsværdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefølje.

Værdipapirer og kapitalandele
Værdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsætningsaktiver omfatter børsnoterede obligationer,
aktier og andre værdipapirer. Børsnoterede værdipapirer måles til børskurs. Ikke-børsnoterede kapitalandele
måles til kostpris. Andre værdipapirer måles til kostpris i det omfang en tilnærmet salgsværdi ikke kan
opgøres pålideligt.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med
refusion vedrørende skattemæssige underskud. De sambeskattede selskaber indgår i acontoskatteordningen.
Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis omsætningsaktiver
og gæld.

Udskudt skat måles af midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og
forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles til
den værdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig årrække, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil være
gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat som følge af
ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen bortset fra poster, der føres direkte på egenkapitalen.

Gældsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel værdi.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår
mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en finansiel
post.
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Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for
tilgodehavendets eller gældens opståen indregnes i resultatopgørelsen under finansielle indtægter og
omkostninger.
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