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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. ja-
nuar - 31. december 2020 for Familie Ferie Bornholm ApS.

Arsrapporten aflazgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 og resultatet af koncer-
nens og selskabets aktiviteter samt af koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31. de-

cember 2020,

Ledelsesheretningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsa

R@nne, den 6. juli 2021

Jacob Due Lund
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Familie Ferie Bornholm ApS

Konklusion
Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Familie Ferie Bornholm ApS for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2020, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance,
egenkapitalopgdrelse og noter for savel koncernen som selskabet samt pengestrgmsopggrelse for kon-
cernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af koncer-
nens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udfg@rt vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-

gere krav, der er geeldende i Danmark. Vort ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrev-
et i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabe-
t“. Vi er uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vore
gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vor opfattelse, at det opnaede revisi-
onsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vor konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisen-
de billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncern-
ens og selskabets evne til at fortszette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette
er relevant, samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstil-
le driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vort mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisi-
onspategning med en konklusion. H@j grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en
garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opstad som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige,
hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnska-
bet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som re-
aktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag
for vor konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammen-
svaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kanklu-
sion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pé grundlag af det opnaede revisions-
bevis er veesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vee-
sentlig usikkerhed, skal vi i vor revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i koncern-
regnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vor
konklusion. Vor konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vor
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at koncernen og selska-
bet ikke lzengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregn-
skabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de un-
derliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede her-
af.

Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi
er ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vor re-
visionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Vor konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi ud-
trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vor revision af koncernregnskabet og &rsregnskabet er det vort ansvar at lase ledelses-
beretningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med kon-
cernregnskabet eller arsregnskabet eller vor viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven,

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslov-
ens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Renne, den 6. juli 2021

Bornholms Revision A/S
Godkendt revisionsaktieselskab
CVR-nr. 37 85 84 98

tte/A."Sonne
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mnel5625
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Selskabsoplysninger

Selskabet Familie Ferie Bornholm ApS
Nordre Kystvej 34
3700 Rgnne
CVR-nr.: 38003712

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2020

Hjemsted: Bornholm

Bestyrelse Rasmus Richter-Lund, formand
Jacob Due Lund

Direktion Rasmus Richter-Lund, direktgr
Jacob Due Lund, direktgr

Revision Bornholms Revision A/S
Godkendt revisionsaktieselskab
Tornegade 4
3700 Rgnne
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Hoved- og nggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nggletal:

Koncern
2020 2019 2018 2017 2016

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hovedtal
Bruttofortjeneste 23.207 36.665 23.106 23.106 24.314
Resultat fgr finansielle poster 16.176 26.933 10.781 9.604 11.936
Resultat af finansielle poster 5.633 4.546 239 3.478 3.182
Arets resultat 17.344 25.830 9.919 14.787 12.166
Antal medarbejdere 16 13 18 21 31
Noggletal
Afkastningsgrad 9,2% 17,7% 7,9% 7,3% 10,9%
Soliditetsgrad 84,7% 82,5% 89,4% 84,0% 77,6%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejledning. Der
henvises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Koncernens og selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets formal er at drive handel, udlejning, management og administration med fast ejendom samt

levere finansierings- og gvrige ydelser med tilknytning hertil.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Koncernens resultatopggrelse for 2020 udviser et overskud pa kr. 17.344.084, og koncernens balance

pr. 31. december 2020 udviser en egenkapital pa kr. 155.428.542.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
koncernens finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Familie Ferie Bornholm ApS for 2020 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C med tilvalg fra hgjere klasser,

Den anvendte regnskabspraksis er ens for sdvel moderselskabsregnskabet som koncernregnskabet.

Regnskabspraksis er tilpasset andringer i arsregnskabsloven, som traeder i kraft for regnskabsar der
starter 1. januar 2020. Dét medfgrer sndringer til praesentationen af noter og oplysninger i arsrappor-
ten. £ndringen har ikke medfgrt @endringer til indregning og maling i arsregnskabet.

Arsrapporten for 2020 er aflagt i kr.

I henhold til Arsregnskabslovens § 86, stk. 4 udarbejdes der ikke pengestrgmsopggrelse for Familie Ferie
Bornholm ApS.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde koncer-
nen og moderselskabet og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
koncernen og moderselskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfgplgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrappor-
ten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Opggrelse af goodwill
Ved kgb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte virksomheders

identificerede aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pa erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en
hensat forpligtelse til daekning af omkostninger ved offentliggjorte omstruktureringer i den erhvervede
virksomhed i forbindelse med kgbet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderin-
ger. Transaktionsomkostninger indregnes i resultatopggrelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Koncernregnskabet
Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Familie Ferie Bornholm ApS og dattervirksomheder,

hvori Familie Ferie Bornholm ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettigheder-
ne eller pa anden made har bestemmende indflydelse.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesidel-
ser, interne mellemvarender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved
transaktioner mellem konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders
dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra det tidspunkt, hvor der
opnas kontrol. Solgte eller afviklede virksomheder, indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse
frem til afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afvikle-
de virksomheder.

Koncerninterne transaktioner
De koncerninterne transaktioner omfatter internt salg, administrationsydelser mv.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste
Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens §& 32, hvorefter selskabets omsatning ikke er

oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsatning, andring i lagre af faerdigvarer og varer under
fremstilling samt andre driftsindtaegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjelpematerialer og
andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning
Nettoomsaetning medtages i resultatopggrelsen pa tidspunkt for levering og risikoens overgang, sa-

fremt indtaegten kan opggres palideligt.

Omkostninger til ravarer og hjzlpematerialer
Ombkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjelpematerialer,

der er anvendt for at opna arets nettoomsaetning.

Andre driftsindtagter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundzer karakter i forhold til virksomhedens ak-

tiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens

aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-

kaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-

ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtag-
ne godtgg@relser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsakti-
ver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, gaeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillzeg og godt-
gprelse under acontoskatteordningen mv.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser
| modervirksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte datter-
virksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Skat af arets resultat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlagsaktiver

Goodwill

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlag, driftsmateriel og inventar mal-

es til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der afskri-
ves ikke pa grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirek-
te omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og Ign.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdier:

Brugstid Restvardi
@vrige bygninger. ekskl. grund 40-50 ar 0 mio. kr.
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 7-10 ar 0 mio. kr.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopggrelsen under andre
driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til den forholdsmaessige andel
af virksomhedernes indre vardi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillzeg af resterende mervaerdier og positiv goodwill
opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes som reser-
ve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regn-
skabsmzessige veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget
inden godkendelsen af arsrapporten for Familie Ferie Bornholm ApS, bindes ikke pa opskrivningsreser-
ven.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under koncernregn-
skab og opggrelse af goodwill.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele, anlaegsaktiver
Kapitalandele males til dagsveerdi.

Pantebrevsbeholdning, der omfatter pantebreve, der af ledelsen forventes beholdt til udlgb, males til
amortiseret kostpris. Ved amortiseret kostpris for disse pantebreve forstds pantebrevenes resttilgode-
havende optaget til en kurs, der beregnes som kursveerdien (dagsprisen) ved anskaffelsen med et tids-
maessigt beregnet tilleeg/fradrag af forskellen mellem denne kurs og indfrielseskurs.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kost-

prisen, nedskrives til denne lavere veaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjaelpe-
materialer, direkte Ign og indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af direkte
feerdigg@relsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastseettes
under hensyntagen til varebeholdningers omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Vaerdiforringelse af anleegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver samt kapitalandele i datter-
virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser vurderes arligt for indikationer pa vaerdi-
forringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kassebeholdning samt indestaende i pengeinstitutter.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode i moderselskabets arsregnskab omfatter netto-

opskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Udbytte
Foreslaet udbytte vises som en szerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtel-

se pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Familie Ferie Bornholm ApS haefter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabs-

skatter over for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betal-
te acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mel-
lem nettoprovenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

@vrige gaeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden
geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Pengestrgmsopggrelse

Pengestrgmsopgerelsen viser koncernens pengestrgmme fordelt pa drifts-, investerings- og finansie-
ringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider og koncernens og moderselskabets likvider ved arets
begyndelse og slutning.

Likviditetsvirkningen af kgb og salg af virksomheder vises separat under pengestrgmme fra investerings-
aktivitet. | pengestrgmsopg@relsen indregnes pengestrgmme vedrgrende kgbte virksomheder fra an-
skaffelsestidspunktet, og pengestremme vedrgrende solgte virksomheder indregnes frem til salgstids-
punktet.

Pengestrgmme fra driftsaktivitet
Pengestrgmme fra driftsaktivitet opggres som koncernens og moderselskabets andel af resultatet regu-

leret for ikke-kontante driftsposter, sendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med k@b og salg af virksomhe-

der og aktiviteter samt kgb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter sendringer i stgrrelse eller sammensaetning af koncer-
nens aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag pa rentebaerende
gzld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vardipapirer med en Igbetid under 3 maneder,
og som uden hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for
veerdizendringer.

Hoved- og nggletalsoversigt
Forklaring af nggletal.
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Afkastningsgrad

Soliditetsgrad

Anvendt regnskabspraksis

Resultat far finansielle poster x 100

Gennemsnitlige aktiver

Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december 2020

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Resultat fgr af- og nedskrivnin-
ger (EBITDA)

Af- og nedskrivninger af immate-
rielle og materielle anlaegsaktiver

Andre driftsomkostninger

Resultat fgr finansielle poster

Indtaegter af kapitalandele i til-
knyttede virksomheder

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Koncern Moderselskab
Note 2020 2019 2020 2019
kr. kr. kr. kr.
23.206.841 36.665.034 613.813 6.659.138
1 -6.967.460 -5.783.409 -676.326 -609.118
16.239.381 30.881.625 -362.513 6.050.020
2 -63.114 -70.844 -22.897 -22.897
0 -3.877.442 0 0
16.176.267 26.933.339 -385.410 6.027.123
3 0 0 15.611.504 17.342.318
6.807.289 4.895.247 3.400.148 4.706.524
-1.174.435 -349.700 -799.280 -211.309
21.809.121 31.478.886 17.826.962 27.864.656
4 -4.465.037 -5.648.587 -482.878 -2.034.357
17.344.084 25.830.299 17.344.084 25.830.299

5
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Aktiver

Grunde og bygninger

Andre anlag, driftsmateriel og
inventar

Indretning af lejede lokaler

Materielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virk-
somheder

Andre vardipapirer og kapitalan-
dele

Andre tilgodehavender

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Faerdigvarer og handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tje-
nesteydelser

Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder

Andre tilgodehavender
Udskudt skatteaktiv
Selskabsskat
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender

Veerdipapirer

Vardipapirer

Likvide beholdninger

Balance 31. december 2020

Koncern Moderselskab
2020 2019 2020 2019
kr. kr. kr. kr.
1.879.153 1.902.050 1.879.153 1.902.050
0 0 0 0
241.304 281,521 0 0
2.120.457 2.183.571 1.879.153 1.902.050
0 0 43.404.019 36.292.517
6.000 6.000 3.000 3.000
71.980.000 75.884.616 0 0
71.986.000 75.890.616 43.407.019 36.295.517
74.106.457 78.074.187 45.286.172 38.197.567
0 469.000 0 0
0 469.000 0 0
15.552.219 15.281.861 4,618 3.675
0 0 55.122.145 63.308.252
20.299.123 14.554.806 17.594.753 10.492.021
123.628 0 0 0
148.468 984.836 148.468 984.836
155.615 147.801 0 0
36.279.053 30.969.304 72.869.984 74.788.784
57.498.941 56.284.088 53.381.187 53.012.305
57.498.941 56.284.088 53.381.187 53.012.305
15.648.737 1.910.790 11.268.315 1.184.153
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Aktiver

Omsazetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Balance 31. december 2020 (fortsat)

Koncern Moderselskab
Note 2020 2019 2020 2019
kr. kr. kr. kr.
109.426.731 89.633.182 137.519.486 128.985.242
183.533.188 167.707.369 182.805.658 167.182.809
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Passiver

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning ef-
ter den indre vaerdis metode

Overfgrt resultat
Foreslaet udbytte for regnskabs-
aret

Egenkapital

Henszettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelseri alt

Leverandgrer af varer og tjene-
steydelser

Gaeld til tilknyttede virksomhe-
der

Gaeld til selskabsdeltagere og le-
delse

Anden geeld
Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gzeldsforpligtelseri alt

Passiver i alt

Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstil-
lelser

Neertstdende parter og ejerfor-
hold

Balance 31. december 2020

Koncern Moderselskab
Note 2020 2019 2020 2019
kr. kr. kr. kr.
300.000 300.000 300.000 300.000
0 0 26.907.742 19.796.237
154.908.542 137.784.458 128.000.800 117.988.221
220.000 220.000 220.000 220.000
155.428.542 138.304.458 155.428.542 138.304.458
0 7.949 0 0
0 7.949 0 0
15.032.551 14.821.511 0 0
0 0 17.063.559 20.494,153
9.108.027 12.668.793 9.108.027 7.806.350
3.964.068 1.904.658 1.205.530 577.848
28.104.646 29.394.962 27.377.116 28.878.351
28.104.646 29.394.962 27.377.116 28.878.351
183.533.188 167.707.369 182.805.658 167.182.809
8
9
10

Side 18



Koncern

Egenkapital 1. januar 2020
Betalt ordinaert udbytte
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2020

Moderselskab

Egenkapital 1. januar 2020
Betalt ordinzert udbytte
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2020

Egenkapitalopggrelse

Foreslaet ud-

Virksomheds-  Overfgrtre-  bytte for regn-
kapital sultat skabsaret | alt
300.000 137.784.458 220.000 138.304.458
0 0 -220.000 -220.000
0 17.124.084 220.000 17.344.084
300.000 154.908.542 220.000 155.428.542
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den Foreslaet ud-
Virksomheds- indre vaerdis  Overfgrtre-  bytte for regn-
kapital metode sultat skabsaret lalt
300.000 19.796.237 117.988.221 220.000 138.304.458
0 0 0 -220.000 -220.000
0 7.111.505 10.012.579 220.000 17.344.084
300.000 26.907.742  128.000.800 220.000 155.428.542
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Pengestrgmsopggrelse 1. januar - 31. december 2020

Arets resultat
Reguleringer
ZAndring i driftskapital

Pengestrgmme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestrgmme fra ordinzer drift

Betalt selskabsskat

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Kaob af materielle anlagsaktiver
Kab af finansielle anlaegsaktiver m.v.

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet

Betalt udbytte

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Zndring i likvider

Likvide beholdninger
Veaerdipapirer
Likvider 1. januar 2020

Likvider 31. december 2020

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger
Vardipapirer

Likvider 31. december 2020

Koncern
Note 2020 2019
kr. kr.
17.344.084 25.830.299
1.214.297 7.904.602
6.007.440 -4.172.715
24.565.821 29.562.186
-6.807.292 -4.895.248
1.174.435 349.698
18.932.964 25.016.636
-3.760.164 -6.000.000
15.172.800 19.016.636
0 -161.320
0 5.000.000
0 4.838.680
-220.000 -10.000.000
-220.000 -10.000.000
14.952.800 13.855.316
1.910.790 2.648.035
56.284.088 41.691.527
58.194.878 44.339.562
73.147.678 58.194.878
15.648.737 1.910.790
57.498.941 56.284.088
73.147.678 58.194.878
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Personaleomkostninger
Lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sik-
ring

Andre personaleomkostninger

Heraf udggr vederlag til direktion:
Direktion

Gennemsnitligt antal beskaeftige-
de medarbejdere

Af- og nedskrivninger af immate-
rielle og materielle anlaegsaktiver

Afskrivninger materielle anlaegsak-
tiver

der fordeler sig saledes:
Bygninger

Andre anlaeg, driftsmateriel og in-
ventar

Indretning af lejede lokaler

Noter

Koncern Moderselskab
2020 2019 2020 2019
kr. kr. kr. kr.
6.726.089 5.456.874 774.057 324.686
124.346 151.520 124.346 151.520
44 864 91.196 44.864 91.196
72.161 83.819 33.059 41.716
6.967.460 5.783.409 976.326 609.118
659,395 660.200 659.394 660.200
659.395 660.200 659.394 660.200
16 13 2 2
63.114 70.844 22.897 22.897
63.114 70.844 22.897 22.897
22.897 22.897 22.897 22.897
0 7.731 0 0
40.217 40.216 0 0
63.114 70.844 22.897 22.897
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4

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Noter

Andel af overskud i tilknyttede virksomheder
Andel af underskud i tilknyttede virksomheder

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat

Arets udskudte skat

Regulering af skat vedrgrende tid-
ligere ar

Sambeskatningsbidrag

Resultatdisponering
Foreslaet udbytte

Reserve for nettoopskrivning efter
den indre vardis metode

Overfgrt resultat

Moderselskab

2020 2019
kr. kr.
15.615.404 17.346.158
-3.900 -3.840
15.611.504 17.342.318

Koncern Moderselskab
2020 2019 2020 2019
kr. kr. kr. kr.
8.710.350 8.626.161 4.596.614 5.015.164
-131.577 634.163 0 630.930
0 -740 0 -740
-4.113.736 -3.610.997 -4,113.736 -3.610.997
4.465.037 5.648.587 482.878 2.034.357
220.000 220.000 220.000 220.000
0 0 7.111.505 8.692.317
17.124.084 25.610.299 10.012.579 16.917.982
17.344.084 25.830.299 17.344.084 25.830.299
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Materielle anlaegsaktiver

Koncern

Kostpris 1. januar 2020
Kostpris 31. december 2020

Af- og nedskrivninger 1. januar 2020
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2020

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020

Moderselskab

Kostpris 1. januar 2020
Kostpris 31. december 2020

Af- og nedskrivninger 1. januar 2020
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2020

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2020

Noter

Andre anlaeg,

Grunde og byg- driftsmateriel  Indretning af

ninger og inventar lejede lokaler
2.062.330 65.775 402.172
2.062.330 65.775 402.172
160.280 65.775 120.651
22.897 0 40.217
183.177 65.775 160.868
1.879.153 0 241.304
Grunde og byg-

ninger

2.062.330
2.062.330
160.280
22.897
183.177

1.879.153
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Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2020
Tilgang i arets lpb
Kostpris 31. december 2020

Vaerdireguleringer 1. januar 2020
Arets resultat
Udbytte modtaget

Vaerdireguleringer 31. december 2020

Noter

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020

Koncern

Moderselskab
2020 2019
kr. kr.
16.496.277 14.921.746
0 1.574.534
16.496.277 16.496.280
19.796.237 11.103.920
15.611.505 17.342.317
-8.500.000 -8.650.000
26.907.742 19.796.237
43.404.019 36.292.517

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:

Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets resultat
A/S Team Bornholm Ranne 100% 14.037.910 4.565.994
Bornholmske Feriehuse ApS Rgnne 100% 9.957.762 7.190.447
Strandlgkken Feriehuse ApS Rgnne 100% 1.586.330 985.806
A/S Syd-Edsoraja Rgnne 100% 568.393 -3.900
Hotelselskabet Strandvejen ApS Rgnne 100% -1.244.058 1.505.638
Hotelselskabet Kystvejen A/S Rgnne 100%  18.497.682 1.367.520

43.404.019  15.611.505

Eventualforpligtelser

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med gvrige danske tilknyttede virksomhe-
der, og hafter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat for ind-
komstaret 2013 og frem samt for kildeskat pa udbytter, renter og royalties, som forfalder til beta-
ling 1. juli 2012 eller senere.
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Noter

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for 3. mand er der givet sikkerhed i vaerdipapirdepoter m.v. for t.kr. 4.685.

Til sikkerhed for selskabets traekningsret i bank, som pr. 31. december 2020 ikke er udnyttet, er der
givet sikkerhed i selskabets beholdning af veerdipapirer med en bogfert veerdi pr. 31. december
2020 pa t. kr. 44.198. Overfor realkreditinstitution er der stillet sikkerhed pa t.kr. 1.424.

Nartstaende parter og ejerforhold
Transaktioner

Transaktioner med nzrtstdende omfatter Ign og udbytter til hovedaktionzerer samt mellemvasren-

der. Transaktioner vurderes at vaere pa markedsvilkar og bestemmelse i ARL § 98C, stk. 7 er
anvendt.

Ejerforhold

Fglgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller
minimum 5% af virksomhedskapitalen:

Rasmus Richter-Lund, Svaneke

Jacob Due Lund, Gudhjem
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