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Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.07.11 - 30.08.12 for K. P. E. Neestved A/S

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vor opfattelse giver arsrapporten
et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse,

Holmegaard, den 11. september 2012
Direktion:
e
&

Conny Petersen

Bestyrelse:
il %%——-A\
Conny I@rsen Oluf Serensen



Den uafhangige revisors erklaering

Til kapitalejerne i K. P. E. Naestved A/S

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for K. P. E. Nzestved A/S for regnskabsaret 01.07.11 - 30.06.12, der

omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og afleegge et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,

som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfart revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifelge dansk revisorlovgivhing. Dette kraaver, at vi overholder etiske krav samt planlesgger og udferer

revisionen for at opna hegj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder
vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, derer relevant for virksomhedens
udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion
om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige
samt den samlede preesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.



Den uafhaengige revisors erklaering

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
2011112 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledetsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsioven gennemlasst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er p& denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Naestved, den 11, september 2012

Revision Vadestedet
Registreret Revisionsaktieselskab

EbbeJ
Regi tir;[ revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Seiskabets aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet af udlgjning af ejendomme og driftsmidler.
Derudover er investeret i veerdipapirer.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat anses for utilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentlig vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten er aflagt efter arsregnskabslovens regnskabsklasse B. Fra regnskabsklasse C er tilvalgt

anvendelse af reglerne om indregning af kapitalandele i dattervirksomheder efter equity princippet.
Den anvendte regnskabspraksis er ugendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indreghing og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes

veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris, Efterfelgende maéles aktiver og
forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller
forpligtelsens lgbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som vedrarer forhold, der eksisterede pa balancedagen,

Selskabsskat og udskudt skat

Arets skat, der bestar af drets aktuelle skat og Arets udskudte skat, indregnes i resultatopgerelsen,
Den aktuelle skat beregnes med den for aret geeldende skattesats.



Anvendt regnskabspraksis

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavender indregnes i balancen. Belgbet opgeres som beregnet
skat af arets indkomst reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudt skat indregnes i balancen som skatten af alle midlertidige forskelle mellem

regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser indregnes under hensatte forpligtelser medens udskudte skatteaktiver
indregnes under tilgodehavender.

Selskabet er omfattet af reglerme om tvungen sambeskatning med danske datterselskaber. Selskabet
er administrationsselskab og betaler dermed koncernens samlede selskabsskat il
skattemyndighederne, Den del af skatten, der endnu ikke er betalt, indregnes i balancen som
"Selskabsskat” under geeldsforpligtelser.

Selskabet afregner skat med datterselskaberne. lkke-afregnede forhold indregnes i balancen under

"Tilgodehavender hos dattervirksomheder” eller "Gazsld til dattervirksomheder”.

Materielle anleegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restvaerdi efter afsluttet
brugstid, afskrives linesert over aktivernes forventede brugstid, der udgar:

Bygninger 100 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10 &r

Mindre aktiver omkostningsfares i anskaffelsesaret i overensstemmelse med reglerne for skatte-
maessig omkostningsfersel af smaaktiver.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males 1 balancen til amortiseret kostpris, der sesdvanligvis svarer til palydende
veerdi, med fradrag af nedskrivning til imedegaelse af tab.

Periodeafgrasnsningsposter



Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrarende
efterfelgende regnskabsér

Andre vaerdipapirer

Andre veerdipapirer, som bestar af bersnoterede obligationer, males til fondsbgrsens salgsveerdi pa
halancedagen.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes fil kostprisen pa optagelsestidspunktet svarende til det modtagne

provenu. Efterfelgende indregnes forpligtelserne til amortiseret kostpris. Kurstab og 1aneomkostninger
fordeles herved over lanets lgbetid.

@vrige geeldsforpligtelser indregnes til amortiseret kostpris, hvilket for korte og uforrentede

geeldsforpligtelser samt for variabelt forrentede gesldsforpligtelser normalt svarer til den nominelle
veerdi.



Note

Resultatopgeorelse 1. juli

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Andre eksterne omkostninger
Resultat for afskrivninger

Afskrivninger
Resultat af primzaer drift

Finansielle indtesgter
Finansielle omkostninger
Resultat for skat

Skat af Arets resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Udlodning af udbytte

Overfort til naeste ar

| alt

- 30. juni
2011112 201011
kr. tkr.
83.161 62
108.696 108
542,154 649
-567.688 -695
33.467 47
-601.155 ~742
222.018 418
-504.510 -685
-883.647 -1.008
127.558 150
-7566.088 -858
651.000 100
-1.407.089 -958
-756.089 -858

10



Note

Balance 30. juni

Aktiver

Grunde og bygninger
Andre anlaeg, driftsmat. og inv

Materielle anlaagsaktiveri alt

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Anlagsaktiver i alt

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender i alt

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele i alt

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger i alt

Omsatningsaktiver i alt

Aktiveri alt

201112 2010M11
kr. tkr.
1.574.798 1.590
18.000 37
1.592.798 1.626
0 0
1.592.798 1.626
685.394 833
901.201 6852
4576 7
1.591.171 1.492
5.519.909 5.058
5.519.909 6.058
169.196 470
169.196 470
7.280.276 8.020
8.873.073 9.647

11



Note

Balance 30. juni

Passiver

Virksomhedskapital
Overfart overskud
Egenkapital i alt

Geeld til realkreditinstitutter

Langfristede geeldsforpligtelser i alt

Geeld il pengeinstitutter

Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden geeld
Periodeafgrasnsningsposter

Forslag til udbytte for regnskabsaret

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt

Geeldsforpligtelser i alt
Passiveri alt

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

201112 2010/11
kr. tkr.
1.000.000 1.000
6.047.104 7.454
7.047.104 8.454
704.339 704
704,339 704
288.328 0
105.600 295
76.703 89

0 4

651.000 100
1.121.630 488
1.825.970 1.192
8.873.073 9.647

12



Noter til arsrapporten

Personaleomkostninger

Gager og lgnninger
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Personaleomkostninger i alt

Gennemsnitligt antal beskeaeftigede medarbejdere udger 1
personer mod 1 personer sidste ar.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Indkomstskat vedr. tilknyttede virksomheder
Regulering af tidl. ars skat

Skat af arets resultat i alt

Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Kostpris ultimo
Afskrivninger primo

Arets af- og nedskrivninger

Afskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi, ultimo

2011112 2010/11

kr, tkr.
108.696 108
0 0

0 0
108.696 108
201112 2010111

kr. tkr.
233.032 266
-105.600 -115
126 0
127.558 150
Grunde og Andre anitazg,
bygninger driftsmat. og
inv

kr. kr.
1.479.398 100.000
1.479.398 100.000
-14.800 -63.333
-14.800 -18.667
-29.600 -82.000
1.449.798 18.000

13



Noter til arsrapporten

Finansielle anlaagsaktiver Kapitalandele
i tilknyttecde

virksomheder

kr.

Kostpris primo 500.000
Kostpris ultimo 500.000
Veerdireguleringer primo -936.938
Arets resultatandele -351.719
Arets vesrdireguleringer 788.657
Vaerdireguleringer ultimo -500.000
Regnskabsmaessig vardi, ultimo 0
Virksomhedskapital 2011112 20107114
kr, thkr.

Selskabskapital, primo 1.000.000 1.000
Virksomhedskapital i alt 1.000.000 1.000

Selskabets aktiekapital bestar af 2.000 stk. aktier & kr.
500.

Aktierne er ikke opdelt i klasser.

Overfort overskud 201112 2010/11

kr. tkr.
Overfort resultat, primo 7.454.193 8.412
Arets resuliat ~-756.089 -858
Udlodning af udbytte -651,000 -100
Overfart overskud i alt 6.047.104 7.454

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmasssige veerdi udger 1.464.598 kr.

Til sikkerhed for mellemvazrende med pengeinstitut m.v. ligger selskabets
hankkonti og vesrdipapirer | depot,
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