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Ledelsesberetning
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Hoved- og nggletal

Selskabets udvikling i de seneste 5 ar kan beskrives saledes:

Hovedtal (t.kr.)
Bruttofortjeneste

Resultat af ordinaer primeer drift
Finansielle poster

Arets resultat

Balancesum

Egenkapital

Gennemsnitligt antal ansatte
Nggletal i %

Afkastgrad

Likviditetsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapitalen

fortsat - Ledelsesberetning

2012/13 2011/12 2010/11 2009/10 2008/09
15.225 14.271 30.908 40.321 39.022
-6.775 -18.427 -5.829 9.220 7.321
-3.753 -6.166 -4.130 -2.751 -3.543
-10.528 -25.704 -7.552 4.699 2.642
86.933 111.441 131.275 147.408 117.386
-17.448 -6.920 18.784 24.682 31.329
27 50 60 58 59
-6,8 -15,2 -4,2 7.0 6,2
197,1 214,3 248,9 233,0 139,1
-20,1 -6,2 14,3 16,7 26,7
86,4 -433,3 -34,7 16,8 8,4
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fortsat - Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet bestar i fabrikation og engroshandel.

Usadvanlige forhold som har pavirket arsregnskabet
Going concern
Koncernselskabet OBH Nordica Holding AB, Sverige har afgivet en stgtteerkleering med tilsagn om at stille den

forngdne kapital og likviditet til radighed for selskabets fortsatte drift i det kommende ar. Som falge heraf er
arsrapporten aflagt med fortsat drift for gje.

Der henvises til note 2.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2012/13 udviser et underskud pa t.kr. -10.528 mod t.kr. -25.704 sidste ar, og
selskabets balance pr. 31. august 2013 udviser en negativ egenkapital pa t.kr. -17.448. Selskabet har ved arets
udgang saledes tabt mere end halvdelen af selskabskapitalen. Ledelsen forventer, at kapitalen retableres i de
kommende ar ved egen indtjening.

Videnressourcer

For til stadighed at kunne levere og udvikle konkurrencedygtige produkter er det selskabets mal at fastholde
medarbejdere med en hgj viden om relevante produkter, teknologier og markedsforhold.

Seerlige risici

Driftrisici:

Selskabets vaesentligste driftsrisiko er knyttet til evnen til at vaere steerkt positioneret pa de markeder, hvor
produkter salges. Selskabet spger hele tiden at vaere pa forkant med udviklingen og lgbende tilpasse sit
produktsortiment.

Finansielle risici:

Selskabet er som fglge af sin drift, sine investeringer og sin finansiering eksponeret over for aeendringer i
valutakurser og renteniveau. Selskabet fglger en finanspolitik, der opererer med en lav risikoprofil, sdledes at
valuta-, rente- og kreditrisici kun opstar med udgangspunkt i kommercielle forhold.

Valutarisici:
Selskabets aktiviteter pavirkes af valutagendringer, idet omsatningen primeert faktureres i dansk kroner, mens
omkostning, primeert varekeb, afholdes i udenlandsk valuta.

Kreditrisici:
Kreditrisici knyttet til finansielle aktiver svarer til de i balancen indregnede vaerdier. Selskabets politik for kreditrisici
medfegrer, at alle storre kunder og andre samarbejdspartnere Igbende kreditvurderes.

Likviditet:
Selskabet har et svingende likviditetsbehov som fglge af sason i salget. Selskabet har som mal at sikre et konstant
tilstraekkeligt likviditetsberedskab gennem kreditter, som selskabet matte have behov for.

Filialer i udlandet
Selskabet har en filial i Kina.
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fortsat - Ledelsesberetning

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, der vaesentligt vil kunne pavirke vurderingen af
selskabets finansielle stilling.

Forventet udvikling

Det er ledelsens forventning, at der for regnskabsaret 2013/14 realiseres et forbedret resultat i forhold til
2011/12.

Arets resultat er i overensstemmelse med forventningerne udtrykt i rsrapporten 2011/12.
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Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. september 2012 - 31. august
2013 for OBH Nordica Denmark A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. august 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. september 2012 - 31.
august 2013.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Taastrup, den 9. december 2013

Direktionen:

Martin Riis Vesterager

Bestyrelsen:

Thomas Wanselius Martin Riis Vesterager Peter Steinvall
formand
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Til aktionaererne i OBH Nordica Denmark A/S
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for OBH Nordica Denmark A/S for regnskabsaret 1. september 2012 - 31. august
2013, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at ud-
arbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning.
Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udfgrer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed
for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregn-
skabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder en vurdering af risici for vaesentlig
fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revi-
sor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.

Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtryk-
ke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere en vurdering
af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den
samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion
med forbehold.

Forbehold

Grundlag for konklusion med forbehold

| arsregnskabet for 2011/12 var varebeholdningen indregnet for lavt med kr. 1,7 mio., og skat, resultat og egenka-
pital burde veere forgget med henholdsvis kr. O mio., kr. 1,7 mio. og kr. 1,7 mio., og som fglge heraf var revisions-
konklusionen for arsregnskabet 2011/12 modificeret. Vores konklusion om indevaerende periodes arsregnskab er
ligeledes modificeret som felge af dette forholds mulige indvirkning pa sammenligneligheden mellem indevarende
periodes tal og sammenligningstallene.

Konklusion med forbehold

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, bortset fra indvirkningerne af det forhold, der er beskrevet i grundlaget
for konklusion med forbehold, giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
august 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. september 2012 - 31. august 2013 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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fortsat - Den uafhangige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i
tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Kebenhavn, den 9. december 2013
Ernst & Young
Godkendt Revisionspartnerselskab

Mogens Andreasen
statsautoriseret revisor
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Note

Resultatopgerelse for perioden 1.

Bruttofortjeneste
Personaleomkostninger
Afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver

Resultat af ordinaer primeaer drift
Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger
Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

september 2012 - 31. august 2013

2012/13 2011/12
t.kr.

15.225 14.271
21.809 32.440
191 258
-6.775 -18.427
287 3.575
4.040 9.741
-10.528 -24.593
0 1.111
-10.528 -25.704
-10.528 -25.704
-10.528 -25.704




Ell ERNST & YOUNG

Note

Aktiver

Anlagsaktiver

Produktionsanleeg og maskiner

Andre anlag, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver
Andre vardipapirer og kapitalandele
Andre tilgodehavender

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Omsatningsaktiver

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudte skatteaktiver

Periodeafgraensningsposter
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Balance pr. 31. august

31/8 2013 31/8 2012
t.kr. t.kr.
0 0
193 408
193 408
90 305
2.351 2.458
2.441 2.763
2.634 3.171
0 67.925
0 67.925
22.611 30.560
6.353 3.201
1.970 1.970
856 1.360
777 1.170
32.567 38.261
51.732 2.084
84.299 108.270
86.933 111.441
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Note

10

11

Passiver
Egenkapital
Aktiekapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser i alt
Gealdsforpligtelser

Kreditinstitutter i gvrigt

Langfristede galdsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden geeld

Kortfristede galdsforpligtelser
Galdsforpligtelser i alt

Passiveri alt

Balance pr. 31. august

31/8 2013 31/8 2012
t.kr.
3.000 3.000
-20.448 -9.920
-17.448 -6.920
6.617 12.836
6.617 12.836
55.000 55.000
55.000 55.000

3.509 2.312
30.819 37.446

8.436 10.767
42.764 50.525
97.764 105.525
86.933 111.441

10
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(t.kr.)

Egenkapital pr. 1/9 2012
Arets resultat, jf. resultatdisponering
Egenkapital pr. 31/8 2013

Egenkapitalopgerelse

Overfgrt
Aktiekapital resultat I alt
3.000 -9.920 -6.920
-10.528 -10.528
3.000 -20.448 -17.448

11
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for OBH Nordica Denmark A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for klasse C-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Undladelse af pengestremsopggrelse

Med henvisnings til ARL & 86, stk. 4 udarbejdes ikke pengestrsmsopggrelse. Virksomhedens pengestrgmme indgar i
koncernpengestrgmsopggrelsen for den hgjereliggende modervirksomhed OBH Nordica Holding AB.

Rapporteringsvaluta
Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Valutaomregning
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetare aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til danske kroner ef-
ter balancedagens valutakurser. Realiserede og urealiserede valutakursgevinster og -tab indregnes i resultatopgg-
relsen under finansielle indtaegter og omkostninger.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Indtaegter fra salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i nettoomsaetning pa tidspunktet for levering og risiko-
ens overgang, safremt indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsatning males efter fradrag af alle former for afgivne rabatter. Ligeledes fratraekkes moms og afgifter mv.
opkravet pa vegne af tredjemand.

Bruttofortjeneste

Posterne nettoomseetning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre driftsindteegter er med henvisning
til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til en regnskabspost benavnt bruttofortjeneste.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primaere aktivitet, der er afholdt i
arets Igb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa debitorer, ydelser pa
operationelle leasingkontrakter mv.

Afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver
Afskrivninger omfatter afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver.

Materielle anlaegsaktiver afskrives lineaert over de enkelte aktivers forventede brugstid. Afskrivningsgrundlaget ud-
ger kostprisen.

Aktivernes forventede brugstid udger:

Brugstid

Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5

12
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis - fortsat
Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regnskabsaret.
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, deklarerede aktieudbytter, finansielle omkostninger
ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende andre vaerdipapirer og kapi-
talandele, transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleeg og godtgerelse under
acontoskatteordningen mv.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af udskudt
skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrgrer egenkapitalen.

Aktuel og udskudt skat vedrgrende egenkapitalbevaegelser indregnes direkte i egenkapitalen.

Selskabet og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem over-
skuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter grunde og bygninger, indretning af lejede lokaler, produktionsanlaeg og maskiner
samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar. Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumule-
rede af- og nedskrivninger.

Der foretages nedskrivningstest pa materielle anlaegsaktiver, safremt der er indikationer for veerdifald. Nedskriv-
ningstesten foretages for hvert enkelt aktiv, henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne nedskrives til det hgjeste af
aktivets eller aktivgruppens kapitalvaerdi og nettosalgspris (genindvindingsvaerdi), safremt denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Andre verdipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele males til kursvaerdien pa balancedagen, safremt de er bgrsnoterede, eller en anslaet
dagsvaerdi, safremt de ikke er bgrsnoterede.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af FIFO-princippet eller til nettorealisationsvaerdi, hvis denne er la-
vere.

Ravarer og hjeelpematerialer males til kostpris, hvilket omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelsesom-
kostninger.

Handelsvarer males til kostpris, hvilket omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger og andre omkost-
ninger direkte forbundet med kobet.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vardi. Der foretages nedskriv-
ning til imgdegaelse af tab baseret pa en objektiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en gruppe af tilgodehaven-
der er vaerdiforringet. Nedskrivning foretages til nettorealisationsvaerdi, safremt denne er lavere end regnskabs-
maessig vaerdi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende efterfglgende
regnskabsar.

13
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis - fortsat
Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangvarende arbejder, om-
struktureringer mv. Hensatte forpligtelser indregnes, nar virksomheden, som fglge af en tidligere begivenhed pa ba-
lancedagen har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfgre en
afgang af pkonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser, som forventes indfriet senere end et ar fra balancedagen, males til nutidsveerdien af de
forventede betalinger. Andre hensatte forpligtelser males til nettorealisationsverdi.

Nggletal

Negletal er beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings Anbefalinger og Nggletal 2010
0g beregnet saledes:

Definitioner pa neggletal:

Afkastgrad:
Resultat af ordineer primaer drift / Gennemsnitlige aktiver * 100

Likviditetsgrad:
Omsatningsaktiver / Kortfristet gaeld * 100

Soliditetsgrad:
Egenkapital ultimo/ Passiver ultimo * 100

Forrentning af egenkapitalen:
Arets resultat / Gennemsnitlig egenkapital * 100

2. Usikkerhed om going concern

Ledelsen er opmaerksomme pa, at de er omfattet af selskabslovens regler om kapitaltab og vil pa generalforsam-
lingen redeggre for selskabets kapitalsituation og eventuelle tiltag til forbedring heraf.

Som fglge af den negative egenkapital pr. 31. august 2013 har moderselskabet OBH Nordica Holding AB, Sverige

afgivet stotteerklzering med tilsagn om at stille den forngdne kapital og likviditet til radighed for selskabets fortsatte
drift i det kommende ar. Som fglge heraf er regnskabet aflagt med fortsat drift for gje.

14
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Noter
2012/13 2011/12
t.kr. t.kr.
3. Personaleomkostninger
Personaleomkostninger er opgjort sdledes:
Lenninger 16.870 26.152
Pensioner 3.095 3.902
Andre omkostninger til social sikring 124 173
Andre personaleomkostninger 1.720 2.213
21.809 32.440
Antal Antal
Gennemsnitligt antal medarbejdere 27 50
Vederlag til selskabets ledelse oplyses ikke med henvisning til ARL & 98b, stk. 3 nr. 2.
4. Afskrivninger pa materielle anlagsaktiver
Afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver 191 258
191 258
5. Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 39 51
Renteindtaegter i gvrigt 248 3.524
287 3.575
6. Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 1.114 1.615
Renteomkostninger i gvrigt 2.926 8.126
4.040 9.741
7. Skat af arets resultat
Arets requlering af udskudt skat 0 1.111
1.111

15
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8. Materielle anlaegsaktiver

(t.kr.)

Kostpris

Saldo pr. 1/9 2012
Afgang i arets Ipb
Kostpris pr. 31/8 2013

Af- og nedskrivninger

Saldo pr. 1/9 2012

Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger pr. 31/8 2013

Regnskabsmaessig vaerdi pr. 31/8 2013

9. Andre vardipapirer

(t.kr.)

Kostpris

Saldo pr. 1/9 2012
Afgang i arets Ipb
Kostpris pr. 31/8 2013

Regnskabsmaessig vaerdi pr. 31/8 2013

10. Aktiekapital

Noter
Produktions- Andre anleg,
anleg og driftsmateriel
maskiner og inventar I alt
1.317 5.269 6.586
0 -23 -23
1.317 5.246 6.563
1.317 4.862 6.179
0 191 191
1.317 5.053 6.370
0 193 193
Andre veer-
dipapirer og

Selskabets aktiekapital har uaendret vaeret t.kr. 3.000 de seneste 5 ar.

kapitalandele

306
216
90

90

16
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Noter
11. Langfristede galdsforpligtelser
Langfristede galdsforpligtelser kan specificeres saledes:
Langfristede
Forfalder Forfalder geeldsforplig- Kortfristet del
mellem ud over telserialt af langfristet
log5ar 5ar pr.31/8 2013 geeld
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Kreditinstitutter i gvrigt 55.000 0 55.000 0
55.000 0 55.000 0
12. Eventualforpligtelser og andre gkonomiske forpligtelser
Eventualforpligtelser overfor modervirksomhed og dennes gvrige dattervirk-
somheder:
Virksomheden har afgivet solidarisk selvskyldnerkaution for mellemvarender mellem Danske Bank og
koncernforbundne selskaber:
OBH Nordica Group AB, kr. 109 mio.
OBH Nordica Fastighets AB, ulimiteret
OBH Nordica AB, kr. 111 mio.
OBH Nordica Sweden AB, ulimiteret
OBH Nordica Holding AB, kr. 13 mio.
OBH Nordica Finland OY, kr. 13 mio.
Andre gkonomiske forpligtelser
31/8 2013 31/8 2012
t.kr. t.kr.
Leje og leasingforpligtelser i gvrigt:
Leje- og leasingforpligtelser 15.995 23.206

Leje- og leasingforpligtelser omfatter huslejeforpligtelse med i alt kr. 15.304.000 i uopsigelige huslejekontrakter
med en resterende kontraktperiode pa 3 ar. Endvidere omfattes forpligtelser i operationelle leasingkontrakter pa
biler og IT-udstyr pa i alt kr. 691.149 med en resterende kontraktsperiode pa 2-4 ar.

13. Neaertstéende parter
Neaertstdende parter med bestemmende indflydelse:

Grundlag for
Neaertstaende part Bopal/Hjemsted bestemmende indflydelse

OBH Nordica Holding AB Sverige Kapitalbesiddelse

Transaktioner med tilknyttede virksomheder, som ikke er indgdet pd normale markedsvilkar:
Der har ikke vaeret transaktioner med naerstdende parter, som ikke er foretaget pa normale markedsvilkar.

17



Ernst & Young P/S - Gyngemose Parkvej 50 - 2860 Sgborg - ey.copenhagen@dk.ey.com



	lbot1
	lbot1
	lbot1
	rpot1
	ekot2_ko
	arot
	arot
	nmaottxt
	nfaottxt

