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Ledelsespategning

Direktionen og bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for 2014 for Egelev Smedie Holding ApS .

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2014 - 31. december 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ngrre Alslev, den 13. maj 2015.

Direktion

Bestyrelse

N Honae.

Inge Rosendahl Hansen



Den uafhangige revisors erklzeringer

Til kapitalejerne i Egelev Smedie Holding ApS

Erklaering om udvidet gennemgang af drsregnskabet
Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Egelev Smedie Holding ApS for regnskabsaret 1. januar 2014 - 31.
december 2014. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter, udarbejdes

efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om drsregnskabet. Vi bhar udfgrt vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaringsstandard for sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard
om udvidet gennemgang pa arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlaegger og udfgrer handlinger
med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udfgrer specifikt
kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger samt

vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker derfor

ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,

passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar

2014 - 31. december 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.



Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tillaeg
til den udfgrte udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Nyk@bing F., den 13. maj 2015
Lou Revision
registreret revisionsaktieselskab

Thomas Byl
Registreret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revisor

Hovedaktivitet

Egelev Smedie Holding ApS
Egelev Gade 22
4840 Norre Alslev

CVR-nr.: 33060912
Hjemstedskommune: Guldborgsund
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Inge Rosendahl Hansen

Henning Hansen

Lou Revision

registreret revisionsaktieselskab
Toldbodgade 11

4800 Nykgbing F.

Selskabets aktiviteter omfatter at vaere holdingselskab.



Ledelsesberetning

Selskabets vaasentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter omfatter at vaere holdingselskab.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Selskabet resultat er pavirket at tab i forbindelse med salg aktier i
dattervirksomhed samt negativt resultat fra associeret virksomhed.

Arets resultat anses ikke for tilfredsstillende. Ledelsen forventer et forbedret og positivt resultat naeste regnskabsar.

Betydningsfulde handelser efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vaesentligt vil forrykke vurderingen af

virksomhedens forhold.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Egelev Smedie Holding ApS for 2014 er aflagt efter drsregnskabslovens regnskabsklasse B.

Anvendt regnskabspraksis er den samme som sidste ar.

Den anvendte regnskabspraksis er i hovedtrak fglgende:

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdireguleringer af finansielle
aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der er
afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler
som fglge af @ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets

vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske ressourcer vil fraga selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet

for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris (hvorved der indregnes en konstant effektiv rente
over Igbetiden). Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt
tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten aflaegges, og som
be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPG@RELSEN

Bruttofortjenesten
Bruttofortjenesten bestdr af andre eksterne omkostninger som omfatter omkostninger til administration mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
I modervirksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders
resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

I modervirksomhedens resultatopggrelser indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders resultat
efter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance/tab.

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger, kurstab pa aktier, rentetillaeg under acontoskatteordningen samt nedskrivning af tilgodehavender og

andre finansielle aktiver.



Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat omfatter arets skat og arets forskydning i udskudt skat. Aktuel skat beregnes med udgangspunkt i
arets resultat fgr skat, korrigeret for ikke-skattepligtige indteegter og omkostninger. Ved beregningen er anvendt en
skatteprocent pa 24,5.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vardis metode.

Kapitalandelene males med udgangspunkt i virksomhedernes regnskabsmaeessige indre veerdi pa balancedagen.
Resterende goodwill-belgb indgdr i veerdien. Hvor ejerandelen er mindre end 100 pct., indregnes en forholdsmaessig andel

af kapitalandelene.
I resultatopggrelsen indregnes resultatet fra henholdsvis dattervirksomheder og associerede virksomheder. Hvor
ejerandelen er mindre end 100 pct., indregnes en forholdsmaessig resultatandel. Arets afskrivning pd goodwill er

fratrukket i de indregnede resultatandele.

Et belgb svarende til den samlede nettoopskrivning af kapitalandelenes vaerdi indregnes under egenkapitalposten

"Nettoopskrivning efter indre vaerdis metode”.
Geaeldsforpligtelser
Gaeld males som udgangspunkt til amortiseret kostpris. Hvor der hverken er kurstab eller kursgevinst, svarer amortiseret

kostpris i al vaesentlighed til nominel restgzeld.

Selskabsskat, periodeafgransningsposter og @vrige ikke-finansielle forpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.



Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Andre finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfert fra tidligere ar

Arets resultat

Til disposition

Arets bevaegelse pa datterselskabsreserve

Overfgrt til naeste ar

Disponeret i alt

Note 2014 2013
kr. tkr.

-12.694 -9

0 135

241.380 1

-254.074 125

1 0 -4
-254.074 128

-28.552 -22

-254.074 128

-282.625 106

-58.613 135

-224.012 -29

-282.625 106




Balance 31. december

Note 2014 2013
kr. tkr.

Aktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 443
Kapitalandele i associerede virksomheder 163.024 0
Finansielle anlaegsaktiver i alt 2 163.024 443
Andre tilgodehavender 8.000 2
Tilgodehavender i alt 8.000 2
Likvide beholdninger 42.637 0
Omsatningsaktiver i alt 50.637 2
Aktiver i alt 213.660 446
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Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Geeld til tilknyttede virksomheder
Geeld til associerede virksomheder

Anden geeld
Kortfristede galdsforpligtelser i alt
Gealdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Eventualposter m.v.
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Note 2014 2013
kr. tkr.

80.000 80

123.024 363

-42.376 -29

3 160.648 415
0 21

8.525 0

44,488 10

53.013 31

53.013 31

213.660 446




Noter til arsrapporten

1 Skat af arets resultat 2014 2013
kr. tkr.

Skat af arets resultat 0 -2
Regulering af skat vedr. tidligere ar 0 -1

Skat af arets resultat i alt 0 -4

2 Finansielle anlagsaktiver Kapitalinteresse Kapitalinteresse
ri tilknyttede r, associerede

virksomheder virksomheder

kr. kr.

Kostpris, primo 80.000 0

Tilgang i arets lgb 0 40.000

Afgang i arets lgb -80.000 0

Kostpris, ultimo 0 40.000
Veerdireguleringer, primo 363.273 181.637

Arets vaerdireguleringer -363.273 -58.613
Veaerdireguleringer, ultimo 0 123.024
Regnskabsmaessig vaerdi, ultimo 0 163.024

Kapitalandele i associerede virksomheder bestar af:

Egelev Smedie ApS, med hjemsted i Guldborgsund Kommune, nom. kr.
40.000

Ejerandelen er 50%

3 Egenkapital Selskabs- Andre reserver Overfert lalt
kapital resultat

kr. kr. kr. kr.

Saldo primo 80.000 363.273 -28.552 414.721

Arets resultat 0 0 -195.461 -195.461

Arets bevaegelse datterselskabsreserve, 0 -58.613 0 -58.613
resultatdisponeret

Arets bevaegelse datterselskabsreserve, ej 0 -181.636 181.636 0
resultatdisponeret

Saldo ultimo 80.000 123.024 -42.376 160.648
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Noter til arsrapporten

4 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for Egelev Smedie ApS’s engagement med Nordea er der afgivet selvskyldnerkaution.
Egelev Smedie ApS’ geeld til Nordea andrager pr. 31.12.2014 DKK 687.737

5 Eventualposter m.v.

Ingen.
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