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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juni 2024 - 31. maj 2025
for A/S Herluf Nielsen Invest.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
maj 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2024/25.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Give, den 21. oktober 2025
Direktion

Herluf Nielsen

Bestyrelse

Herluf Nielsen Grethe Smed Nielsen Hans Jgrgen Smed Nielsen

Charlotte Smed Jensen
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Den uatheaengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i A/S Herluf Nielsen Invest

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for A/S Herluf Nielsen Invest for regnskabsaret 1. juni 2024 - 31. maj
2025, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. maj 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juni 2024 -
31. maj 2025 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for sma
virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter ars-
regnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den
udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics
Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og
IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med ars-
regnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse
om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller
ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kreever, at vi planleegger og udfgrer handlinger med
henblik pa at opna begreenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udfgrer specifikt kreevede
supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger samt
vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker derfor
ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Trekantomradet, den 21. oktober 2025
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3377 12 31

Morten Elbaek Jensen
statsautoriseret revisor
mne27737
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Selskabsoplysninger

Selskabet A/S Herluf Nielsen Invest
Kornvej 4
7323 Give
CVR-nr: 36 67 19 12
Regnskabsperiode: 1. juni 2024 - 31. maj 2025
Stiftet: 11. januar 1971
Hjemstedskommune: Vejle

Bestyrelse Herluf Nielsen
Grethe Smed Nielsen
Hans Jargen Smed Nielsen
Charlotte Smed Jensen

Direktion Herluf Nielsen

Revisor PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Herredsvej 32
7100 Vejle
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Resultatopgerelse 1. juni 2024 - 31. maj 2025
(DKK) Note 2024/25 2023/24
Bruttotab -356.006 -551.275
Personaleomkostninger 2 -1.066.382 -1.065.818
Resultat for finansielle poster -1.422.388 -1.617.093
Finansielle indteegter 10.965.287 53.255.521
Finansielle omkostninger 3 -63.406.067 -647.294
Resultat for skat -53.863.168 50.991.134
Skat af arets resultat 4 0 -11.282.656
Arets resultat -53.863.168 39.708.478
Resultatdisponering
(DKK) 2024/25 2023/24
Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat -53.863.168 39.708.478
-53.863.168 39.708.478
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Balance 31. maj 2025

Aktiver

(DKK) Note 2024/25 2023/24
Andre veerdipapirer og kapitalandele 0 44.355.876
Finansielle anlagsaktiver 0 44.355.876
Anlagsaktiver 0 44.355.876
Andre tilgodehavender 458.674 2.436.378
Selskabsskat 6 1.026.224 0
Tilgodehavender 1.484.898 2.436.378
Veardipapirer 5 231.925.654 248.016.490
Likvide beholdninger 24.231.823 31.673.567
Omsatningsaktiver 257.642.375 282.126.435
Aktiver 257.642.375 326.482.311




pwec

Balance 31. maj 2025

Passiver

(DKK)

Selskabskapital
Overfort resultat
Egenkapital

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geaeld til selskabsdeltagere og ledelse
Selskabsskat

Anden geeld

Kortfristede gzeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser
Passiver

Veaesentligste aktiviteter

Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser

Anvendt regnskabspraksis

Note 2024/25 2023/24
1.000.000 1.000.000
256.078.570 309.941.738
257.078.570 310.941.738
51.750 204.119

0 5.059.175

0 9.767.621

512.055 509.658
563.805 15.540.573
563.805 15.540.573
257.642.375 326.482.311




pwec

Egenkapitalopgorelse

(DKK) Selskabskapital Overfort resultat | alt
Egenkapital 1. juni 1.000.000 309.941.738 310.941.738
Arets resultat 0 -53.863.168 -563.863.168
Egenkapital 31. maj 1.000.000 256.078.570 257.078.570
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Noter til arsregnskabet

1. Vasentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet er handel og investering.

2. Personaleomkostninger

(DKK) 2024/25 2023/24
Lgnninger 1.037.582 1.037.018
Pensioner 28.800 28.800

1.066.382 1.065.818
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 3 3

3. Seerlige poster

(DKK) 2024/25 2023/24
Nedskrivning af finansielle anleegsaktiver 44.355.876 0
44.355.876 0

4. Skat af arets resultat

(DKK) 2024/25 2023/24
Arets aktuelle skat 0 11.282.656

0 11.282.656
Beregnet 22.00% skat af arets resultat for skat -11.849.897 11.218.049
Skat ikke fradragsberettigede omkostninger og ikke skattepligtige indteegter 3.197.243 64.607
Ikke aktiveret udskudt skat 8.652.654 0

0 11.282.656
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Noter til arsregnskabet

5. Verdipapirer til dagsvaerdi

Veerdiregulering,

resultat- Dagsveerdi

(DKK) opggrelse 31. maj
Veerdipapirer -17.118.327 231.925.654
6. Tilgodehavender
(DKK) 2024/25 2023/24
Af de samlede tilgodehavender forfalder fglgende belgb til betaling efter mere end 1 ar efter regnskabsarets udlgb:
Selskabsskat 1.026.224

1.026.224

7. Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Eventualaktiver

Det er valgt ikke at aktivere udskudt skatteaktiv DKK 8.652.654 grundet det forhold, at tidshorisonten for selskabets
samlede udnyttelse heraf er usikker.
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Noter til arsregnskabet

8. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for A/S Herluf Nielsen Invest for 2024/25 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.

Arsregnskabet for 2024/25 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdireguleringer af finansielle
aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle
omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser
samt tilbagefarsler som fglge af aendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatop-
garelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets
veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten aflaegges, og
som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, males til
balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldens opstaen indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, méles til kursen pa transaktionsdagen.

Resultatopggarelse

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til administration mv.

Bruttotab

Bruttotab opgares med henvisning til &rsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af andre driftsindtaegter og andre
eksterne omkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til social
sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Andre driftsindteegter/-omkostninger

Andre driftsindteegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
hovedaktivitet.
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Noter til arsregnskabet

8. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle poster
Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i resultatopggrelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til
egenkapitaltransaktioner.

Balance

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, indregnet under anlaegsaktiver, omfatter kapitalandele og geeldsbrev. De som handles pa
et aktivt marked optages til seneste noterede salgskurs.

De som ikke handles pa et aktivt marked, males til kostpris eller en lavere genindvindingsveerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi. Der
nedskrives til imadegéelse af forventede tab.

Veardipapirer

Veerdipapirer, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer, investeringsbeviser og aktier m.m.,
der males til dagsveaerdien pa balancedagen. Dagsveerdien opgeres pa grundlag af den senest noterede salgskurs.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessig og
skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis
afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til den vaerdi,
hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i
udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere gaeldende,
nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £Endring i udskudt skat, som fglge af eendringer i skattesatser,
indregnes i resultatopgerelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat vedrgrer poster, der er indregnet i
egenkapitalen.

Aktuelle skattetiigodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligtige
indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter. Tillaeg og godtgarelse
under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Finansielle galdsforpligtelser
Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vaerdi.
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