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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for Frena Holding A/S for regn-

skabsåret 1. januar - 31. december 2025.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.

januar - 31. december 2025.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegørelse for de

forhold, beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Sakskøbing, den 8. april 2026

Direktion:

Fredrik Andreas Rosenørn-

L h

Bestyrelse:

Christina Henriette Ahlefeldt-

Laurvigformand

Anne Cathrine Rosenørn-

L h

Fredrik Andreas Rosenørn-

L h
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Den uafhængige revisors erklæring

Til kapitalejeren i Frena Holding A/S

Konklusion

Vi har udført udvidet gennemgang af årsregnskabet for Frena Holding A/S for regnskabsåret 1. januar - 31.

december 2025, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herunder an-

vendt regnskabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af

selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af selskabets

aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2025 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklæringsstan-

dard for små virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af årsregnska-

ber, der udarbejdes efter årsregnskabsloven. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere

beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af årsregnskabet". Det er vores opfat-

telse, at det opnåede bevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhængighed

Vi er uafhængige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for

Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfærd (IESBA Code) og de yderligere etiske

krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse

krav og IESBA Code.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-

melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-

des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte

driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde årsregnska-

bet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-

dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af årsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet. Dette kræver, at vi planlægger og udfører

handlinger med henblik på at opnå begrænset sikkerhed for vores konklusion om årsregnskabet og derud-

over udfører specifikt krævede supplerende handlinger med henblik på at opnå yderligere sikkerhed for

vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primært består af forespørgsler til ledelsen og, hvor det

er hensigtsmæssigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt krævede supplerende hand-

linger samt vurdering af det opnåede bevis.

Omfanget af handlinger, der udføres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi ud-

trykker derfor ingen revisionskonklusion om årsregnskabet.
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Den uafhængige revisors erklæring

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-

klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberet-

ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnska-

bet eller vores viden opnået ved den udvidede gennemgang eller på anden måde synes at indeholde

væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold

til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet

væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 8. april 2026

EY Godkendt Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 30 70 02 28

Kenneth Skov Hansen

statsaut. revisor

mne32748
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Oplysninger om virksomheden

Navn Frena Holding A/S

Adresse, postnr. by Orebygaard 16, 4990 Sakskøbing

CVR-nr. 31 60 29 12

Stiftet 1. juli 2008

Hjemstedskommune Guldborgsund Kommune

Regnskabsår 1. januar - 31. december

Telefon 54 70 20 80

Bestyrelse Christina Henriette Ahlefeldt-Laurvig, formand

Anne Cathrine Rosenørn-Lehn

Fredrik Andreas Rosenørn-Lehn

Direktion Fredrik Andreas Rosenørn-Lehn
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Beretning





Virksomhedens væsentligste aktiviteter 

Selskabets hovedaktivitet består af at varetage sine kapitalinteresser i tilknyttede virksomheder, som er

beliggende i Danmark og USA.





Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold 

Selskabets resultatopgørelse for 2025 udviser et overskud på 383.266 kr. mod et overskud på 5.129.693

 kr. sidste år, og selskabets balance pr. 31. december 2025 udviser en egenkapital på 49.671.917 kr. 





Begivenheder efter balancedagen 

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af væsentlig betydning for virksomhedens

finansielle stilling, men der planlægges i 2026 ophørsspaltning af selskabet som led generationsskifte.
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Resultatopgørelse

Note kr. 2025 2024

Andre eksterne omkostninger -198.335 -281.622

Bruttoresultat -198.335 -281.622

2 Personaleomkostninger -75.000 -75.000

Resultat før finansielle poster -273.335 -356.622

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 346.109 2.360.185

3 Finansielle indtægter 342.189 4.175.323

4 Finansielle omkostninger -3.388 -269.134

Resultat før skat 411.575 5.909.752

5 Skat af årets resultat -28.309 -780.059

Årets resultat 383.266 5.129.693

Forslag til resultatdisponering



Foreslået udbytte indregnet under egenkapitalen 5.000.000 4.000.000

Reserve for nettoopskrivning efter indre værdi 346.109 2.360.185

Overført resultat -4.962.843 -1.230.492

383.266 5.129.693
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Balance

Note kr. 2025 2024

AKTIVER

Anlægsaktiver

6 Finansielle anlægsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 15.665.751 43.398.383

15.665.751 43.398.383

Anlægsaktiver i alt
15.665.751 43.398.383

Omsætningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 11.068.717

Tilgodehavende selskabsskat 565.362 170.405

565.362 11.239.122

7 Værdipapirer og kapitalandele

Andre værdipapirer og kapitalandele 33.862.166 0

33.862.166 0

Likvide beholdninger 207.026 199.417

Omsætningsaktiver i alt 34.634.554 11.438.539

AKTIVER I ALT 50.300.305 54.836.922
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Balance

Note kr. 2025 2024

PASSIVER

Egenkapital

8 Selskabskapital 500.000 500.000

Reserve for nettoopskrivning efter indre værdi 0 15.933.320

Overført resultat 44.171.917 33.934.072

Foreslået udbytte for regnskabsåret 5.000.000 4.000.000

Egenkapital i alt 49.671.917 54.367.392

Gældsforpligtelser

Kortfristede gældsforpligtelser

Leverandører af varer og tjenesteydelser 0 86.898

Gæld til tilknyttede virksomheder 34.717 0

Skyldig sambeskatningsbidrag 593.671 307.632

Anden gæld 0 75.000

628.388 469.530

Gældsforpligtelser i alt 628.388 469.530

PASSIVER I ALT 50.300.305 54.836.922

1 Anvendt regnskabspraksis

2 Personaleomkostninger

9 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

10 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
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Egenkapitalopgørelse

kr. Selskabskapital

Reserve for

nettoopskrivning

efter indre værdi Overført resultat

Foreslået

udbytte for

regnskabsåret I alt

Egenkapital 1. januar 2024 500.000 13.241.524 35.164.564 122.000 49.028.088

Overført via resultatdisponering 0 2.360.185 -1.230.492 4.000.000 5.129.693

Valutakursregulering 0 331.611 0 0 331.611

Udloddet udbytte 0 0 0 -122.000 -122.000

Egenkapital 1. januar 2025 500.000 15.933.320 33.934.072 4.000.000 54.367.392

Overført via resultatdisponering 0 346.109 -4.962.843 5.000.000 383.266

Egenkapital overført til reserver 0 11.799.312 -11.799.312 0 0

Valutakursregulering 0 -1.078.741 0 0 -1.078.741

Udloddet udbytte fra tilknyttede virksomheder 0 -27.000.000 27.000.000 0 0

Udloddet udbytte 0 0 0 -4.000.000 -4.000.000

Egenkapital 31. december 2025 500.000 0 44.171.917 5.000.000 49.671.917
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Anvendt regnskabspraksis



Årsrapporten for Frena Holding A/S for 2025 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens be-

stemmelser for klasse Bvirksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Med henvisning til årsregnskabslovens § 110 udarbejdes ikke koncernregnskab.

Årsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Præsentationsvaluta

Årsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Resultatopgørelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrørende virksomhedens primære aktivitet, der er

afholdt i årets løb, herunder omkostninger til administration.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn, gager og honorar samt andre omkostninger til social sikring mv.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Efter den indre værdis metode indregnes en forholdsmæssig andel af resultat efter skat i de underliggende

virksomheder i resultatopgørelsen.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-

skabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og omkostninger samt tillæg og godtgørelse under

acontoskatteordningen m.v.

Skat

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med Frena-DK ApS med Frena

Holding A/S som administrationsselskab.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de

sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling).

Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat, årets sambeskatningsbidrag og ændring i udskudt

skat indregnes i resultatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapi-

talen med den del, der kan henføres til posteringer direkte i egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)



Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I modervirksomhedens balance medregnes under posterne "Kapitalandele i tilknyttede virksomheder" de

forholdsvise ejerandele af dattervirksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi opgjort efter

modervirksomhedens regnskabspraksig med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer

eller tab.

De  samlede  nettoopskrivninger  af  kapitalandele  i  dattervirksomheder  henlægges  i

modervirksomheden  ved  overskudsdisponering  til  "Reserve  for  nettopskrivning  efter  den indre værdis

metode" under egenkapitalen.

Konstaterede merværdier og eventuel goodwill i forhold til den underliggende virksomheds regnskabs-

mæssige indre værdi amortiseres i overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis for de aktiver og

forpligtelser, som de kan henføres til. Negativ goodwill indregnes i resultatopgørelsen.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmæssige værdi.

Tilgodehavender

Virksomheden har valgt IAS 39 som fortolkningsbidrag for nedskrivninger af finansielle tilgodehavender.

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Nedskrivningsbehov vurderes individuelt for det enkelte tilgodehavende.

Værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, der består af børsnoterede aktier og obligationer, måles til dagsværdi

(børskurs) på balancedagen. Kapitalandele, der ikke er optaget til handel på et aktivt marked, måles til

kostpris.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede værdipapirer, som uden hindring kan omsættestil

likvide beholdninger, og hvorpå der kun er ubetydelige risici for værdiændringer.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalandele i til-

knyttede og associerede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisa-

tion af kapitalandele eller ændring i regnskabsmæssige skøn. Reserven kan ikke indregnes med et negativt

beløb.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Foreslået udbytte

Foreslået udbytte indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på den ordinære generalfor-

samling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en særskilt post

under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets

skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte

acontoskatter.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af alle midlertidige forskelle mellem

regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser.Udskudte skatteaktiver, herunder

skatteværdien af fremførselsberettigede skattemæssige underskud, indregnes med den værdi, hvortil de

forventes at blive anvendt.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat som

følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen.

Selskabet er sambeskattet med Frena-DK ApS. Selskabsskatten fordeles mellem de sambeskattede

selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Gældsforpligtelser

Virksomheden har valgt IAS 39 som fortolkningsbidrag til indregning og måling af gældsforpligtelser.

Gældsforpligtelser måles til nettorealisationsværdien.

Dagsværdi

Dagsværdiansættelsen tager udgangspunkt i det primære marked. Hvis et primært marked ikke eksisterer,

tages udgangspunkt i det mest fordelagtige marked, som er det marked, som maksimerer prisen på aktivet

eller forpligtelsen fratrukket transaktions- og/eller transportomkostninger.

Alle aktiver og forpligtelser, som måles til dagsværdi, eller hvor dagsværdien oplyses, er kategoriseret efter

dagsværdihierarkiet, som er beskrevet nedenfor:

Niveau 1: Værdi opgjort ud fra dagsværdien på tilsvarende aktiver/forpligtelser på et velfungerende mar-

ked.

Niveau 2: Værdi opgjort ud fra anerkendte værdiansættelsesmetoder på baggrund af observerbare mar-

kedsinformationer.

Niveau 3: Værdi opgjort ud fra anerkendte værdiansættelsesmetoder og rimelige skøn foretages på bag-

grund af ikke-observerbare markedsinformationer.

Hvis det ikke er muligt at opgøre en pålidelig dagsværdi efter ovenstående niveauer, måles aktivet eller

forpligtelsen til kostprisen.





Frena Holding A/S

Årsrapport 2025

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter





kr. 2025 2024

Personaleomkostninger

Lønninger 75.000 75.000

75.000 75.000

Gennemsnitligt antal heltidsbeskæftigede 1 1

Finansielle indtægter



Renteindtægter fra tilknyttede virksomheder 181.662 0

Urealiserede kursgevinster i børsnoterede værdipapirer 152.375 0

Gevinst ved salg af værdipapirer 0 3.366.302

Renteindtægter, obligationer 0 15.202

Udbytter 0 774.567

Andre finansielle indtægter 8.152 19.252

342.189 4.175.323

Finansielle omkostninger



Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 0 261.183

Urealiserede kurstab i børsnoterede værdipapirer 3.388 0

Tab ved salg af værdipapirer 0 7.951

3.388 269.134

Skat af årets resultat



Beregnet skat af årets skattepligtige indkomst 28.309 307.632

Årets regulering af udskudt skat 0 472.427

28.309 780.059





Finansielle anlægsaktiver



Kapitalandele i

tilknyttede

virksomheder



kr.



Kostpris 1. januar 2025 27.465.062

Kostpris 31. december 2025 27.465.062

Værdireguleringer 1. januar 2025 15.933.321

Valutakursregulering -1.078.741

Udloddet udbytte -27.000.000

Andel af årets resultat 346.109

Værdireguleringer 31. december 2025 -11.799.311

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2025 15.665.751

Tilknyttede virksomheder

Navn Retsform Hjemsted Ejerandel

Egenkapital

kr.

Resultat

kr.

Frena-DK ApS ApS Sakskøbing 100,00 % 15.665.751 346.104
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Værdipapirer og kapitalandele

Dagsværdioplysninger

kr.

Børsnoterede

værdipapirer

Dagsværdi 31. december 33.862.166

Årets urealiserede ændringer i dagsværdien, indregnet i resultatopgørelsen 148.987

Dagsværdiniveau 1

2025 2024



kr.

Selskabskapital

Selskabskapitalen er fordelt således:

A-aktier, 500 stk. a nom. 100,00 kr. 50.000 50.000

B-aktier, 4.500 stk. a nom. 100,00 kr. 450.000 450.000

500.000 500.000

Virksomhedens selskabskapital har uændret været 500.000 kr. de seneste 5 år.





Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.



Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med Frena-DK ApS og hæfter som administrationsselskab solidarisk med dette

selskab for danske skatter inden for sambeskatningen.

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser



Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2025.


