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L edel sespategning

Vi har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2014 for
Andelskassen Vardes Fond.

Arsrapporten aflagygesi overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2014.

L edel sesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerel se for de forhold, beretningen
omhandler.

varde, den 26/05/2015

Bestyrelse

Magnus Dahlmann Kim Uglebjerg
formand

Niels Justesen Niels-Ove Mglhave
Martin Ibsen
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til Bestyrelsen i Andelskassen Vardes Fond
Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for ANDEL SKASSEN VARDES FOND for regnskabsaret 1. januar 2014 -
31. december 2014, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarel se, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabs oven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte handlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for fondens udarbejdel se af et arsregnskab,
der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af fondens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens
regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnadede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2014 - 31.
december 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaag til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattel se, at
oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

K gbenhavn, 26/05/2015

Anders O. Gjelstrup
statsautoriseret revisor
Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Fonden er en erhvervsdrivende fond. Fondens aktivitet bestar i at viderefgre Andelskassen Vardes
virksomhed efter Sammenslutningen Danske Andel skassers omdannelse i det derved opstéede aktiesel skab,
sdledes at dette til stadighed fremstar som et konkurrencedygtigt og velkonsolideret pengeinstitut.

Fondens kan herudover ved uddelinger virke til gavn for almen nytte og velgarende formal inden for det

omréde, der forud for Sammenslutningen Danske Andel skasser omdannelse til aktieselskab udgjorde
Andelskassen Vardes |okalomréde.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Fondens resultat er vaesentlig pavirket af positiv kursregulering af fondens beholdning af vaardipapirer.

Der er ikke foretaget uddelinger i aret.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er ikke indtruffet betydningsfulde haandel ser efter regnskabsarets afslutning.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnesi balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
akonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har enretlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens veardi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter ferste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden rsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkragfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerel sen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belab, der vedrarer regnskabsaret.

Valuta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Resultatopger else

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle poster
Under finansielle poster indregnes renteindtaggter og renteomkostninger, samt realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab pa veardipapirer.

Skatter

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnesi resultatopgerelsen som &rets skatter med den del, der kan
henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil posteringer foretaget
direkte pa egenkapitalen.

Balance

Andreveaerdipapirer og kapitalandele
Andre vaadipapirer og kapitalandele omfatter aktier til dagsvaardi i Danske Andel skassers Bank, der er
indregnet under finansielle anlaegsaktiver.

Egenkapital
Fondens grundkapital er optaget under registreret kapital. Reservefonden optages under posten overfart
resultat.

Aktuelle og udskudte skatter
Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets skattepligtige
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indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den vaadi, de efter vurdering forventes at kunne realiserestil ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremtidig indtjening.

Gaddsforpligtelser
Kortfristede geddsforpligtelser malestil amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gaddens palydende

vaadi.
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Resultatopgerelse 1. jan 2014 - 31. dec 2014

Note 2014
Kr.
AdministrationSOMKOSININGES .......cccvveiiiiieeiie e -8.140
Bruttor @SUITAL ......cceevieeiiiiereee et -8.140
Resultat af ordinaer primagr drift ......ccceeeeieiceieeee e -8.140
@vrige finansielle OMKOSININGEY ......cccooiviiiiirieneee e 6.517.848
Ordinaert resultat far skat .......ccoceveeieeieceeeee e 6.509.708
Ekstraordinaart resultat far skat ........cccceeeevvveevecie e 6.509.708
SKat af ArELSTESUILAL .....c.euvveveeceeeeeeeicteeeeee ettt 0
F Y= == U= AT 6.509.708
Fordagtil resultatdisponering
OVEITAIT rESUITAL .....ocveeeeeieceeeieee et 6.509.708
L AIT e 6.509.708
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2013
kr.
-5.751

-5.751

-5.751
-9.063.093
-9.068.844

-9.068.844
0
-9.068.844

-9.068.844
-9.068.844
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Balance 31. december 2014

Aktiver

Andre vaadipapirer og kapitalandele ...........cccveveeiieive i

Finansielle anlaagsaktiver i alt ...

ANIagSaKtIVEr 1 @lt ..ccoeceeece e e

Aktiver i alt

Note

2014
kr.
25.121.036

25.121.036

25.121.036

25.121.036
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2013
kr.
18.602.286

18.602.286

18.602.286

18.602.286
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Balance 31. december 2014

Passiver

Registreret Kapital MV. ......ccocoieiiiiiiiecece e

Overfart resultat

Egenkapital i alt

Gadd til DANKES ...
ANAEN QAT .o s

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt
Gaddsforpligtelser i alt

s AV L= ST L

Note 2014
kr.

1 50.000.000
-24.914.573

2 25.085.427

27.467
8.142

35.609

35.609

25.121.036
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2013

kr.
50.000.000
-31.424.281

18.575.719

19.565
7.002

26.567

26.567

18.602.286
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Noter

1. Registreret kapital mv.

kr.

Andringer i registreret kapital de seneste fem regnskabsar:
Tilgang 18.05.2011, Indbetalt ved stiftelse 50.000.000
Registreret kapital ultimo 50.000.000

2. Egenkapital i alt
Reglstre_ret Overfart resultat lalt
kapital

kr. kr. kr.
Saldo primo 50.000.000 -31.424.281 18.575.719
Arets resultat 0 6.509.708 6.509.708
Egenkapital ultimo 50.000.000 -24.914.573 25.085.427

3. Hovedaktivitet samt regnskabsmaessige og gkonomiske for hold
Tilknytning til erhvervsdrivende virksomheder og fonde
Andelskassen Vardes Fond har i henhold til fundatsen til formal at viderefare Andel skassens

Vardes virksomhed efter Sammenslutningen Danske Andel skassers omdannel se til aktieselskab,
sdledes at dette til stadighed fremstar som et konkurrencedygtigt og velkonsolideret pengeinstitut.

4. Oplysning om eventualaktiver

Fonden har et ikke indregnet skattemaessigt underskud palydende 93,3 mio. kr.
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