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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. oktober 2012 - 30. september
2013 for Carsten Frgkjaer-Jensen ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. oktober 2012 - 30. september 2013.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 3. april 2014

Direktion

Carsten Frgkjaer-Jensen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKLZAERINGER
Til kapitalejeren i Carsten Frekjaer-Jensen ApS

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Carsten Frokjaer-Jensen ApS for regnskabsaret 1. oktober 2012 - 30.
september 2013, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfaert
vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder
vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens
udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om
effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt
den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret Konklusion i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

ERKLARINGER | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Supplerende oplysninger vedrerende andre forhold

Uden at det har pavirket vores konklusion skal vi henlede opmaerksomheden pa, at selskabet har tabt
mere end halvdelen af sin kapital samt de vasentlige usikkerheder, der er beskrevet i
dattervirksomhedens noteapparat og ledelsesberetning. | den supplerende oplysning vedrarende
forhold i dattervirksomheden oplyses:

Uden at det har pavirket vores konklusion ggr vi opmarksom pa oplysningerne i arsregnskabets note 10
og ledelsesberetningen, hvori ledelsen redeger for vaesentlig usikkerhed om selskabets evne til at
fortsaette driften, da det endnu er usikkert, om selskabets vil vaere i stand til at fremskaffe likviditet
ved at nedbringe sine pengebindinger og dermed opretholde den lgbende leverandgrfinansiering, der
er med til at sikre driften i de fgrstkommende ar.

Ledelsen vurderer, at dette vil vaere muligt og aflaegger i overensstemmelse hermed arsregnskabet
under forudsaetning af virksomhedens fortsatte drift.

Selskabets ledelse forventer pa denne baggrund kapitalen reetableret.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yder-
ligere handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 3. april 2014

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Henrik Brunings
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandel i datterselskab.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat anses for utilfredsstillende. | arets resultat er indeholdt dattervirksomhedens resultat.

Ledelsens beretning i dattervirksomheden oplyser fglgende:

Der er igangsat en raekke forskellige initiativer til at forbedre selskabets driftsresultat, herunder en
raeekke omkostningstilpasninger, som forventes at sla igennem i indevaerende og naeste regnskabsar.
Indevaerende ars budget er dog betinget af, at selskabets omsaetning ikke reduceres yderligere med
deraf fglgende negativ pavirkning pa driftsresultatet.

Selskabets likviditet er anstrengt, men der er givet tilsagn fra selskabets pengeinstitut om forlaengelse
af det nuvaerende engagement.

En forbedring af likviditeten til sikring af driften skal ske gennem en fortsat reduktion af selskabets
varelagre.

Der er en vaesentlig usikkerhed om selskabets fortsatte drift, idet den er betinget af, at der, i lighed
med tidligere ar, fortsat kan opnas en lgbende leverandgrfinansiering af forfalden gaeld. Det er
ledelsens opfattelse, at dette er realistisk.

Pa denne baggrund vurderer vi, at selskabets kapital vil blive reetableret.
Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Carsten Frokjaer-Jensen ApS for 2012/13 er aflagt i overensstemmelse med den
danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B. Resultatopggrelsens
opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at af-
gare, om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis
dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

Koncernregnskab
Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i arsregn-
skabslovens § 110 om regnskabsaflaeggelse for mindre koncerner.

RESULTATOPGORELSEN

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder
| selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat
efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Andre eksterne omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vardipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaeg og godtgarelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vardis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien. Ved keb af dattervirksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse
ovenfor under koncernregnskabet.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
vaerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre
vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det
omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomhedernes
underbalance.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. For indeveaerende ar er
anvendt en skattesats pa 25 %.

Galdsforpligtelser
Gaeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPGORELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

Note 2012/13 2011/12
kr. kr.
INDTAGTER AF KAPITALANDELE...........ccciviiiiniiinineannene, -1.222.170 -317.538
Eksterne omkostninger......cccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiie e, -15.000 -14.500
DRIFTSRESULTAT ...ttt ettt e aeee -1.237.170 -332.038
Finansielle indtaegter.....cvviiiiiiiiiiiiiiiiii i eeiie e, 38.192 38.192
Finansielle omKOStNINGEr.....cvvtiiiiiiiiiiiiii i eieeeeeann, -320.640 -307.280
RESULTAT FOR SKAT....cuiiniiiiiiiiiiiiiiiiie e, -1.519.618 -601.126
Skat af Arets resultat........ve.veeeueieneeeinieireeieeeeaeenane, 0 0
ARETS RESULTAT ...uiiiiiiiiiiieiieeieeie et eieie et e ee e e e, -1.519.618 -601.126
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Anvendt af tidligere ars overskud.........cooveeveveiniieenenennennnnns -1.519.618 -601.126

FALT .o -1.519.618 -601.126
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BALANCE 30. SEPTEMBER

AKTIVER

Kapitalandel i dattervirksomhed...........cccoiiiiiiiiiiiiiiinnna,
Andre Vaerdipapirer.....ceeeereeiiiiiiireeiieeeaenieeeraaananeen,
Finansielle anlaegsaktiver..........cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiien,

ANLAEGSAKTIVER .....ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinna,

AKTIVER

Note 2013
kr.

447.199
851.136

1 1.298.335
1.298.335

1.298.335

10

2012
kr.

1.989.369
812.944
2.802.313
2.802.313

2.802.313
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BALANCE 30. SEPTEMBER

PASSIVER
Anpartskapital....oooiieeiiiiiiiiiiiiiiii e e
OVerfart OVerskUd. .....vveeeriiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeernnnnnaaaeeans

EGENKAPITAL. ..ot

Konvertible gaeldsbreve......ovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieens
Langfristede geeldsforpligtelser..........cccooiiiiiiiiiiiinii,

Geeld til tilknyttede selskaber........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn..
Fi\ala [5) s I - <1 (e PP PP
Kortfristede gaeldsforpligtelser...........ccooviiiiiiiiiiiinni,
G/ELDSFORPLIGTELSER.......ciitiiiiiiiiiiieeiiiinieeneenneanaens
PASSIVER. ...ttt e i e e e e e neeeeeaas
Eventualposter mv.

Ejerforhold

Usikkerhed ved going concern

Note

2013
kr.

125.000
-3.830.053

-3.705.053

4.910.400
4.910.400

2.308
90.680
92.988
5.003.388

1.298.335

11

2012
kr.

125.000
-2.310.435

-2.185.435

4.910.400
4.910.400

1.668
75.680
77.348
4.987.748

2.802.313
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NOTER

Finansielle anlasgsaktiver

2012/13
kr.

Kapitalandel i

Overfort
overskud

dattervirksomhed
Kostpris 1. oktober 2012.....civiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiieeeenes 4.364.800
157 Lo T S PP PPt 0
Kostpris 30. september 2013.........coiiiiiiiiiiiiiiiiiieniaeenns 4.364.800
Opskrivninger 1. oktober 2012 ......vviiiiiiiiiiiiiiiieeeenneeenes -2.375.431
Udloddet resultat ....ooueeeeeeriiiiiiiiiriieiieeieeeeneeeanneenns -320.000
Arets OpsKIVIINGEr .. ..ivnieiiieii e -1.222.170
Opskrivninger 30. september 2013.........ccccevviieiiiinnennnenn. -3.917.601
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2013.................... 447.199
Varebeholdninger
Tekstafsnit
Egenkapital

Anpartskapital

Egenkapital 1. oktober 2012......ccciviiiiiiiiiiiiiiniinnnns
Forslag til arets resultatdisponering............cceeeveuvenen.

Egenkapital 30. september 2013.............cceviiinne...

Anpartskapitalen har ikke vaeret andret i de seneste 5 ar.

Langfristede geeldsforpligtelser

1/10 2012 30/9 2013

geeldi alt geeldi alt

Konvertible gaeldsbreve......... 4.910.400 4.910.400
4.910.400 4.910.400

Eventualposter mv.

125.000 -2.310.435
-1.519.618

Afdrag
naeste ar

0

0

2011/12
kr.

Andre
vaerdipapirer

812.944
38.192
851.136

[eNoNeNo)

851.136

| alt

-2.185.435
-1.519.618

125.000 -3.830.053 -3.705.053

Restgeeld
efter 5 ar

4.910.400

4.910.400

Selskabet haefter solidarisk med sit datterselskab for det samlede skattetilsvar i sambe-

skatningen.

Ejerforhold

Folgende anpartshaver er
anpartskapitalen:

Carsten Frgkjaer-Jensen
Strandvejen 82

noteret i

selskabets anpartsfortegnelse som eneejer af

12

Note



|IBDO ?

NOTER

Note

Usikkerhed ved going concern 7
Ledelsens beretning i dattervirksomheden EFJ ApS oplyser falgende:

Der er igangsat en raekke forskellige initiativer til at forbedre selskabets driftsresultat,
herunder en rackke omkostningstilpasninger, som forventes at sla igennem i indevaerende og
naeste regnskabsar. Indevaerende ars budget er dog betinget af, at selskabets omsaetning ikke
reduceres yderligere med deraf falgende negativ pavirkning pa driftsresultatet.

Selskabets likviditet er anstrengt, men der er givet tilsagn fra selskabets pengeinstitut om
forlaengelse af det nuvaerende engagement.

En forbedring af likviditeten til sikring af driften skal ske gennem en fortsat reduktion af
selskabets varelagre.

Der er en vaesentlig usikkerhed om selskabets fortsatte drift, idet den er betinget af, at der, i
lighed med tidligere ar, fortsat kan opnas en lgbende leverandgrfinansiering af forfalden
gaeld. Det er ledelsens opfattelse, at dette er realistisk.



