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L edel sespategning
Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2011/2012 for LBO Holding Fredericia ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, saledes at arsrapporten giver et retvisende billede
af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
L edel sesberetningen indehol der efter min opfattel se en retvisende redegerelse af de forhold, beretningen
indeholder.

Fredericia, den 22. marts 2013

Direktion

Lars-Bo Ottesen
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Den uafhaengige revisors erklaeringer
Til kapitalegjeren i LBO Holding Fredericia ApS
Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for LBO Holding Fredericia ApS for regnskabsaret 1. oktober 2011 - 30.
september 2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for at udarbejde et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for sel skabets udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |edel sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Forbehold
Grundlag for afkradftende konklusion

Vi tager forbehold for fuldstaandigheden af de hensatte forpligtelser til daskning af tab pa dattersel skaberne,
der er medtaget i arsregnskabet med ca. 12 mio. kr. Baggrunden for dette er, at modersel skabets
ubegramsede kaution overfor datterselskabernes forpligtelser i forhold til pengeinstitutterne, overstiger det
anfarte belgb. Som falge heraf kan modersel skabets resultat og egenkapital vaare opgjort for hgjt.
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Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, som falge af ovenstdende forbehold, ikke giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2012 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. oktober 2011 - 30. september 2012 i overensstemmel se med
arsregnskabsloven. Det er endvidere vor opfattelse, at |edel sesberetningen, bortset fra effekten af
ovenstaende forbehold, indeholder en retvisende redegerelse i overensstemmelse med arsregnskabs oven.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Supplerende oplysninger vedr grende andre forhold

Uden at tage forbehold henviser vi til note 3, hvori der redegeres for usikkerhed omkring finansieringen af
koncernens aktiviteter. Vi er enige i ledelsens beskrivelse, men skal henlede opmaaksomheden pa den
foragede usikkerhed omkring finansieringen. Safremt der ikke opnas tilstragkkelig finansiering vil koncernen
efter vores vurdering tvingestil at indstille aktiviteterne med vaesentlige tab til felge.

Uden at tage forbehold ger vi opmaarksom pa, at selskabet er omfattet af selskabslovens
kapitaltabsbestemmel ser, hvorefter ledel sen skal redegare for planer der farer til reetablering af

sel skabskapitalen eller oplasning af selskabet. Disse forudsagninger er ikke overholdt, hvorfor ledelsen kan
ifalde ansvar.

Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillagg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattel se, at
oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Fredericia, 22/03/2013

Carsten Pedersen
statsautoriseret revisor
Brandt Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
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L edelsesberetning

Hovedaktivitet
Hovedaktiviteten har bestaet i at drive holdingsel skab og dermed beslasgtet virksomhed.

Udvikling i regnskabsar et
Aretsresultat er utilfredsstillende og henfarestil resultaterne i datterselskaberne.

Koncernens dattersel skaber driver virksomhed med keb, salg og udlejning af grunde og g endomme. Som
falge af tidernes ugunst er der ganske vanskelige salgsmuligheder og de finansielle udfordringer er
vaesentlige. Vi har dreftet dette med vores kreditgivere, hvorefter det er vores opfattelse, at vi under en
rackke skaarpede forudsagtninger, réder over tilstraskkelig likviditet. Vi skal gare opmaaksom paden
foragede risiko i forbindel se med vores fortsatte finansieringsmuligheder.

Begivenheder efter balancedagen
Der er ikke efter balancedagen indtruffet betydningsful de haandelser, som vurderes at have vaesentlig
indflydel se pa bedemmelse af arsrapporten.

Usikkerheder eller useadvanlige forhold, der har pavirket indregning eller maling
Bortset fra ovenstaende har der ikke vaaret vaesentlig usikkerhed eller usasdvanlige forhold, der har pavirket
indregningen eller malingen.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Den anvendte regnskabspraksis er uaandret i forhold til tidligere ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerel sen indregnes indtasgter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaadireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarel sen indregnes ligel edes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfal gende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaggter og -omkostninger samt tillasg og godtgerel ser under
acontoskatte-ordningen. Finansielle indtasgter og omkostninger indregnesi resultatopgerel sen med de bel gb,
der vedrarer regnskabsaret.

Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen
med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Udskudt skat males efter den bal anceorienterede gaddsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaadi af aktiver og forpligtelser.

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder indregnesi balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaardi opgjort efter modersel skabets regnskabspraksis.

Nettoopskrivning af kapitalandelei tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaardis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaadi overstiger
anskaffel sesvaardien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Der foretages hensatel se til imadegael se af tab pa tilknyttede sel skaber med et belgb, svarende til disse
sel skabers negative egenkapital .

Udbytte
Fordag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en saaskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en gaddsforpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa genera forsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
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skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gad dsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabs-maessig og skattemaessig vaadi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremferselsherettiget skattemasssigt underskud, malestil
den vaxdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver malestil nettorealisationsvaadi.

Udskudt skat males pagrundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Andring i udskudt skat som falge af
andringer i skattesatser indregnesi resultatopgerelsen. For indevaaende & er anvendt en skattesats pa

25%.

Gaddsforpligtelser
Gaddsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket sasdvanligvis svarer til nominel vaardi.
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Resultatopgerelse 1. okt 2011

Indtaegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder ........................
Bruttoresultat

Andre driftsomkostninger

Resultat af ordinaer primaar drift ..o
@vrige finansielle OMKOSININGES .......cccovirereriririeree e,
Ordinaert resultat far SKat ........cccooereiriineieereeese e
SKat af ArEtSTESUILAL ....cvcveveveveveieieieieieieecieeete et

Aretsresultat

Fordagtil resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode ....................
OVEfAIt rESUITAL ......cceeeeceeceee e

Note

- 30. sep 2012

2011/12
kr.
-4.202.891

-4.202.891
-10.000
-4.212.891
0
-4.212.891
-93.290
-4.306.181

14.839.063
10.532.882

-4.306.181
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2010/11
kr.
-5.129.459

-5.129.459
0
-5.129.459
-82.943
-5.212.402
30.238
-5.182.164

-10.532.882

5.350.718
-5.182.164
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Balance 30. september 2012

Aktiver
Note 2011/12 2010/11
Kr. Kr.
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder ...........cccovveiieiieiccviccee, 0 0
Finansielle anlaagsaktiver i alt .......ccoooviieieiiniieeeee e 1 0 0
ANIBgSAKEIVEr 1 @t oo 0 0
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ..........cccccoovevveeieeiieenen, 0 126.509
Udskudte SKATEAKLIVES ........cccoeieereeieiesieeie et eee e 0 93.290
Tilgodehavender i alt ........cccoeieviieeceee e 0 219.799
OMsaatNiNgSaKLIVEr T alt ....ocveeieeiecce e 0 219.799
AKTIVER T ALT oottt 0 219.799
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Balance 30. september 2012

Passiver
Note 2011/12 2010/11
Kr. Kr.
Virksomhedskapital (Aktiekapital/anpartskapital/fondskapita) ........... 125.000 125.000
OVEIT@IT FESUITEAL ......ceeeeiecieceee e -14.839.063 -10.532.882
Egenkapital i @lt .......ccooveieeee e 2  -14.714.063 -10.407.882
Hensadtel ser vedrarende kapitalandele i tilknyttede virksomheder ...... 11.634.612 7.431.721
Hensatte forpligtelser i alt ... 11.634.612 7.431.721
Gaad il DANKEN ... s 20.213 20.213
Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder ...........ccccveveivecienn, 3.036.613 3.163.122
ANAEN QBT ..o 22.625 12.625
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt .......ccooevevinininineceeceee, 3.079.451 3.195.960
Gaddsforpligtelser i alt .......cceeeeieee e 3.079.451 3.195.960
NS S AV B AN I S 0 219.799
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Noter

1. Finansielle anlasgsaktiver 1 alt

Kapitalandelei
tilknyttede
virksomheder
kr.
Kostpris primo 2.472.911
Kostprisultimo 2472911
Veagdireguleringer primo -10.516.997
Arets resultat -3.590.526
Veardireguleringer ultimo -14.107.523
Goodwill, primo 612.365
Arets afskrivninger -612.365
Goodwill, ultimo 0
Regnskabsmaessig veer di -11.634.612
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder omfatter:
Navn, retsform og hjemsted Ejerandel
LBO Ejendomme ApS, Fredericia 100%
LBO Projekt ApS, Fredericia 100%
L.O.C. Fredericia ApS, Fredericia 100%
LBO Erhverv ApS, Fredericia 100%
2. Egenkapital i alt
Selskabs-kapital Overfert resultat lalt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 125.000 -10.532.882 -10.407.882
Aretsresultat 0 -4.306.181 -4.306.181
Egenkapital ultimo 125.000 -14.839.063 -14.714.063
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3. Hovedaktivitet samt regnskabsmaessige og gkonomiske for hold

Vaesentlige usikker heder

Vi henviser til ledelsesberetningen, hvori der redegeres for usikkerhed omkring finansieringen af
koncernens ejendomme. Vi skal henlede opmasrksomheden pa den foragede usikkerhed omkring

finansieringen. Safremt der ikke opnas tilstragkkelig finansiering, vil koncernen tvingestil at
afhaande g endommene med vaesentlige tab for selskabet til falge.

4. Oplysning om eventualfor pligtelser

Selskabet er kautionist for koncernens samlede gaddsforpligtel ser overfor pengeinstitutterne.

5. Oplysning om pantssetninger og sikker hedsstillelser

Kapitalandele i de tilknyttede virksomheder er indlagt til sikkerhed for selskabets forpligtelser i
forhold til pengeinstitutterne.
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Denneside er ikke en del af arsrapporten, men indeholder information om indsendel sesmetoden
Denne arsrapport er afleveret ved hjadp af Digital Signatur.

Arsrapporten, som er modtaget digitalt, indeholder siledes ikke underskrift fradirigent eller revisor.

| henhold til indsendel sesbekendtgarelsen § 5, stk. 4 indestar indsenderen over for styrelsen for, at
arsrapporten er underskrevet som minimum af dirigenten for generalforsamling eller det tilsvarende
godkendel sesorgan og af revisor, hvis arsrapporten er forsynet med en af revisor underskrevet erklaaing.
Arsrapporten er modtaget den 22. mar 2013.
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