HF Leipzig Invest A/S
c/o Hellerup Finans A/S, Philip Heymans Alle 3., 4., 2900 Hellerup

CVR-nr. 3641 14 22

Arsrapport 2014/15
(fra selskabets stiftelse 20. oktober 2014 - 31. december 2015)

Godkendt pa selskabets ordineere generalforsamling, den 29. juni 2016

Robin Heino é@gn



Indhold

Ledelsespategning
Den uafhangige revisors erklaringer

Ledelsesberetning
Oplysninger om selskabet
Beretning

Arsregnskab 20. oktober 2014 - 31. december 2015
Resultatopgereise
Balance
Egenkapitalopgdrelse
Noter

HF Leipzig Invest A/S
Arsrapport 2014/15

-

HFOOM~NN OO0V W N



HF Leipzig Invest A/S
Arsrapport 2014/15

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret fra
selskabets stifteise 20. oktober 2014 - 31. december 2015 for HF Leipzig Invest A/S.

Arsrapporten aflgges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af seiskabets aktiviteter for regnskabsaret
fra selskabets stiftelse 20. oktober 2014 - 31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegarelse for de
forhoid, beretningen omhandier.

Arsrapporten indstilles til generalforsamiingens godkendelse.

Hellerup, den 29. juni 2016
Direktion:

no Eriksen
adm. direkter

Bestyrelse:

/T@\;\\ r &Q/uﬁ

Robin Heino\Erik

/fé

Thot onne Schmidt Torben Steen Jensen
formand
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Den uafhaengige revisors erklaringer
Til kapitalejerne i HF Leipzig Invest A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret rsregnskabet for HF Leipzig Invest A/S for regnskabséret fra selskabets stiftelse 20.
oktober 2014 - 31. december 2015, der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgegrelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge
dansk revisortovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer revisio-
nen for at opnd hegj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfereise af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
drsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabsprak-
sis er passende, om ledelsens regnskabsmasssige skon er rimelige samt den samlede praesentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af seiskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
fra selskabets stiftelse 20. oktober 2014 - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabslo-

ven.
Erkleaering i henhold til anden lovgivning og @vrig requlering

Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold

Selskabet har erhvervet egne aktier i strid med §§ 197-198 i selskabsloven, idet selskabet ved
erhvervelsen ikke var i besiddelse af belgb der kunne anvendes til udlodning af udbytte og ikke havde
bemyndigelse fra generalforsamlingen. Ledelsen kan derved ifalde ansvar.
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Den uafhangige revisors erklaringer

Udtaleise om fedelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemigest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kebenhavn, den 29. juni 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab

Henrik Barner Christiansen ejstrup
statsaut. revisor statsaut. revisor
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Ledelsesberetning
Oplysninger om selskabet
Navn HF Leipzig Invest A/S

c/o Hellerup Finans A/S, Philip Heymans Alle 3., 4., 2900
Adresse, postnr., by Hellerup
CVR-nr. 3641 14 22
Stiftet 20. oktober 2014
Hjemstedskommune Hellerup
Regnskabsar 20. oktober 2014 - 31. december 2015
Hjemmeside www.hellerupfinans.dk
Bestyrelse Thomas Sonne-Schmidt, formand

Torben Steen Jensen

Robin Heina Eriksen
Direktion Robin Heino Eriksen, Adm. direktar
Revision Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab

Osvald Helmuths Vej 4, Postboks 250, 2000 Frederiksberg
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er at investere i ejendomme i Tyskiand, direkte eller indirekte.

Oplysninger i henhold til lov om forvaltere af alternative investeringsfonde

Bortset fra oplysningerne i arsrapporten har ledelsen i 2015 ikke identificeret vasentlige endringer i
informationerne, der er oplyst i henhold tit §§ 62, 64 0g 65 i Lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde, der kraeves oplyst til investorerne.

Oplysninger om det samlede vederiag, fordelt pa fast og variabel Ign, der betales af
administrationsselskabet, Forvaltningsselskabet Hellerup Finans A/S til sit personale, gverste ledelse og
vasentlige risikotagere samt antallet af modtagere er indeholdt i sarskilt information til investorerne,
der kan rekvireres hos Forvaltningsselskabet Hellerup Finans A/S.

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabsarets afslutning indledt en salgsproces for en del af det tyske ejendomsselskabs
portefplje. Salgsprocessen er endu ikke afslutttet men sdfremt den realiseres er det ledelsens
forventning at den positivt vil pdvirke selskabets finansielle stilling. Herudover er der ikke indtruffet
betydningsfulde handelser.
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Resultatopggrelse

Note

kr.
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat
Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat

HF Leipzig Invest A/S
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2014/15
1S mdr.

-131.592

‘131592
26
38271

161887
0

-161.837

~151.837
r161.837
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Balance

Note

kr.

AKTIVER

Anlagsaktiver

Finansielle aniegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Anlegsaktiveri alt

Omsaetningsaktiver
Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

HF Leipzig Invest A/S
Arsrapport 2014/15

2014/15

10.176.054
10.176.054

10.176.054
299:500

299.500
10.475.554
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Balance

Note

kr.

PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital
Egne aktier
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Gazldsforpligtelser
Kortfristede gaidsforpligtelser
Mellemregning Hellerup Finans A/S

Galdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

1 Anvendt regnskabspraksis

4 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

HF Leipzig Invest A/S
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2014/15

10.600.000
-100.000
161837

10.338.163

137:391
137391
137.391
10.475.554
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Egenkapitalopggrelse

HF Leipzig invest A/S

Arsrapport 2014/15

Kr. Aktiekapital Egne aktier Overfart resultat lalt
Egenkapital 20. oktober 2014 500.000 0 0 500.000
Kapitalforhojelse 10.100.000 -100.000 0  10.000.000
Arets resultat 0 0 -161.837 -161.837
CXFEOHEIAN 10.600.000 -100.000 -161.837  10.338.163

31. december 2015
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Arsregnskab 20. oktober 2014 - 31. december 2015

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for HF Leipzig Invest A/S for 2014/15 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsio-
vens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Resultatopggrelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkastninger omfatter omkostninger vedrerende virksomhedens stiftelse, herunder
primart konsulenthonorar og advokatomkostninger.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af drets forventede skattepligtige indkomst og drets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til drets re-
sultat og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Selskabet og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst
(fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgeres som minimum i henhald ti! de gasidende
satser for rentegodtgereiser af administrationsseiskabet, ligesom sambeskattede selskaber med
restskat som maksimum betaler et tilleg i henhold til de galdende satser for rentetillaeg til
administrationsselskabet.

Balancen

Kapitalandele i tilkknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder méles til kostpris. Modtaget udbytte, der overstiger den akkumulere-
de indtjening i dattervirksomheden i ejerperioden, behandles som en reduktion af kostprisen.

I tilfelde hvor kostprisen overstiger nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne favere vardi.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, requleret for skat af tidligere 3rs skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat maies efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle - bortset fra virksomhedsovertagelser - er op-
stdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst. [ de tilfael-
de, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt
skat pd grundiag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

HF Leipzig Invest A/S
Arsrapport 2014/15

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udigst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den veerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. £ndring i
udskudt skat som falge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Galdsfarpligtelser

Finansielle gasldsforpligtelser indregnes ved [dneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortise-
ret kostpris, svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen
mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over {dneperioden. | finansiel-
le forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasingkontrak-

ter.

@vrige galdsforpligtelser males til nettorealisationsvardien.

Skat af drets resuitat

Finansielle anlagsaktiver

kr.

Kostpris 20. oktober 2014
Tilgange

Kostpris 31. december 2015
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015

kr. Retsform Hjemsted

Ejerande!

Kapitalandele i
titknyttede
virksomheder

0
10.176.054

10.176.054
10.176.054

Egenkapital Resultat

Dattervirksomheder
HF Leipzig Invest GmbH Tyskland

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualforpligtelser

Andre eventuaiforpligtelser

100,00 %

7.826.695 56.983

760.000
760.000

Selskabet har indgdet en aftale med Forvaltningsselskabet Hellerup Finans A/S om administration af
selskabet. Denne aftale er uopsigelig indtil 31. december 2024. Det &rlige administrationhonorar udger

i 2015 84 tkr.
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