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LEDELSESPÅTEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for 1. januar - 31.
december 2014 for Firkløveret Invest A/S.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret
1. januar - 31. december 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Risskov, den 27. marts 2015

Direktion

________________________
Peter Bøgild

Bestyrelse

________________________ ________________________ ________________________
Lars Christian Bærentsen
Formand

Peter Bøgild Preben Munch Kjærgaard

________________________
Dorthe Kjærgaard
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DEN UAFHÆNGIGE REVISORS ERKLÆRINGER

Til kapitalejerne i Firkløveret Invest A/S

PÅTEGNING PÅ ÅRSREGNSKABET

Vi har revideret årsregnskabet for Firkløveret Invest A/S for regnskabsåret 1. januar - 31. december
2014, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter. Årsregnskabet
udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har udført
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge
dansk revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører
revisionen for at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og
oplysninger i årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder
vurdering af risici for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens
udarbejdelse af et årsregnskab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om
effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige samt
den samlede præsentation af årsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret
1. januar - 31. december 2014 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Supplerende oplysning vedrørende forhold i regnskabet
Uden at det har påvirket vores konklusion, skal vi henvise til omtale i årsregnskabets note "Usikkerhed
ved indregning og måling" af selskabets kapitalandele i underliggende dattervirksomheder.

Uden at det har påvirket vores konklusion, skal vi henvise til omtale i årsregnskabets note "Usikkerhed
ved indregning og måling" vedrørende indregning af udskudte skatteaktiver på i alt tkr. 2.782. Ledelsen
har ved aflæggelsen af årsregnskabet vurderet, at der ikke er behov for yderligere nedskrivning af de
udskudte skatteaktiver.
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DEN UAFHÆNGIGE REVISORS ERKLÆRINGER

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yder-
ligere handlinger i tillæg til den udførte revision af årsregnskabet. Det er på denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet.

Aarhus, den 27. marts 2015 27-03-2015

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Heidi Agen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Væsentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er besiddelse af kapitalandele i datterselskab.

Usikkerhed ved indregning og måling
Kapitalandele i underliggende datterselskaber:
Investeringsejendomme i underliggende datterselskaber indregnes i disses årsrapporter til en skønnet
markedsværdi opgjort på grundlag af en afkastbaseret model, hvor ejendommenes værdi er fastlagt på
basis af en beregnet kapitalværdi med en individuel forrentning. Forrentningen er baseret på
nuværende lejekontrakter og på forventede lejeindtægter og ejendomsudgifter fremadrettet. I den
udstrækning markedsrenten ændrer sig og en investors rentekrav ændres, eller ejendommenes forhold
i øvrigt ændres, kan ejendommenes værdi tilsvarende ændre sig.

Som følge af den økonomiske udvikling har der gennem de seneste år været færre handler med
ejendomme. Endvidere har en del ejendomshandler ikke været handler mellem en reel køber og
sælger, men været gennemført fra nødlidende selskaber mm.

Med baggrund i ovenstående forhold kan det være vanskeligt at fastsætte en markedsværdi for de
underliggende datterselskabers ejendomme, der afspejler andre tilsvarende handler.

Det er ledelsens vurdering, at der på baggrund af ovenstående forhold vedrørende
investeringsejendommene i de underliggende datterselskaber kan være usikkerhed med den foretagne
værdiansættelse efter indreværdis metode af kapitalandelene i de undeliggende datterselskaber.

Udskudte skatteaktiver:
Selskabet har indregnet udskudte skatteaktiver på i alt tkr. 2.782 i årsregnskabet. Henset til at
værdien af de udskudte skatteaktiver er afhængig af den fremtidige udvikling, knytter der sig en hvis
usikkerhed til målingen af aktiverne, idet uforudsete forhold kan indvirke såvel positivt som negativt
på ledelsens forventninger til den fremtidige drift.

Betydningsfulde hændelser, indtruffet efter regnskabsårets afslutning
Der er ikke efter regnskabsårets afslutning indtruffet begivenheder af væsentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Årsrapporten for Firkløveret Invest A/S for 2014 er aflagt i overensstemmelse med den danske årsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Regnskabsklasse B

Årsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Generelt om indregning og måling
I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes værdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå
selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt beløb.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrap-
porten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Koncernregnskab
Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i årsregn-
skabslovens § 110 om regnskabsaflæggelse for mindre koncerner.

RESULTATOPGØRELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder
I selskabets resultatopgørelse indregnes den forholdsmæssige andel af dattervirksomhedens resultat
efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning på goodwill.

Finansielle indtægter og omkostninger
Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renteindtægter og -omkostninger samt tillæg og
godtgørelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtægter og omkostninger indregnes med de
beløb, der vedrører regnskabsåret.

Skat
Årets skat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del,
der kan henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.

Selskabet er administrationsselskab i sambeskatningen med koncernforbundne danske selskaber. Den
aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses
skattepligtige indkomst, og med fuld fordeling med refusion vedrørende skattemæssige underskud. De
sambeskattede selskaber indgår i acontoskatteordningen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Finansielle anlægsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder måles i moderselskabets balance efter den indre værdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder måles i balancen til den forholdsmæssige andel af virksomhedernes
regnskabsmæssige indre værdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillæg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillæg eller fradrag af resterende værdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
Ved køb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden. Merværdier i form af koncerngoodwill
afskrives over den vurderede økonomiske levetid, der fastlægges på baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsområder. Koncerngoodwill afskrives lineært over afskrivningsperioden,
der udgør 5 år.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overføres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den regnskabsmæssige værdi overstiger
anskaffelsesværdien. Ved køb af dattervirksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse
ovenfor under koncernregnskabet.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi måles til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
værdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Såfremt den regnskabsmæssige negative indre
værdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beløb under hensatte forpligtelser i det
omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække dattervirksomhedernes
underbalance.

Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Værdien
reduceres med nedskrivning til imødegåelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
årets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat måles af midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud,
måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat
som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen bortset fra poster, der føres
direkte på egenkapitalen.

Gældsforpligtelser
Finansielle forpligtelser indregnes ved låneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte låneomkostninger. I efterfølgende perioder måles de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, således at
forskellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden.

Gæld i øvrigt er målt til amortiseret kostpris svarende til nominel værdi.
Gæld måles til den nominelle restgæld på balancedagen.
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RESULTATOPGØRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2014 2013

kr. kr.

BRUTTOTAB................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-19.325 -26.729

Indtægter af kapitalandele................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-780.284 603.255
Andre finansielle indtægter................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1 250.676 278.002
Andre finansielle omkostninger................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2 -644.088 -644.398

RESULTAT FØR SKAT................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-1.193.021 210.130

Skat af årets resultat................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................3 -279.068 98.129

ÅRETS RESULTAT................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-1.472.089 308.259

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Anvendt af tidligere års overskud................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-1.472.089 308.259

I ALT................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-1.472.089 308.259
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note 2014 2013
kr. kr.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................8.134.146 8.914.430
Finansielle anlægsaktiver................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................4 8.134.146 8.914.430

ANLÆGSAKTIVER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................8.134.146 8.914.430

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................3.836.213 3.858.324
Udskudt skatteaktiv................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2.781.774 3.331.722
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................153.330 0
Tilgodehavender................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................6.771.317 7.190.046

Likvider................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................149.547 191.155

OMSÆTNINGSAKTIVER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................6.920.864 7.381.201

AKTIVER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................15.055.010 16.295.631

PASSIVER

Aktiekapital................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.016.000 1.016.000
Overført overskud................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................857.596 2.329.685

EGENKAPITAL................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................5 1.873.596 3.345.685

Ansvarlig lånekapital................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................10.275.000 10.275.000
Anden gæld................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................686.572 861.009
Langfristede gældsforpligtelser................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................6 10.961.572 11.136.009

Kortfristet del af langfristet gæld................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................6 200.000 200.000
Leverandører af varer og tjenesteydelser................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................11.000 11.000
Gæld til tilknyttede virksomheder................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.998.573 1.602.937
Skyldig sambeskatningsbidrag................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................10.269 0
Kortfristede gældsforpligtelser................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2.219.842 1.813.937

GÆLDSFORPLIGTELSER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................13.181.414 12.949.946

PASSIVER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................15.055.010 16.295.631

Eventualposter mv. 7

Ejerforhold 8

Oplysning om usikkerhed ved indregning og måling 9
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NOTER

2014 2013 Note
kr. kr.

Andre finansielle indtægter 1
Tilknyttede virksomheder................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................76.239 78.235
Kursregulering sikringsinstrument................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................174.437 199.767

250.676 278.002

Andre finansielle omkostninger 2
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................444.555 426.463
Finansielle omkostninger i øvrigt................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................199.533 217.935

644.088 644.398

Skat af årets resultat 3
Regulering udskudt skat ved ændret skattesats................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................382.745 0
Regulering skat vedrørende tidligere år................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................0 153
Regulering af udskudt skat................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................39.384 14.191
Refusion sambeskatning................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-143.061 -112.473

279.068 -98.129

Finansielle anlægsaktiver 4

Kapitalandele i

tilknyttede

virksomheder

Kostpris 1. januar 2014................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................11.251.450
Kostpris 31. december 2014................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................11.251.450

Opskrivninger 1. januar 2014................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-2.337.020
Årets opskrivninger ................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-780.284
Opskrivninger 31. december 2014................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-3.117.304

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2014................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................8.134.146

Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital Årets resultat Stemme- og

ejerandel

J.B.C af 13. maj 2004 A/S, Risskov................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................8.134.146 -780.284 100 %
Datter datter selskaber:................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................0 0  %
Christen Købkesgade 3 ApS, Risskov................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................441.175 415.409 100 %
Christen Købkesgade 8 A/S, Risskov................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................3.161.151 -378.459 100 %
Christen Købkesgade 10 A/S, Risskov................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2.491.144 -472.336 100 %
Christen Købkesgade 12 A/S, Risskov................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................3.157.167 -314.421 100 %
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NOTER

Note

Egenkapital 5

Aktiekapital

Overført

overskud I alt

Egenkapital 1. januar 2014................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.016.000 2.329.685 3.345.685
Forslag til årets resultatdisponering................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-1.472.089 -1.472.089

Egenkapital 31. december 2014................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.016.000 857.596 1.873.596

2014
kr.

Aktiekapital 1. januar 2009................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.004.000
Kapitalforhøjelse 2010 ved gældskonvertering................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................4.000
Kapitalforhøjelse 2012 ved gældskonvertering................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................8.000

Aktiekapital 31. december 2014................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.016.000

Aktiekapital
Aktiekapitalen er fordelt således:
A-aktier, 1.004 stk. a nom. 1.000 kr.................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.004.000 1.004.000

1.004.000 1.004.000

Langfristede gældsforpligtelser 6
1/1 2014 31/12 2014 Afdrag Restgæld
gæld i alt gæld i alt næste år efter 5 år

Ansvarlig lånekapital................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................10.275.000 10.275.000 0 10.275.000
Anden gæld................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.061.009 886.572 200.000 0

11.336.009 11.161.572 200.000 10.275.000

Eventualposter mv. 7
Selskabet har stillet selvskyldnerkaution overfor Nordea. Selvskyldnerkautionen er til
sikkerhed for selskabet og dennes underliggende datterselskaber.

Hæftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber hæfter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udgør 0 tkr. pr. balancedagen.



13

NOTER

Note

Ejerforhold 8
Følgende aktionærer er noteret i selskabets særlige aktionærfortegnelse over betydelige
kapitalposter som ejende minimum 5% af stemmerne eller aktiekapitalen:

PBC A/S
Svanevej 19
8240 Risskov

PMK-Holding ApS
Akelejevej 1
8240 Risskov

DK Risskov Holding ApS
Akelejevej 1
8240 Risskov

Millarco Holding A/S
Rokhøjvej 26
8520 Lystrup

Oplysning om usikkerhed ved indregning og måling 9
Kapitalandele i underliggende datterselskaber:
Investeringsejendomme i underliggende datterselskaber indregnes i disses årsrapporter til en
skønnet markedsværdi opgjort på grundlag af en afkastbaseret model, hvor ejendommenes
værdi er fastlagt på basis af en beregnet kapitalværdi med en individuel forrentning.
Forrentningen er baseret på nuværende lejekontrakter og på forventede lejeindtægter og
ejendomsudgifter fremadrettet. I den udstrækning markedsrenten ændrer sig og en investors
rentekrav ændres, eller ejendommenes forhold i øvrigt ændres, kan ejendommenes værdi
tilsvarende ændre sig.

Som følge af den økonomiske udvikling har der gennem de seneste år været færre handler
med ejendomme. Endvidere har en del ejendomshandler ikke været handler mellem en reel
køber og sælger, men været gennemført fra nødlidende selskaber mm.

Med baggrund i ovenstående forhold kan det være vanskeligt at fastsætte en markedsværdi
for de underliggende datterselskabers ejendomme, der afspejler andre tilsvarende handler.

Det er ledelsens vurdering, at der på baggrund af ovenstående forhold vedrørende
investeringsejendommene i de underliggende datterselskaber kan være usikkerhed med den
foretagne værdiansættelse efter indreværdismetode af kapitalandelene i de undeliggende
datterselskaber.

Udskudte skatteaktiver:
Selskabet har indregnet udskudte skatteaktiver på i alt tkr. 2.782 i årsregnskabet. Henset til
at værdien af de udskudte skatteaktiver er afhængig af den fremtidige udvikling, knytter der
sig en hvis usikkerhed til målingen af aktiverne, idet uforudsete forhold kan indvirke såvel
positivt som negativt på ledelsens forventninger til den fremtidige drift.


