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Clausager Invest ApS i likvidation

LEDELSESPATEGNING

Direktionen og likvidator har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31.
december 2020 for Clausager Invest ApS i likvidation.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -

31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Tarm, den 30/6 - 2021
Direktion

Thomas Clausager Jensen

Tiltradt af:

Advokat Jens Erik Pedersen
Som likvidator

Revision af arsregnskab

Selskabet opfylder bestemmelserne i arsregnskabslovens § 135 og har derved mulighed for at aflaegge et
ikke revideret arsregnskab. Selskabets ledelse indstiller til generalforsamlingens godkendelse, at selskabets
arsregnskab fremover ikke revideres.

Dirigentens noteringer
Generalforsamlingen har dags dato behandlet og godkendt ledelsens forslag om at undlade revision.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Clausager Invest ApS i likvidation

Revisionspategning pa arsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Clausager Invest ApS i likvidation for perioden 1. januar - 31. december
2020, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske
regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden pa note 1 i regnskabet, som beskriver den vaesentlige usikkerhed, der er
forbundet med vardiansaettelsen af de investeringer, der er foretaget i udland, og hvor kapitalandelene
ikke er optaget til handel pa regulerede markeder. Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette
forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som fplge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de @gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

e |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning
gore opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er
tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Vores ansvar er at udfgre en revision af arsregnskabet i overensstemmelse med internationale standarder
om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, og at afgive en revisionspategning. Pa grund
af det forhold, der er beskrevet i afsnittet "Grundlag for manglende konklusion", har vi imidlertid ikke
veeret i stand til at opna tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis, der kan danne grundlag for en konklusion
om arsregnskabet.

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Erklzering i henhold til anden lovgivning og @vrig regulering

Fremhaevelse af forhold vedrgrende selskabslovgivning eller tilsvarende lovgivning

Selskabet har tabt over halvdelen af selskabskapitalen. Som fglge heraf kan ledelsen ifalde ansvar i
henhold til selskabslovens § 119.

Ringkgbing, den 30/6 - 2021

VL Revision
Registreret revisionsaktieselskab, CVR-nr.: 29817286

Tommy Knudsen
Registreret Revisor HD
mne2562

Side 6



Clausager Invest ApS i likvidation

LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets hidtil vaesentligste aktivitet har veeret kapitalpleje. | 2020 er den mest omfattende aktivitet
griseproduktion.

Usikkerhed ved indregning og maling

Det er ledelsens opfattelse, at veerdierne pa nedenstaende aktiver pr. 31.12.2020. mindst udggr den
bogf@rte veerdi:

"Andre vezrdipapirer og kapitalandele" kr. 3.723.995. Der er reviderede regnskaber for 2019 der
underbygger vaerdierne.

Unoterede papirer er i ar nedskrevet. Der henvises til beskrivelserne i anvendt regnskabspraksis og note 1
for specifik oplysning herom.

Betydningsfulde handelser indtruffet efter statusdag

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Clausager Invest ApS i likvidation for 2020 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af regler for klasse
C-selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.
RESULTATOPG@RELSEN

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtaegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestar af sammentraekning af regnskabsposterne nettoomsaetning, sendring i lagre af
faerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtaegter, omkostninger til ravarer og
hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetningen indregnes
ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer
Ombkostninger til ravarer og hjelpematerialer omfatter varekgb med fradrag af rabatter samt arets
forskydning i varebeholdningerne.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta. Udbytte fra andre
kapitalandele indtaegtsfgres i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Der er nedskrevet pa kapitalandele i tilknyttet selskab kr. 445.274,-. Kapitalandelene er unoterede og
nedskrevet til forventet genindvindingsvaerdi.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Skat
Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa savel overskud som underskud i selskaberne i forhold til
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

deres skattepligtige indkomster.
BALANCEN

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til kostpris. | kostprisen indgar
kgbsvederlaget opgjort til dagsvaerdi med tilleg af direkte kebsomkostninger. | tilfaelde, hvor kostprisen
overstiger genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere veerdi. Se ovenfor.

Andre veerdipapirer
Andre vaerdipapirer, som bestar af unoterede veerdipapirer indregnes i balancen til kostpris. | tilfeelde, hvor
kostprisen overstiger nettorealisationsveerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. | tilfeelde, hvor kostprisen er
hgjere end nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Varebeholdninger, der omfatter husdyr anses som biologisk aktiver og males til dagsveerdi. Dagsvaerdien
fastsaettes pa baggrund af markedspriser pa balancedagen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter vaerdipapirer optaget til
handel pa et reguleret marked, der males til dagsveerdien pa balancedagen. Dagsvaerdien opggres pa
grundlag af den senest noterede salgskurs.

Likvide midler
Likvide midler bestar af selskabets bankindestaende malt i danske kr, samt indestdaende i USA omregnet til
danske kr.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gzldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfelde, f.eks. vedrgrende aktier,
hvor opggrelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. De beregnede
udskudte nettoskatteaktiver anses ikke at kunne udnyttes indenfor en kortere periode, og males derfor til
0 kr.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Gezeldsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandgrer, tilknyttede og associerede virksomheder
samt anden gaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2020

2019
2020 kr. 1000
NEettOOMSEINING ..eeviiiiiiiiiiee e 9.489.500 0
Ombkostninger til ravarer og hjeelpematerialer ...........coeeeunen.e. 6.022.944- 0
Andre eksterne omkoStNINGEr........ccovcviieiirciiieeeecieee e 236.129- 102-
BRUTTORESULTAT ......ooiiiiiiiiiie et eieeesreesieeesvte e sveessaeee s 3.230.427 102-
Andre finansielle indta@gter........coovvvecieieeciee e 49.167 49
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder ......... 340 0
Nedskrivning af finansielle anlaegs- og omsaetningsaktiver-........ 445.579- 411-
Andre finansielle omkostninger .........cccceeecveiecciiee e, 387.751- 827-
RESULTAT FOR SKAT ...ttt ettt s 2.446.604 1.291-
Skat af Arets resultat .......occveeccee e 329- 0
ARETS RESULTAT ...t 2.446.275 1.291-
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overf@rt resultat ......coovevvei i 2.446.275 1.291-
DISPONERET I ALT ...ttt svte st 2.446.275 1.291-
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2020

AKTIVER

2019

2020 kr. 1000

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder ........ccccocevevevriieeeennnen. 281.205 310
2 Andre veerdipapirer og kapitalandele .........cccoecvveeeviiieiiccieeeens 3.723.690 3.724
Finansielle anlaegsaktiver ............cccccceviiiinniieiineee e, 4.004.895 4.034
ANLAEGSAKTIVER ...ttt 4.004.895 4.034
Varer under fremstilling .........oooeeiiiiiciiieeecee e, 1.280.000 0
Varebeholdninger............cccooiiiiiiiiiiiiicee e 1.280.000 0
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ............cco.uu..... 55.706 52
Tilgodehavender.............cccuviiieiiii e 55.706 52
Andre veerdipapirer og kapitalandele .........cccoecvveeieciieeiccineeens 0 0
Vaerdipapirer og kapitalandele ................cccccooeeiiiinciiecee, 0 0
Likvide beholdninger ..............ccoooiiiiiiiiiice e, 82.401 26
OMSZATNINGSAKTIVER..........ccooeiiieee, 1.418.107 78
AKTIVER. ..ottt 5.423.002 4.112
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2020

PASSIVER
2019
2020 kr. 1000
Virksomhedskapital.......cccooeviiiieiiiiiii e 125.000 125
OVErfart resUltat ..ooceeeveeerieecee e 1.652.398- 4.099-
EGENKAPITAL.......ooeeeieieiiiee s 1.527.398- 3.974-
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser......ccccccvvvveerceeiniennnne 36.940 39
Geeld til tilknyttede virksomheder ........cccccevviieiivicei e, 45.237 51
SelSKabsSKat.......uviiiiiiiiii i 0 0
ANAEN BEId ..o 354.614 0
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse .......ccccoevvvevivcveeeennnen. 6.513.609 7.996
Kortfristede gaeldsforpligtelser ............c.ccoooeiiiiiiiiieiciee e, 6.950.400 8.086
G/ELDSFORPLIGTELSER ........coocveiiiiecieeciee e ceeeseee e esiee e 6.950.400 8.086
PASSIVER ... e 5.423.002 4.112

3 Aktiver og forpligtelser indregnet til dagsveerdi efter §37 og §38
4  Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
5 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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EGENKAPITALOPG@RELSE

Virksomhedskapital primo ......cccccoeviviiiiiniieece e
Virksomhedskapital ultimo ..............cccccoeeciiiiiiiieccee e,

Overfgrt resultat, Primo......cccceeivcciie e,
TS TESUITAL ..ottt ettt

Overfgrtresultat Ultimo ...............coeeei

EGENKAPITAL.......ooiiiiiiii
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NOTER

2019
2020 kr. 1000

1 Usikkerhed ved indregning og maling
Kapitalandelene i TITUS WI Samling er nedskrevet til ekstern regnskabs andel af egenkapital (2019)
som anses for forventet genindvindingsvaerdi.

Nedskrivningerne til forventet genindvindingsvaerdi er saledes baseret pa bedste skgn og
forventninger og dermed forbundet med usikkerhed. Kapitalandelene er unoterede.

Det seneste foreliggende regnskab fra Russian Baltic Pork Invest A/S er for 2019.

Andre
veerdipapirer og
kapitalandele
2 Andre finansielle anleegsaktiver

KOSEPIIS, PriMO ceveeiiiiiiiiiiiiiiiiii s anann 3.811.309
Kostpris 31. december 2020 3.811.309
Af-/NedsKriVNINGEr, PriMO ...ttt te e sbe e s te e sabeebeeabeens 87.619-
Af-/nedskrivninger 31. december 2020 87.619-
Andre finansielle anlaegsaktiverialt................cccccoiviiiiiiii e, 3.723.690
Navn Ejerandel Egenkapital Resultat
Russian Baltic Pork Invest A/S 0,394 1.192.448.781 76.823.460
2019

Agri Invest A/S 2020 0,468 454.326.000 9.705.000

3  Aktiver og forpligtelser indregnet til dagsveerdi efter §37 og §38
Vaerdi ultimo indregnet i balancen

Dagsvaerdi besatNiNg......cccovcvieeicciee e 1.280.000 0
1.280.000 0

Arets urealiserede gevinst indregnet i resultatopggrelsen

ZNdring i dagsveerdi......cocccceiiieeeec e 1 0
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NOTER

4 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Selskabet haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for danske
kildeskatter pa udbytte, renter og royalties indenfor sambeskatningskredsen.

5 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Ingen
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