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Ledelsespategning

Odsherred Spildevand A/S
Arsrapport 2024

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Odsherred Spildevand

A/Sfor regnskabsaret 1. januar - 31. december 2024.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2024.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de

forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Grevinge, den 24. juni 2025
Direktion:

Pernille Ingildsen
adm. direkter

Bestyrelse:

Susan Herlyck Minster Paw Pedersen

formand naestformand

Tina Fussel Trine Madsen Engel
Majbritt Friborg Greve Morten Lerstrup Hylleberg
medarbejderrepraesentant forbrugerrepreesentant

Svend Carlo Vedel Mller

Jesper Haagensen Knudsen
medarbejderreprasentant

Vagn Ytte @rnebjerg Larsen
forbrugerrepreesentant
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Odsherred Spildevand A/S
Arsrapport 2024

Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Odsherred Spildevand A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Odsherred Spildevand A/Sfor regnskabséaret 1. januar - 31.
december 2024, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er ngermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er vores opfat-
telse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold
til disse krav og IESBA Code.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Vi henviser til arsregnskabets note 8 hvor det fremgar at der er usikkerhed vedrgrende eventuel
refinansiering af selskabets byggekredit pa 75 mio.kr. og tilknyttet renteswap.

Vores konklusion er ikke modificeret vedrarende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszsttelse af intern kontrol.
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Odsherred Spildevand A/S
Arsrapport 2024

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmeessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er veesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gore opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 24. juni 2025
EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Michael N. C. Nielsen Finn Thomassen
statsaut. revisor statsaut. revisor
mne26738 mne33691
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn Odsherred Spildevand A/S
Adresse, postnr. by Hovedgaden 39, 4571 Grevinge
CVR-nr. 31616522

Stiftet 24.juni 2008
Hjemstedskommune Odsherred

Regnskabsar 1. januar - 31. december
Bestyrelse Susan Herlyck Minster, formand

Paw Pedersen, naestformand

Svend Carlo Vedel Muller

Tina Fussel

Trine Madsen Engel

Jesper Haagensen Knudsen, medarbejderreprassentant
Majbritt Friborg Greve, medarbejderrepraesentant
Morten Lerstrup Hylleberg, forbrugerrepraesentant
Vagn Ytte @rnebjerg Larsen, forbrugerrepraesentant

Direktion Pernille Ingildsen, adm. direktar

Revision EY Godkendt Revisionspartnerselskab
Dirch Passers Allé 36, Postboks 250, 2000 Frederiksberg
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Odsherred Spildevand A/S
Arsrapport 2024

Ledelsesberetning

Selskabets veesentligste aktiviteter

Selskabets virksomhed omfatter afledning og rensning af spildevand og regnvand. Selskabets indteegter
er baseret pa brugerbetaling i form af variabelt bidrag, faste bidrag, tilslutningsbidrag samt vejbidrag.
Taksterne godkendes arligt af byradet i Odsherred kommune.

Usaedvanlige forhold, som har pavirket arsregnskabet

Pa tidspunktet for afleeggelse af arsregnskabet er der endnu ikke indgaet en aftale om refinansiering af
selskabets byggekredit hos Nordea. Byggekreditten har en hovedstol pa 75 mio. kr. | forlaengelse heraf
er der knyttet til renteswap til byggekreditten. Renteswappen har en negativ markedsveerdi pa 16,3
mio. kr. pr. 31. december 2024. Det er aftalt med Nordea at forholdet omkring refinansiering af
byggekreditten afventer afslutningen pa rekonstruktionen i Odsherred Forsyning A/S. Der henvises til
note 8 der beskriver dette forhold.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2024 udviser et underskud pa 27.651 t.kr. mod et overskud pa 623
t.kr. sidste ar, og selskabets balance pr. 31. december 2024 udviser en egenkapital p4d 573.558 t.kr.
Ledelsen anser arets resultat for utilfredsstillende.

Der forventes i 2025 et resultat i niveauet -8,5 mio. kr. for indregning af en eventuel reguleringsmaessig
over-/underdakning.
Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af veesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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Odsherred Spildevand A/S
Arsrapport 2024

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgerelse

Note t.kr. 2024 2023
2 Nettoomseetning 62.572 60.511
3 Produktionsomkostninger -25.589 -22.470

Bruttoresultat 36.983 38.041
3 Distributionsomkostninger -30.728 -30.023
3 Administrationsomkostninger -19.542 -3.072
Resultat af primeer drift -13.287 4.946
Finansielle indtaegter 220 67
4 Finansielle omkostninger -14.489 -4.390
Resultat for skat -27.556 623
5 Skat af aretsresultat -95 0
Arets resultat -27.651 623

Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat -27.651 623

-27.651 623
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Odsherred Spildevand A/S
Arsrapport 2024

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note t.kr. 2024 2023

AKTIVER
Anlzegsaktiver
6 Materielle anleegsaktiver

Grunde og bygninger 12.200 10.067
Distributionsanlaeg 1.027.247 927.589
Produktionsanlaeg og maskiner 115.462 121.408
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 1.522 654
Materielle anleegsaktiver under udferelse 51.715 56.332
1.208.146 1.116.050
Anlzgsaktiver i alt 1.208.146 1.116.050
Omseetningsaktiver
Varebeholdninger
Ravarer og hjelpematerialer 650 650
650 650
Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 11.269 25.075
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 5.199 265
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 0 1.955
Andre tilgodehavender 15.967 20.584
32.435 47.879
Likvide beholdninger 16.683 4.900
Omseetningsaktiver i alt 49.768 53.429
AKTIVER | ALT 1.257.914 1.169.479
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Odsherred Spildevand A/S
Arsrapport 2024

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note t.kr. 2024 2023
PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital 10.000 10.000
Reserve for sikringstransaktioner -12.716 -13.977
Overfort resultat 576.274 607.000
Egenkapital i alt 573.558 603.023

Geeldsforpligtelser

7 Langfristede geeldsforpligtelser
8 Geeld til kreditinstitutter 399.961 192.890
9 Afledte finansielle instrumenter 0 13.883
Periodiserede tilslutningsbidrag 144.222 128.536
544,183 335.309

Kortfristede geeldsforpligtelser
7 Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 13.040 101.556
8 Geeld til kreditinstitutter 75.000 75.964
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 4.566 21.552
Geeld til tilknyttede virksomheder 29.547 31.115
10 Anden geeld 18.020 960
140.173 231.147
Geeldsforpligtelser i alt 684.356 566.456
PASSIVERI ALT 1.257.914 1.169.479

1 Anvendt regnskabspraksis
9 Afledte finansielle instrumenter
11 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
12 Eventualaktiver
13 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
14 Neertstaende parter
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgorelse

t.kr.

Egenkapital 1. januar 2023

Overfort via resultatdisponering

Veerdiregulering af
sikringstransaktioner

Egenkapital 1. januar 2024

Overfart via resultatdisponering

Andre veerdireguleringer af
egenkapital

Veerdiregulering af
sikringstransaktioner

Skat af egenkapitaltransaktioner

Egenkapital
31. december 2024

Odsherred Spildevand A/S

Arsrapport 2024

Reserve for

sikrings-
Selskabskapital transaktioner Overfort resultat I alt
10.000 0 606.377 616.377
0 0 623 623
0 -13.977 0 -13.977
10.000 -13.977 607.000 603.023
0 0 -27.651 -27.651
0 3.075 -3.075 0
0 -2.326 0 -2.326
0 512 0 512
10.000 -12.716 576.274 573.558

Andre veerdireguleringer af egenkapitalen omfatter den skattemeessige veerdi, af veerdiregulering af
sikringstransaktioner for tidligere ar.

Der har de 5 ar ikke veeret aendringer i selskabskapitalen.

Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.
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Odsherred Spildevand A/S
Arsrapport 2024

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Odsherred Spildevand A/Sfor 2024 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter praesenteres som
seer skilte regnskabsposter i balancen.

/Endringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriteri-
erne for sikring af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultat-
opgarelsen sammen med andringer i dagsveerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Andring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring af fremtidige aktiver eller forpligtelser, indregnes i andre tilgodehavender eller
anden geeld og i egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller
forpligtelser, overfares belgb, som er indregnet pa egenkapitalen, til kostprisen for henholdsvis aktivet
eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller omkostninger, overfores
belgb, som tidligere er indregnet i egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den periode, hvor det sikrede
pavirker resultatopgerelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstru-
menter, indregnes a&ndringer i dagsveerdi lebende i resultatopgerelsen.

Reguleringsmaessig over-/ og underdakning

Safremt de hos forbrugerne opkraevede belgb er mindre end den udmeldte gkonomiske ramme med
fradrag eller tilleg af kendte og godkendte reguleringer, indregnes forskellen i balancen som et
tilgodehavende i det omfang underdaekningen forventes opkraevet.

Safremt fobrrugerne opkraevede belgb overstiger den gkonomiske ramme med fradrag eller tillaeg af
kendte og godkendte reguleringer, indregnes forskellen i balancen som en geeldsforpligtelse.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning
Virksomheden har valgt IAS 18 som fortolkningsbidrag for indregning af omsaetning.

Nettoomsaetning males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa veg-
ne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsaetningen.

Nettoomsaetningen, der omfatter bidrag fra vandafledning og behandling, periodiseret tilslutningsbidrag
m.v., indregnes i resultatopgerelsen i takt med levering/ modtagelse, hvis levering/ modtagelse til
kunden har fundet sted inden arets udgang, hvis indtaegten kan opgares palideligt og forventes
modtaget.

Nettoomsaetningen indregnes eksl. moms og afgifter opkraevet pa vegne af tredjepart.

Nettoomseetningen reguleres med en eventuel over-/underdaekning.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning.
Herunder indgér direkte og indirekte omkostninger til hjeelpematerialer, leje af personale og materiel,
vedligehold af renseanlzeg samt afskrivninger pa produktionsanleeg mv.
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Odsherred Spildevand A/S
Arsrapport 2024

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Distributionsomkostninger

I distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til drift og vedligehold af
ledningsnettet, leje af personale samt afskrivninger pa distributionsanleeg mv.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administration
af virksomheden, it-systemer, konsulenter og tab pa debitorer mv.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger omfatter af- og nedskrivninger pa materielle anlaegsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restveerdi, afskrives line-
eert over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 50 ar
Distributionsanleeg 50-75 ar
Produktionsanleeg og maskiner 10-75 ar
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5-10 ar

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restvaerdi og reduceres med eventuelle
nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restveerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurde-
res arligt. Overstiger restveerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, opharer afskrivning.

Ved &ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadret-
tet som en andring i regnskabsmaessigt skon.

Grunde afskrives ikke.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger samt tillaeg og godtgerelse under
acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets
regulering af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til
aretsresultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i
egenkapitalen.

Virksomheden indgar i sambeskatning med gvrige koncernvirksomheder. Den danske selskabsskat
fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige
indkomst (fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgeres som minimum i henhold til de geeldende
satser for rentegodtgarelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med
restskat som maksimum betaler et tillaeg i henhold til de gaeldende satser for rentetillaeg til
administrationsselskabet.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab opgeres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den
regnskabsmeessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver
indregnes i resultatopgerelsen under henholdsvis andre driftsindteegter og andre driftsomkostninger.

Veerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmazessige vaerdi af materielle anleegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaerdien
opgares som nutidsveerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen og forventede nettopengestreamme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefares, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke laengere
bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi. Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres
som salgssum med fradrag af feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at
effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet
salgspris.

Tilgodehavender

Virksomheden har valgt IAS 39 som fortolkningsbidrag for nedskrivninger af finansielle
tilgodehavender.

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv
indikation p4, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages
nedskrivning péa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes péa portefgljeniveau for objektiv indikation for veerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primeert pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmeessige veerdi af tilgodehavender og
nutidsveerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsveerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefalje.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger.

Egenkapital

Reserve for sikringstransaktioner

Reserve for sikringstransaktioner indeholder den akkumulerede nettoeendring i dagsveerdien af sikrings-
transaktioner, der opfylder kriterierne for sikring af fremtidige betalingsstremme, og hvor den sikrede
transaktion endnu ikke er realiseret. Reserven oplgses, nar den sikrede transaktion realiseres, hvis de
sikrede pengestramme ikke laengere forventes realiseret, eller sikringsforholdet ikke laengere er effek-
tivt. Reserven repraesenterer ikke en selskabsretlig binding og kan derfor udgere et negativt belgb.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af

aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter forskellige

beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet,
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den veerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.
Andring i udskudt skat som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geeldsforpligtelser
Virksomheden har valgt IAS 39 som fortolkningsbidrag til indregning og maling af geeldsforpligtelser.

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger, og males i efterfelgende perioder til amortiseret kostpris.

Qvrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdien.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgreensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger, som vedrgrer
indtaegter i efterfalgende regnskabsar. Tilslutningsbidrag vedrerende ledningsanleeg indteegtsferes over
50 ar, svarende til den forventede gennemsnitlige brugstid pa distributionsanleeg mv.
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t.kr. 2024 2023

Nettoomsatning

Fast bidrag 10.857 8.836
Tilslutningsbidrag 3.465 3.074
Modtagelse af slam 2.000 2.000
Variable bidrag 45.488 44.270
Vejbidrag 762 1.546
@vrige indtaegter 0 785

62.572 60.511

Personaleomkostninger

Der er ingen ansatte i Odsherred Spildevand A/S. Administration og drift varetages af Odsherred
Forsyningsservice A/S.

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 2.043 0
Renteomkostninger til kreditinstitutter 10.471 3.741
Garantiprovision 1.095 577
Andre finansielle omkostninger 880 72

14.489 4.390

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 95

95

Materielle anlaegsaktiver

Andre Materielle

Produktions- anlaeg, anlaegsaktiv

Grunde og Distributions anleg og driftsmaterie er under
t.kr. bygninger anlaeg maskiner | og inventar udferelse I alt
Kostpris 1. januar 2024 10.067 1.170.036 192.070 3.281 56.332 1.431.786
Tilgange 2.133 0 311 1.179 116.383 120.006
Afgange 0 0 0 -434 0 -434
Overfort 0 120.804 196 0 -121.000 0
Kostpris 31. december 2024 12.200 1.290.840 192.577 4.026 51.715 1.551.358
Af- og nedskrivninger 1. januar 2024 0 242.447 70.662 2.627 0 315.736
Afskrivninger 0 21.146 6.453 138 0 27.737
Af- og nedskrivninger af afhzendede aktiver 0 0 0 -261 0 -261
Af- og nedskrivninger 31. december 2024 0 263.593 77.115 2.504 0 343.212

Regnskabsmaessig veerdi

31. december 2024 12.200 1.027.247 115.462 1.522 51.715 1.208.146

For oplysning om sikkerhedsstillelser mv. vedrgrende materielle anleegsaktiver henvises til note 13.
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Noter

Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeld i alt Kortfristet Langfristet Restgeeld
t.kr. 31/12 2024 andel andel efter 5 ar
Geeld til kreditinstitutter 409.536 9.575 399.961 271.501
Periodiserede tilslutningsbidrag 147.687 3.465 144.222 126.897

557.223 13.040 544.183 398.398

Geeld til real- og andre kreditinstitutter

Nordea har stillet en byggekredit til r&dighed for Odsherred Spildevand A/S, som fremgar i selskabets
arsregnskab i linjen ”Geeld til kreditinstitutter” under "Kortfristede geeldsforpligtelser", med 75.000 tkr.
Selskabet har ogsd med Nordea indgaet aftale om renteswap som er knyttet op pa byggekreditten. Pr.
31. december 2024 har denne renteswap en negativ veerdi pa 16.303 tkr. som indgar i arsregnskabet
under linjen ”Anden geeld”.

Moderselskabet Odsherred Forsyning A/S, der er i rekonstruktion, har afgivet en selvskyldner kaution
for Nordeas mellemvaerende med bl.a. Odsherred Spildevand A/S. Nordea kan kraeve byggekreditten og
renteswappen indfriet uden varsel fordi kautionisten er under rekonstruktion. Det er ledelsens
forstaelse at Nordea afventer afklaring af situationen i Odsherred Forsyning koncernen. Der er saledes
usikkerhed om Nordea vil opsige kreditten og om hvorledes Odsherred Spildevand A/Si givet fald vil
refinansiere lanet og finansiere den negative veerdi af renteswappen.”

Afledte finansielle instrumenter

Dagsvaerdioplysninger

Virksomheden har fglgende aktiver og geeldsforpligtelser, der males til dagsveerdi:

t.kr. 2024 2023
Dagsvaerdi, ultimo -16.303 -13.977
Arets urealiserede @ndringer i dagsveerdien, indregnet i reserve for

sikringsinstrumenter 2.326 14.176
Dagsveerdiniveau 2 2

Selskabet har til afdaekning af et variabelt forrentet 1&n i DKK indgéet en kontrakt til sikring af fremtidige
rentebetalinger. Lanet der skal refinansieres i lgbet af 2025 har en hovedstol pa 75 mio. kr. Det
forventes at lanet omlaegges til et annunitetslan med en lgbetid pa 30 ar.

| kontraktens lgbetid modtages en variabel rente baseret pa CIBOR2 6M og betales en fast rente pa
3,7%(ekskl. kredittillaeg). Kontrakten udlgber i 2053. De kritiske betingelse for lanet henholdsvis
kontrakten er sammenfaldende. Selskabet anvender bestemmelserne om pengestremssikring.

Der er i aret realiseret renteomkostninger under kontrakten pa 1,3 mio. kr. (2023: 0 mio. kr.). Belgbet
er indregnet i resultatopgerelsen under finansielle omkostninger.

| forhold til markedsrenten pa balancedagen har kontrakten en negativ markedsveerdi pa 16,3 mio. kr.
Veerdien af kontrakten er indregnet under anden gzeld og arets veerdiregulering for skat pa 2,3 mio. kr.
er indregnet pa egenkapitalen under reserve for sikringstransaktioner med fradrag af 22%skat. Den
samlede eendring pa egenkapitalen udger 1,8 mio. kr. i 2024.

Anden geeld
Afledte finansielle instrumenter 16.303 0
Andre skyldige omkostninger 1.717 960

18.020 960
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Noter

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Selskabet er sambeskattet med Odsherred Forsyning A/S (administrationsselskab). Som helejet
datterselskab heefter selskabet ubegreenset og solidarisk med de avrige selskaber i sambeskatningen for
danske selskabsskatter indenfor sambeskatningskredsen. De sambeskattede selskabers samlede kendte
nettoforpligtelse i sambeskatningen fremgar af administrationsselskabets arsregnskab. Eventuelle
senere korrektioner af sambeskatningsindkomsten vil medfere at selskabets haeftelse eendres.

Selskabets eventualforpligtelser omfatter de for branchen szedvanlige miljeforpligtelser.

Eventualaktiver

Selskabet har en ikke-indregnet skattemaessig merveerdi pa 783,4 mio.kr. Den nominelle veerdi heraf
udger 22% i alt 172,4 mio.kr. Det udskudte skatteaktiv er ikke indregnet i balance som folge af
usikkerhed om muligheden for anvendelse af aktivet.

Selskabet har pr. 31. december 2024 akkumulerede ikke-indregnede underdaekninger pai alt 13,4
mio.kr. Belgbet er ikke indregnet, eftersom det er usikkert om selskabet vil opkreeve belgbet.

Fra 1. januar 2025 aendres metoden for opgerelse af den reguleringsmeaessige over-/underdaekning for
vandselskaber. Fremadrettet vil alle over-/underdakninger akkumuleres pa en sakaldt differencesaldo.
Vandsektortilsynet vil i den forbindelse opgere differencesaldoen pr. 1. januar 2025. Pa tidspunktet for
afleeggelse af arsregnskabet for Odsherred Spildevand A/S er den konkrete opgerelsesmetode endnu
ikke fastlagt. Ud over den over-/underdaekning der ikke er indregntet i arsregnskabet 2024 forventes
forskellen mellem érets faktisk afholdte ikke-pavirkelige omkostninger og ikke-pavirkelige omkostninger
i den gkonomiske ramme at indga i differencesaldoen. For Odsherred Spildevand A/ S udger sidstneevnte
en ikke indregnet underdaekning pa 1,4 mio. kr. for 2024. Endvidere forventes gvrige tillaeg der ansgges
om vedrgrende 2024 ogsa at indga i differencensaldoen pr. 1. januar 2025.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for selskabets engagement hos Nordea, der omfatter et lan med en samlet hovedstol pa 75
mio. kr. samt en OTC ramme pa 50 mio. kr. har selskabet indgdet en aftale der omfatter folgende
betingelser til sikring af Nordea's tilgodehavende:

- Negativ Pledge - der ma ikke szelges eller pantszaettes starre anlaegsaktiver uden Nordeas godkendelse.
Begraensningen omfatter ikke aktiver som omsaettes som led i den daglige drift.

- Ownership clause - det er en forudsaetning, at Odsherred Spildevand A/S er 100%direkte eller
indirekte ejet af Odsherred Kommune og evt. eendringer i ejerkredsen forudsaetter Nordeas godkendelse
- Change og business clause - det er en forudsaetning, at Odsherred Spildevand A/S ikke aendrer sit
nuvaerende forretningsomrade i et omfang der ger, atrisikoprofilen/kreditrisikoen forages maerkbart,
idet banken dog er indforstaet med etablering af tilkeb af andre aktiviteter, der har naturlig sammenfald
med det nuveerende forretningsomréade.

Til sikkerhed for selskabets engagement hos Nordea har selskabet i 2025 yderligere tinglyst et
ejerpantebrev med en hovedstol pa 125 mio. kr. med sikkerhed i grunde og bygninger med en
regnskabsmaessig veerdi pa 12,2 mio. kr.

Moderselskabet har underskrevet en selvskyldnerkaution til fordel for Nordea for Odsherred Spildevand
A/S' samlede engagement hos Nordea. Moderselskabet har endvidrere stillet en ubegraenset
selvskyldnerkaution for datterselskabernes engagement med Danske Bank.
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Neertstaende parter

QOdsherred Spildevand A/S' nzertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse

Grundlag for
Neertstaende part Bopeel/ Hjemsted bestemmende indflydelse
Odsherred Forsyning A/S, Odsherred Kapitalbesiddelse

CVR31 76 23 32

Oplysning om koncernregnskaber

Rekvirering af modervirksom-
Modervirksomhed Hjemsted hedens koncernregnskab

QOdsherred Forsyning A/S, Odsherred Modervirksomheden
CVR3176 2332

Transaktioner med nzertstaende parter

Virksomheden oplyser kun om transaktioner med neertstaende parter, der ikke er gennemfart pa nor-
male markedsvilkar, jf. lovens § 98 c, stk. 6.

Alle transaktioner er gennemfgrt pa normale markedsvilkar.
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