TIf.: 76 42 94 00 BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
vejle@bdo.dk Roms Hule 4, 1. sal
P — www.bdo.dk DK-7100 Vejle

CVR-nr. 2022 26 70

ODIN INVEST HOLDING APS
HERTUG HANS VEJ 5, 6400 SONDERBORG

ARSRAPPORT

1. JULI 2023 - 30. JUNI 2024

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa
selskabets ordinaere generalforsamling,
den 18. december 2024

Bjarne Petersen

CVR-NR. 38 21 85 22



|IBDO 2

INDHOLDSFORTEGNELSE

Side
Selskabsoplysninger
SelSKADSOP Y S I Er et eiiiittt ittt ettt et ittt eeeteeeeeeaaseeeeeenanaaeeeanns 3
Erkleeringer
LEdElSESPATEGNING. c. v v etineirintet et ettt et eneaeeneeeerenresenrasesenserensesensaserennenenses 4
Den uafhaengige revisors revisionSPAteGNING. ... ..vevrieeirirriririieeriieereireeereneerenrenenees 5-6
Ledelsesberetning
Hoved- 0g nggletal for KONCEIMEN .. .ottt it eeir e eaenaaes 7
[I=Te [ Y= 01T (=l 4 3 - S PP PPt 8
Koncern- og arsregnskab 1. juli 2023 - 30. juni 2024
=1 o] o1 T (=] - PSPPIt 9
512 U ol 10-11
EgenKapitalopgarelse . ...t i it et e e e eee i eaa e 12
PENgES I BMSOP GBI SE. ..ttt tiiiiit ittt ittt et eeiiteeeeteaiaaeeeeaainaaeeeaannnes 13
0 = 14-18
ANVeNdt regNSKabDSPraKSIS. . ..ueettiiiiitiiiiii ettt te ettt teeaiaaeeeeeaiaeeeeeeenneneenn 19-24

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, en danskejet revisions- og radgivningsvirksomhed, er medlem af BDO International Limited - et UK-baseret selskab med
begraenset haeftelse - og en del af det internationale BDO netvaerk bestaende af uafhangige medlemsfirmaer.



|IBDO

SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet

Direktion

Revision

Odin Invest Holding ApS
Hertug Hans Vej 5

6400 Sgnderborg

CVR-nr.: 38218522
Stiftet: 28. november 2016
Kommune: Senderborg

Regnskabsar: 1. juli 2023 - 30. juni 2024

Bjarne Petersen
Pia Maibritt Petersen

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Roms Hule 4, 1. sal
7100 Vejle



|IBDO “

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2023 - 30. juni
2024 for Odin Invest Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2024 samt af resultatet af kon-

cernens og selskabets aktiviteter og pengestreamme for regnskabsaret 1. juli 2023 - 30. juni 2024.
Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Senderborg, den 18. december 2024

Direktion:

Bjarne Petersen Pia Maibritt Petersen
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Odin Invest Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Odin Invest Holding ApS for regnskabsaret 1.
juli 2023 - 30. juni 2024, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, penge-
stremsopggarelse, noter og anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet. Koncernregn-
skabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2024 samt af resultatet af kon-
cernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. juli 2023 - 30. juni 2024 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna haj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de vyderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig
fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og
kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af koncern-
regnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fere tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese le-
delsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made
synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Vejle, den 18. december 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Bent Skov
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne31481
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HOVED- OG NOGLETAL FOR KONCERNEN

Resultatopgerelse

Bruttoresultat.........ccccooeeiiiiiiiiiiin,
Resultat af primaer drift.........................
Finansielle poster, netto.........................
Arets resultat for skat.........c.ccoeuveeeennenn..
Arets resultat..........cccveevveeeeeeeeeeeeeeenn..

Balance
Balancesum........ccooovviiiiiiiiiii,
Egenkapital........coocovvvieiiiiiieniiieeeeeee,

Pengestremme

Pengestremme fra driftsaktivitet............
Pengestramme fra investeringsaktivitet..
Pengestremme fra finansieringsaktivitet.
Pengestremme i alt.........cccooeeevivnennnnnnn.
Investeringer i materielle anlasgsaktiver.

Nogletal
Afkast af investeret kapital.....................

Soliditetsgrad...........ccovveviiiiiiineiiiee,

Egenkapitalforrentning............................

2023/24
tkr.

25.117
12.631

3.386
16.017
11.638

169.200
58.456

-1.610
-3.557
-775
-5.942
-68

50,1
33,9
22,0

7

2022/23 2021/22 2020/21 2019/20
tkr. tkr. tkr. tkr.
11.437 13.981 13.784 12.820
3.812 6.847 6.646 6.105

2 -3.793 4.213 309

3.814 3.055 10.858 6.414
2.690 1.772 8.253 3.765
101.592 95.216 97.839 113.845
47.573 45.370 43.658 35.540
-3.600 -164 8.653 -24.842
-958 6.592 -11.071 -1.593
-500 -113 -111 -750
-5.058 6.315 -2.529 -27.185
0 -2 -50 -127

21,0 449 47,3 47,4
46,5 47,6 44,6 31,2
5,8 4,0 20,8 11,1

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Investeret kapital:

Egenkapitalforrentning:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

Immaterielle anlagsaktiver (ekskl. goodwill) +
materielle anlagsaktiver + varebeholdninger +
tilgodehavender + gvrige driftsmaessige
omsaetningsaktiver - leverandergaeld - andre
hensatte forpligtelser - gvrige lang- og
kortfristede driftsmaessige forpligtelser

Resultat af primeer drift x 100

Gennemsnitlig investeret kapital

Egenkapital (ekskl. minoritetsinteresser) x 100

Samlede aktiver, ultimo

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Koncernens hovedaktiviteter bestar i at drive handel og konsulentvirksomhed indenfor fiskeindustrien,
investering samt anden hermed beslaegtet virksomhed.

Usadvanlige forhold
Selskabets ledelse har konstateret, at der ved en fejl i koncernregnskabet for 2022/23 er praesenteret
for meget i foreslaet udbytte.

Der henvises i a@vrigt til beskrivelsen under anvendt regnskabspraksis, herunder beskrivelse af
pavirkningen pa arsrapporten af rettelsen af vaesentlige fejl.

Der vurderes heruodver ikke at vaere usadvanlige forhold i regnskabsaret.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der vurderes ikke at vaere vaesentlig usikkerhed ved indregning og maling.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Der har ikke vaeret andringer i koncernens aktiviteter og skonomiske forhold.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Koncernens resultatopggrelse for 2023/24 udviser et resultat pa 11.638 tkr., og koncernens balance pr.
30. juni 2024 udviser en balancesum pa 169.200 tkr., og en egenkapital pa 58.456 tkr.

Arets resultat er hgjere end forventet (4,5 - 6,0 mio. kr.) og henfares til sget omsaetning og forbedret
bruttofortjeneste i saerligt Tyskland. Herudover har der varet et forbedret afkast end forventet pa
vaerdipapirer.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncer-
nens og selskabets finansielle stilling.

Finansielle risici
Koncernen oplever ikke sarlige risici ud over almindelige forekommende risici inden for koncernens
branche, herunder forretningsmaessige og finansielle risici.

Forventninger til fremtiden
Koncernen forventer et marked, hvor der fortsat vil vaere hard konkurrence. Koncernen har
forventninger om at vil kunne fastholde omsaetningen og markedsandel.

Der forventes et driftsresultat i starrelsen mio. kr. 6,0 - 8,0
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RESULTATOPGO@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

Note

BRUTTOFORTJENESTE...............

Personaleomkostninger............... 1
Af- og nedskrivninger.................
Andre driftsomkostninger............

DRIFTSRESULTAT ......ccevvinnnnen,

Indtaegter af kapitalandele i

dattervirksomheder...................
Andre finansielle indtaegter.........
Andre finansielle omkostninger.....

w N

RESULTAT F@R SKAT.................
Skat af arets resultat................. 4

ARETS RESULTAT......cevvvnnennenn, 5

Koncernen Moderselskabet
2023/24 2022/23 2023/24 2022/23
kr. kr. kr. kr.
25.116.571 11.437.327 -49.608 160.655
-8.334.459  -7.267.026 0 0
-64.156 -235.921 0 0
-4.086.575 -122.522 0 0
12.631.381 3.811.858 -49.608 160.655
0 0 8.753.619 2.058.042
3.751.966 416.856 2.830.383 252.563
-366.137 -415.148 -80.800 19.778
16.017.210 3.813.566 11.453.594 2.491.038
-4.379.372  -1.123.953 -594.009 -95.911
11.637.838 2.689.613 10.859.585 2.395.127
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

Erhvervede immaterielle

anlaegsaktiver.......
Goodwill.............

...................

Immaterielle anlagsaktiver........

Andre anlaeg, driftsmateriel og

inventar..............

Indretning af lejede lokaler..........
Materielle anlagsaktiver............

Kapitalandele i datter-

virksomheder........
Andre vaerdipapirer

...................

Lejedepositum og andre

tilgodehavender....

Finansielle anlaegsaktiver...........

ANLAGSAKTIVER...

...................

Fremstillede faerdigvarer og

handelsvarer........
Varebeholdninger.

...................

Tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser.....

Tilgodehavende hos tilknyttede

virksomheder........

Udskudte skatteaktiver...............
Andre tilgodehavender-...............
Tilgodehavende selskabsskat........

Tilgodehavende

sambeskatningsbidrag................
Periodeafgraensningsposter..........

Tilgodehavender...

Andre veaerdipapirer
kapitalandele........

...................

og

Veerdipapirer og kapitalandele....

Likvide beholdninger................

OMSATNINGSAKTIVER...............

AKTIVER.............

...................

10

Koncernen Moderselskabet
Note 2024 2023 2024 2023
kr. kr. kr. kr.
198.612 238.154 0 0
0 0 0 0
6 198.612 238.154 0 0
63.822 14.530 0 0
102.392 117.463 0 0
7 166.214 131.993 0 0
0 0 25.775.729  20.702.560
3.246.752 246.752 3.246.752 246.752
53.273 53.200 0 0
8 3.300.025 299.952  29.022.481 20.949.312
3.664.851 670.099 29.022.481 20.949.312
31.034.092 14.567.155 0 0
31.034.092 14.567.155 0 0
89.294.576  40.173.888 0 0
0 0 0 763.793
9 7.956 701.377 0 552.407
1.145.226 1.559.017 0 1.281
42.910 0 42.910 76.107
0 0 102.725 0
10 164.090 338.386 0 0
90.654.758 42.772.668 145.635 1.393.588
11 27.674.300 24.455.471 27.674.300 24.455.471
27.674.300 24.455.471 27.674.300 24.455.471
16.171.881 19.126.700 4.398.967 461.305
165.535.031 100.921.994  32.218.902 26.310.364
169.199.882 101.592.093 61.241.383 47.259.676
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BALANCE 30. JUNI

PASSIVER

Anpartskapital........cccevvvinnnennns,
Reserve for nettoopsk. efter indre
vaerdis metode.........coceeveinnnennn,

Dagsveerdireserve for
valutaomregning af udenlandske

enheder.....cccoviiiiiiiiiiiiiiins,
Overfort overskud.......cccevvveeennt,
Forslag til udbytte.....................
Minoritetsinteresser...................

EGENKAPITAL........cccovviininninnnn,

Selskabsskat.......cccceveivevennnnnn,
Langfristede gaeldsforpligtelser..

Geeld til pengeinstitutter............

Leverandarer af varer og

tjenesteydelser......ccooevvvvvnennnn,
Geeld, tilknyttede virksomheder....
Selskabsskat........ccceviiieeinnennen.
Andengaeld......covvvniiiiiiinnnnnnns,
Periodeafgraensningsposter..........
Kortfristede gaeldsforpligtelser....

GALDSFORPLIGTELSER..............

PASSIVER......coiviiiiiiiiiiiiin,

Eventualposter mv.

Pantsatninger og
sikkerhedsstillelser

Naertstaende parter

11

Koncernen Moderselskabet
Note 2024 2023 2024 2023
kr. kr. kr. kr.
50.000 50.000 50.000 50.000
0 0 629.957 3.056.788
22.109 2.559 0 0
56.546.702 42.687.117 55.938.854 43.382.888
750.000 4.500.000 750.000 750.000
1.087.440 333.687 0 0
58.456.251 47.573.363 57.368.811 47.239.676
219.129 0 219.129 0
12 219.129 0 219.129 0
4.191.356 1.204.663 0 0
94.474.965 49.681.980 20.000 20.000
0 0 1.383.381 0
1.833.142 109.312 0 0
10.025.039 3.017.918 2.250.062 0
0 4.857 0 0
110.524.502 54.018.730 3.653.443 20.000
110.743.631 54.018.730 3.872.572 20.000
169.199.882 101.592.093 61.241.383 47.259.676

13

14

15
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Koncernen
Dagsveerdi-
reserve for
valutaom-
regning af
udenlandske Overfort Forslag til Minoritetsint
kr. Anpartskapital enheder overskud udbytte resser | alt
Egenkapital 30. juni 2023... 50.000 2.559 42.687.117 4.500.000 333.687 47.573.363
Korrektion af fejl............. 3.750.000 -3.750.000 0
Korrigeret egenkapital 1.
juli 2023.......cciiiiiiine. 50.000 2.559 46.437.117 750.000 333.687 47.573.363
Forslag til resultatdispone-
ring, jf. note 5................ 10.109.585 750.000 778.253 11.637.838
Transaktioner med ejere
Ordineert udbytte............. -750.000 -24.500  -774.500
Bevaeg. dagsveerdireserver
Arets vaerdiregulering........ 19.550 19.550
Egenkapital 30. juni 2024. 50.000 22.109 56.546.702 750.000 1.087.440 58.456.251
Moderselskabet
Reserve for
nettoopsk.
efter indre
vaerdis Overfort Forslag til
kr. Anpartskapital metode overskud udbytte | alt
Egenkapital 1. juli 2023.............cceeeeeee 50.000 3.056.788 43.382.888 750.000 47.239.676
Forslag til resultatdisponering, jf. note
TN 8.753.619 1.355.966 750.000 10.859.585
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte.......ccovvvieviviiinnnne... -750.000  -750.000
Andre lovpligtige bindinger
Valutakursreguleringer..........ccceevvennnn 19.550 19.550
Overfarsler
Tilladt udligning........c.coeeviieiiiinnnn... -11.200.000 11.200.000 0
Egenkapital 30. juni 2024.................. 50.000 629.957 55.938.854 750.000 57.368.811
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PENGESTROMSOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

Aretsresultat.......ccceuenene....

Arets afskrivninger tilbagefart.
Tilbagefersel af realisationsava
Resultat af dattervirksomheder

ncer..........

Skat af arets resultat tilbagefert..............

Betalt selskabsskat...............
Zndring i varebeholdninger-....
/Zndring i tilgodehavender (eks

................

kl. skat)......

Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat,

skyldige afdrag og kassekredit)

Andre pengestrgmme vedrgrende

driftsaktiviteter...................

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET.....

Kgbs/salg af materielle anlaegsaktiver,

Kgb af finansielle anlaegsaktive

................

Salg af finansielle anlaegsaktiver..............
Andre pengestremme vedrgrende

investeringsaktiviteter...........

PENGESTROMME FRA

................

INVESTERINGSAKTIVITET.......ceovvnninnnnnn.

Betalt udbytte i regnskabsaret.................

PENGESTROMME FRA

FINANSIERINGSAKTIVITET.........c.ccoouennnen.

ZNDRING | LIKVIDER...........cocevniiinnnne.

Likvider 1. juli..ceceeriiiiiiiiiiiiiiiiennnnen.

LIKVIDER 30. JUNL..........coooiiiiiiiiininn,

Likvider 30. juni specificeres saledes:
Likvide beholdninger.........ccovviviiviiiinnne
Geeld til pengeinstitutter............ccevvennee

LIKVIDER.......ccoiiiiiiiiii
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Koncernen Moderselskabet
2023/24 2022/23 2023/24 2022/23
kr. kr. kr. kr.
11.637.838 2.689.613 10.859.585 2.395.127
58.777 218.765 0 0
2.910 -204.876 0 -204.876
0 0 -8.773.169  -2.058.042
4.379.372 1.123.953 594.009 95.911
-1.945.782  -1.238.778 107.999 -8.360
-16.466.937 -10.431.136 0 0
-48.532.601 1.152.072 765.074 -725.874
51.955.129 3.076.587 3.633.443  -1.287.882
-2.699.144 13.390 -2.699.071 0
-1.610.438 -3.600.410 4.487.870 -1.793.996
-56.366 0 0 0
-3.000.000 0 -3.000.000 0
0 204.876 0 204.876
-500.208 -1.162.488 -500.208 -1.162.489
-3.556.574 -957.612 -3.500.208 -957.613
-774.500 -500.000 -750.000 -500.000
-774.500 -500.000 2.950.000 -500.000
-5.941.512 -5.058.022 3.937.662 -3.251.609
17.922.037 22.980.059 461.305 3.712.914
11.980.525 17.922.037 4.398.967 461.305
16.171.881 19.126.700 4.398.967 461.305
-4.191.356  -1.204.663 0 0
11.980.525 17.922.037 4.398.967 461.305
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Koncernen Moderselskabet
2023/24 2022/23 2023/24 2022/23
kr. kr. kr. kr.
Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer
i gennemsnit: 12 10 0 0
LN 08 Sager . .cvvuveeiiiiiineeeeeennnnns, 7.376.261 6.452.506 0 0
Pensioner.......coceevviiiiiiiiiiiinnns, 332.968 224.818 0 0
Andre omkostninger til social 619.017 589.702 0 0
STKMING .ttt ieieii e eeiee s,
Andre personaleomkostninger......... 6.213 0 0 0
8.334.459 7.267.026 0 0

Oplysninger om ledelsesvederlag er udeladt i henhold til

arsregnskabsloven § 98 b, stk. 3 nr. 2.

Andre finansielle indtasgter
Finansielle indtaegter i gvrigt.........

Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede
virksomheder........cccvveeiiiiiiinnnn,
Finansielle omkostninger i gvrigt.....

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst.................
Regulering skat vedrgrende
tidligere ar.......cccoevevviininieninnnnn,
Regulering af udskudt skat.............

Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Henlaeggelser til reserve for
nettoopsk. efter indre vaerdis
Mmetode.....ovvveiiiiiiiiiiiiiieaaenn.
Overfort resultat........ccooveveevennnn
Minoritetsinteressernes andel af
dattervirksomheders resultat.........

3.751.966

3.751.966

0
366.137

366.137

3.861.370

-175.419
693.421

4.379.372

750.000

0

10.109.585

778.253

11.637.838

416.856

416.856

0
415.148

415.148

1.175.301

0
-51.348

1.123.953

4.500.000
0
-2.104.874
294.487

2.689.613

2.830.383

2.830.383

80.688
112

80.800

175.142

-133.540
552.407

594.009

750.000

8.753.619

1.355.966

0

10.859.585

undtagelsesbestemmelsen i

252.563

252.563

-28.978
9.200

-19.778

95.911

95.911

750.000

2.058.042

-412.915

0

2.395.127

14
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Note
Immaterielle anlagsaktiver 6
Koncernen
Erhvervede
immaterielle
kr. anlaegsaktiver Goodwill
Kostpris 1. Juli 2023, . ittt eeii e eeeenneeeeas 630.647 1.121.874
Valutakursregulering til ultimokurs.........cooeeeiiiiiiiniiiiinnnne. 855 0
Kostpris 30. juni 2024.........ccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeneeeans 631.502 1.121.874
Afskrivninger 1. Juli 2023......eiiiiiiiiii it eeeieees 392.493 1.121.874
Valutakursregulering til ultimokurs.........coveeeiiiiiiiniiiiinnnnes 829 0
Arets afsKriVNINGEr . ..vviii e eeeaans 39.568 0
Afskrivninger 30. juni 2024 ........cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeee 432.890 1.121.874
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2024.............ccoccveiinnennn. 198.612 0
Materielle anlasgsaktiver 7
Koncernen
Andre anlag,
driftsmateriel og Indretning af
kr. inventar lejede lokaler
Kostpris 1. juli 2023. .. .eeei e e e e eeeeeans 253.931 226.065
Valutakursregulering til ultimokurs........cccevvvieiiiiiinineenne.n. 313 0
B 102 Lo T~ S PP 67.822 0
N £ - N -20.843 0
Kostpris 30. juni 2024.........ccoiiiiiiiiiiiiii i 301.223 226.065
Af- og nedskrivninger 1. juli 2023......c.cciiiiiiiiiiiiiiieniiennnnnnn. 239.399 108.602
Valutakursregulering....o.ueiereeieitieiieriieeieiereneeeaneeeaneens 296 0
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede aktiver.............. -6.458 0
Arets afsKriVRiNGer ......iviniiei i 4.164 15.071
Af- og nedskrivninger 30. juni 2024.............ceiiiiiiiiiannn... 237.401 123.673
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2024...............ccceveenennnn. 63.822 102.392
Finansielle anleegsaktiver 8
Koncernen
Lejedepositum og
Andre andre
kr. veerdipapirer tilgodehavender
Kostpris 1. Juli 2023, . ittt eeiie e eenaeeeeas 246.752 53.273
LI == L0 T N 3.000.000 0
Kostpris 30. juni 2024.........cc.oiiiiiiiiiiiiiiiieeiieaneeeans 3.246.752 53.273

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2024..............ccccvvenneennn. 3.246.752 53.273
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Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)

Moderselskabet
Kapitalandele i

datter- Andre
kr. virksomheder vaerdipapirer
Kostpris 1. Juli 2023, ... eieeiiiiieieiiereieeenerenneeeaeeeanneenns 17.645.772 246.752
LI == L3 T N 0 3.000.000
Kostpris 30. juni 2024.........ccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeneeeans 17.645.772 3.246.752
Vaerdireguleringer 1. juli 2023 .. ..cciviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieneieaes 4.178.663 0
ValutaKursregulering. .....oeevveiiiriiieeieiiiiereeiineeereennnnnes 19.550 0
Udloddet resultat .....ovevieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeiieeeenas -3.700.000 0
Arets resultat .....o.veivieeiiie e 8.753.619 0
Vaerdireguleringer 30. juni 2024..........ccccoviiviiiiiiiiinnennnes 9.251.832 0
Af- og nedskrivninger pa mervaerdier og goodwill 1. juli 2023... 1.121.875 0
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2024..............ccccveiinnennn. 25.775.729 3.246.752
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
Odin Seafoods Holding ApS, Senderborg.......... 25.775.729 8.753.619 100 %

Udskudt skatteaktiv

Udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier pa
immaterielle anlaegsaktiver, materielle anlagsaktiver, periodeafgransningsposter og

skattemaessigt underskud.

Koncernen Moderselskabet
2024 2023 2024 2023
kr. kr. kr. kr.

Udskudt skat vedrarer:
Indretning af lejede lokaler........... 7.956 8.390 0 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og
INVENtAr. . .oviiiiiiiiiii e, 0 2.140 0 0
Underskud til fremfarsel............... 0 690.847 0 552.407

7.956 701.377 0 552.407
Udskudt skatteaktiv 1. juli............. 701.377 650.029 552.407 648.318
Arets udskudte skat i
resultatopgarelsen..........cceeuuneet, -693.421 51.348 -552.407 -95.911
Udskudt skatteaktiv 30. juni......... 7.956 701.377 0 552.407

Koncernens skattemaessige vaerdier overstiger de regnskabsmaessige.

16
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Koncernen Moderselskabet
2024 2023 2024 2023
kr. kr. kr. kr.
Periodeafgransningsposter
Omkostninger.......cccvvveeeeinnennnnen, 164.090 338.386 0 0
164.090 338.386 0 0

Periodeafgraensningsposter indeholder forudbetalte omkostninger, der vedrgrer det
efterfglgende regnskabsar.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Under omsaetningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med falgende belgb:

Koncernen

Andre
vaerdipapirer

Dagsvaerdi 30. juni 2024......c.uneiiiiiiiitieiiie e reeer e teerrt e eearaeeeeaaaas 27.674.300
Arets vaerdiregulering i resultatopgarelSen..........vuviuirieieiiiinininiiiinenennnes 2.820.795

Langfristede gaeldsforpligtelser

Koncernen
30/6 2024 Afdrag Restgeeld 30/6 2023
kr. geeld i alt naste ar efter 5 ar geeld i alt
Selskabsskat.....ovvviiiiiiiiiiieeiiiiiiineennn, 219.129 0 0 0
Skyldigt sambeskatningsbidrag................. 446.295 446.295 0 0
665.424  446.295 0 0
Moderselskabet
30/6 2024 Afdrag Restgaeld 30/6 2023
kr. geeld i alt naste ar efter 5 ar geeld i alt
Selskabsskat....cvveerieeiirieiiineerreninneeennnns 219.129 0 0 0

219.129 0 0 0
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Eventualposter mv. 13
Eventualforpligtelser
Koncernen har indgaet operationelle leasingkontrakter med en gennemsnitlig arlig
leasingydelse pa 213 tkr.
Leasingkontrakterne har en restlgbetid pa 5-12 mdr. med en samlet restleasingforpligtelse pa
257 tkr.
Der er gennem pengeinstitut afgivet importremburs til leverandgrer for i alt 8.368 tkr.
Disse udlgber i juli og august 2024.
Haeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 176 tkr. pr. balancedagen.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 14
Til sikkerhed for Odin Seafood Holding ApS mellemvaerende med pengeinstitut, der udger et
indestaende pa 640 tkr. pr. statusdagen, har koncernen stillet virksomhedspant pa nominelt
1.000 tkr. Virksomhedspantet omfatter bl.a. simple fordringer, varelagre, driftsinventar og
immaterielle aktiver. Den regnskabsmaessige veaerdi af aktiverne udger 7.970 tkr. pr.
statusdagen.
Til sikkerhed for Odin Seafood Trading ApS bankgaeld der udger pa 4.190 tkr. pr.
statusdagen, har koncernen stillet virksomhedspant pa nominelt 2.000 tkr. Virksomhedspantet
omfatter bl.a. simple fordringer, varelagre, driftsinventar og immaterielle aktiver. Den
regnskabsmaessige vaerdi af aktiverne udger 20.251 tkr. pr. statusdagen.
Til sikkerhed Odin Seafoods GmbH's mellemvarende med pengeinstitut, har virksomheden
stillet kaution maksimeret til 15.000 tkr.
Til sikkerhed for Odin Seafoods Trading ApS's mellemvarende med pengeinstitut, har
virksomheden stillet kaution maksimeret til 15.000 tkr.
Herudover er der i 0Odin Seafoods Holding ApS overfor pengeinstitut stillet
udbyttebegransningserklaering pa at der skal minimum vaere en egenkapital pa 12,5 mio.
dkk.
Neaertstaende parter 15

Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Direkter Bjarne Petersen, Hertug Hans Vej 5, 6400 Senderborg, der er hovedaktionaer.

Transaktioner med neertstaende parter

Koncernen har ikke haft transaktioner med naertstaende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98c, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.
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Arsrapporten for Odin Invest Holding ApS for 2023/24 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C .

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

/ndring som folge af vaesentlige fejl
Det kan konstateres, at der i arsrapporten for 2022/23 var en vaesentlig fejl, som falge af forkert
praesentation af foreslaet udbytte.

Der var i arsregnskabet for 2022/23 foreslaet udbytte pa 4.500 tkr. som retteligt skulle vaere 750 tkr.

Fejlen er indarbejdet i arsrapporten med tilbagevirkende kraft saledes, at der er sket tilpasning af
sammenligningstal.

Indvirkningen af den vaesentlige fejl har kun pavirkning pa egenkapitalen.
Zndringen har ingen indflydelse pa driftsresultatet eller de beregnede skatter og balancesummen
primo er ikke pavirket.

Indvirkningen er indregnet direkte pa egenkapitalen primo i linjen ”Korrektion af fejl”, hvor 3.750 tkr.
er flyttet fra ”Forslag til udbytte” til "Overfort resultat” og sammenligningstal er tilrettet.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Odin Invest Holding ApS samt dattervirksomheder, hvori
Odin Invest Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller
pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og
50 % af stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som
associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders
arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages fuld
eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvarender
og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de
konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til
afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede
virksomheder.

Anskaffelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor koncernen faktisk opnar kontrol over den overtagne
virksomhed.

Erhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet efter overtagelsesmetoden, med omvurdering
af alle identificerede aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er
opgjort pa baggrund af handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af
almindeligt accepterede veaerdiansaettelsesmodeller.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdien og dagsvaerdi af overtagne identificerede
aktiver og forpligtelser indregnes under immaterielle anlagsaktiver som goodwill og afskrives
systematisk over resultatopgarelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid.

Negative forskelsbelgb indregnes i resultatopgerelsen pa anskaffelsestidspunktet.

Ved keb af nye virksomheder, hvori indgar minoritetsinteresser, indregnes og males
minoritetsinteresserne til dagsvaerdi inklusive goodwill pa minoritetsinteressernes andel.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
dagsveaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.
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Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100 %. Minoritetsinte-
ressernes forholdsmaessige andel af tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital praesenteres
saerskilt i henholdsvis resultatdisponering og i saerskilte hovedposter inden for egenkapitalen.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsatning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgaeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres
til salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsatning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaeelpematerialer.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fra-
trukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedragrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteord-
ningen myv. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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BALANCEN

Immaterielle anlagsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 7 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud
fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil, samt
branchemaessige forhold.

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til
genindvindingsvaerdien, hvor denne er lavere. Patenter afskrives over den resterende patentperiode,
og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 8 ar.

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar samt indretning af lejede lokaler males til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter
kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lgnforbrug samt
indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.......ccovvvviiiiiiiiiiiiinininnneennn. 3-10 ar 0%
Indretning af lejede loKaler......coovviiiiiiiiiiii e, 15 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vardis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede
aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen, som er tidspunkt for opnaelse af kontrol.
Kobsvederlaget bestar af dagsveerdien af det aftalte vederlag i form af overdragne aktiver og
forpligtelser. Hvis en del af kabsvederlaget er betinget af fremtidige begivenheder eller opfyldelse af
aftalte betingelser, indregnes denne del af kebsvederlaget til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen.
Efterfolgende reguleringer af betinget kabsvederlag indregnes i resultatopgerelsen.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.
Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk for-
pligtelse til at daekke dattervirksomheders underbalance.

Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.
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Finansielle anlagsaktiver omfatter desuden unoterede aktier, der ikke forventes afhaendet. Disse
aktier males til dagsvaerdi (kostpris) pa balancedagen.

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og lgn samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrarende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdiggarel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under
hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imagdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.

Vaerdipapirer og kapitalandele
Vardipapirer indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og andre
veerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Bgrsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.
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Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlegst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel veaerdi.

Periodeafgransningsposter, passiver
Periodeafgransningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfelgende ar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopggrelsen under finan-
sielle indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

Kursregulering af mellemvarender med udenlandske tilknyttede virksomheder, der anses for et tillaeg
eller fradrag til selvstaendige tilknyttede virksomheders egenkapital, indregnes direkte pa
egenkapitalen.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestremsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgares som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld
og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.
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Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.
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