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MTR HOLDING AF 1. MAJ 2004 ApS

Ledelsespategning

Vi har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2025 - 31.
december 2025 for MTR HOLDING AF 1. MAJ 2004 ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver
finansielle stilling samt resultatet. Samtidigt er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen
indeholder en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Furesg den 4. marts 2026

Direktion

Martin Rahbek
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MTR HOLDING AF 1. MAJ 2004 ApS

Den uafhaengige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i MTR HOLDING AF 1. MAJ 2004 ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for MTR HOLDING AF 1. MAJ 2004 ApS for regnskabsaret 1. januar
2025 - 31. december 2025, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og
noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med the International Standard on Auditing for
Audits of Financial Statements of Less Complex Entities (ISA for LCE) og de yderligere krav, der er
gxldende i Danmark. Vores ansvar ifglge standarden og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af
selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav,
der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet
som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og aflaegge et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelse eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end
at ggre dette.

Advisor-Revision 3
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Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udfgres i overensstemmelse med ISA for LCE og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta
som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med ISA for LCE og de yderligere krav, der er
gxldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er
tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation
forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne
kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmaessige
sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er
passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder
eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis
sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfg@re, at selskabet ikke lengere kan fortszette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om

arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige

placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.
Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Revisionen har ikke omfattet ledelsesberetningen, men vi har i henhold til arsregnskabsloven
gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tillaeg til den
gennemfgrte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i

overensstemmelse med arsregnskabet.

Kgbenhavn den 4. marts 2026

Advisor-Revision
Statsautoriseret revisionsanpartsselskab

CVR-nr. 34213798

Jahn Thorup
Statsautoriseret revisor
mnel0047
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MTR HOLDING AF 1. MAJ 2004 ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er er som holdingselskab at besidde kapitalandele i andre virksomheder samt
anden hermed forbunden virksomhed efter direktionens skgn, samt at drive radgivningsvirksomhed

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets resultat udggr kr. 2.883.905 efter skat, hvilket er tilfredsstillende.

Selskabets balance udviser en samlet aktivmasse pa kr. 20.380.810 og en egenkapital pa kr.
20.059.364.

Den forventede udvikling i regnskabsaret 2026 er positiv.
Szerlige forhold vedrgrende regnskabsaret 2025

Der har ikke veeret sarlige forhold i regnskabsaret.
Handelser efter regnskabsarets udlgb:

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet forhold, som har veesentlig indflydelse pa
bedgmmelsen af arsregnskabet.
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsregnskabet er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for
regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

| resultatopg@relsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele
vil fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.
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Resultatopggrelsen

Andre eksterne omkostninger
Omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre
omkostninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er

fratrukket modtagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Bruttofortjeneste
Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er

oplyst.

Bruttofortjeneste omfatter nettoomsaetning, endring i lagre af faerdigvarer og varer under
fremstilling, andre driftsindtaegter og eksterne omkostninger.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Under finansielle poster indregnes renteindtaegter og renteomkostninger, kursregulering af fremmed
valuta samt realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab pa veerdipapirer.

Skat af arets resultat
Arets skat bestar af arets aktuelle skat og endring af udskudt skat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
veerdier af aktiver og forpligtelser.

Selskabet er sambeskattet med alle gvrige danske selskaber i koncernen. Den aktuelle selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.
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Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode (equity-
metoden), hvilket indebeerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi med tillaeg af uafskrevet goodwill og med fradrag
eller tillaeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med
fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Vaerdipapirer
Vardipapirer indregnet under omsaetningsaktiver omfatter bgrsnoterede obligationer, der males til
dagsvaerdi (b@rskurs) pa balancedagen. Kursreguleringer indregnes i resultatopggrelsen.

Ikke-b@rsnoterede kapitalandele males til kostpris.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med en Igbetid under 3 maneder,
og som uden hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelig risiko
for veerdizendringer.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaeere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge
af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen. For indevaerende ar er anvendt en
skattesats pa 22%.

Galdsforpligtelser

Gealdsforpligtelser, som omfatter gzeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden gzeld
males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel veerdi.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden
geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgerelse for 2025

Note

Bruttoresultat
1 Personaleomkostninger
Resultat af ordinaer primaer drift
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Andre finansielle indteegter
@vrige finansielle omkostninger

Ordinaert resultat fgr skat

Skat af ordineert resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Foresldet udbytte indregnet under egenkapitalen

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode
Overfort resultat

Advisor-Revision
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2025 2024

kr. kr.
-43.703 -34.162

0 0

-43.703 -34.162
2.368.496 2.054.016
942.138 859.894
-259.908 -11.437
3.007.023 2.868.310
-123.118 -170.539
2.883.905 2.697.771
79.400 311.000
-1.631.504 2.054.016
4.436.009 332.755
2.883.905 2.697.771
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Balance pr. 31. december 2025

Note

2 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
3 Andre veerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlzegsaktiver

Anlzegsaktiver

Tilgodehavende selskabsskat
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver

Aktiver

Advisor-Revision
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2025 2024

kr. kr.
8.495.107 10.126.611
11.008.682 7.916.399
19.503.789 18.043.010
19.503.789 18.043.010
0 232.626

848.777 754.321
848.777 986.947
28.244 43.000
877.021 1.029.947
20.380.810 19.072.957
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Balance pr. 31. december 2025

Note

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode
Overfgrt resultat

Foresldaet udbytte indregnet under egenkapitalen

Egenkapital

Geeld til tilknyttede virksomheder
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Selskabsskat

Kortfristede galdsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser

Passiver

Pantszetninger og sikkerheder

Eventualposter mv.
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2025 2024
kr. kr.
250.000 250.000
7.995.107 9.626.611
11.734.857 7.298.848
79.400 311.000
20.059.364 17.486.459
81.863 1.523.718
62.780 62.780
176.803 0
321.446 1.586.498
321.446 1.586.498
20.380.810 19.072.957
Note
4
5

12



MTR HOLDING AF 1. MAJ 2004 ApS

Egenkapitalopgarelse

Egenkapitalopggrelse for 2024
Reserve for

nettoopskr. Forslag til
indre vaerdis resultat-
Primo metode disponering Ultimo
Virksomhedskapital 250.000 250.000
Reserver for opskrivninger 7.572.595 2.054.016 9.626.611
Overfgrt resultat 6.966.093 332.755 7.298.848
Forslag til udbytte 61.000 -61.000 311.000 311.000
14.849.688 -61.000 2.697.771 17.486.459
Egenkapitalopggrelse for 2025
Forslag til
Udbetalt resultat-
Primo udbytte disponering Ultimo
Virksomhedskapital 250.000 250.000
Reserver for opskrivninger 9.626.611 -1.631.504 7.995.107
Overfgrt resultat 7.298.848 4.436.009 11.734.857
Forslag til udbytte 311.000 -311.000 79.400 79.400
17.486.459 -311.000 2.883.905 20.059.364
Palydende Nominel
Antal veerdi veerdi
Virksomhedskapital 250 1.000 250.000

Der er ikke sket andringer i virksomhedskapitalen de seneste 5 regnskabsar. Virksomhedskapitalen er
ikke opdelt i klasser. Der er ikke tildelt seerlige rettigheder til nogen aktier.

Advisor-Revision

13



MTR HOLDING AF 1. MAJ 2004 ApS

Noter
2025 2024
1 Personaleomkostninger
Gennemsnitligt antal medarbejdere 0 0

2 Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i
tilknyttede
virksomheder

kr.
Kostpris 1. januar 2025 500.000
Tilgang 0
Afgang 0
Kostpris 31. december 2025 500.000
Nettoopskrivninger 1. januar 2025 9.626.611
Andel i arets resultat 2.368.496
Udloddet udbytte 4.000.000
Andre veerdireguleringer 0
Nettoopskrivninger 31. december 2025 7.995.107
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2025 8.495.107
Regnskabsmaessig vaerdi 1. januar 2025 10.126.611
Regnskabs-
Egenkapital Arets resultat  Ejerandel maessig
veerdi
MORANTI SERVICES A/S 10.618.884 2.960.620 80% 8.495.107
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3 Dagsvaerdi indregning

MTR HOLDING AF 1. MAJ 2004 ApS

Arets aendring Arets sendring Dagsveerdi

i dagsvaerdien, af dags- ultimo

indregnet i vaerdien,

dagsveerdi- indregnet

reserven i direkte i

egen-kapitalen resultat-

opgorelsen

Beholdning af bgrsnoterede aktier 297.232 10.401.444
Beholdning af b@rsnoterede obligationer 97.902 607.237
ialt 0 395.134 11.008.682

4 Pantsatninger og sikkerheder

Selskabet har ingen pantsaetninger eller sikkerhedsstillelser.

5 Eventualposter, leje og leasingforpligtelser mv.

Selskabet er sambeskattet med datterselskabet MORANTI SERVICES A/S. Selskabet haefter solidarisk
med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af selskabsskatter og kildeskatter i

sambeskatningskredsen.

Selskabet har ingen eventual-, garanti- kautions- eller leasingforpligtelser.
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