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Virksomhedsoplysninger

Virksomheden

DELTAQ PORTEFQZLJE HOLDING Il ApS
Brogrenen 10, 2

2635 Ishgj
Telefonnummer: 27570404
CVR-nr: 31759722

Regnskabsar: 01/01/2014 - 31/12/2014
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L edel sespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2014 for Deltag Portefalje Holding 11 ApS.

Arsrapporten aflagygesi overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2014.

L edel sesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerel se for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Ishgj, den 26/03/2015

Direktion

Dennis Kim Willer

Bestyrelse

Jakob Haldor Topsge René Jargen Spogard

CVR-nr. 31759722



Side5 af 15

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalgjernei DELTAQ PORTEFALJE HOLDING Il ApS
Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for DELTAQ PORTEFZLJE HOLDING |11 ApS for regnskabsaret 1. januar
2014 - 31. december 2014, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsoven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for at udarbejde og aflasgge et koncernregnskab og et &rsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Dette ansvar omfatter udformning,
implementering og opretholdelse af interne kontroller, der er relevante for at udarbejde og aflasgge et
koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fgjl, samt valg og anvendelse af en hensigtsmaessig
regnskabspraksis og udgvel se af regnskabsmaessige skan, som er rimelige efter omstaandighederne.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vores
revision. Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med international e standarder om revision og
yderligere krav ifalge dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi lever op til etiske krav samt planlasgger
og udfarer revisionen med henblik pa at opna hgj grad af sikkerhed for, at koncernregnskabet og
arsregnskabet ikke indeholder vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opna revisionsbevis for de bel @b og oplysninger, der er anfert i
koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte handlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder
vurderingen af risikoen for vassentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset om
fejlinformationen skyldes besvigelser eller fgjl. Ved risikovurderingen overvejer revisor interne kontroller,
der er relevante for virksomhedens udarbejdel se og aflasggel se af et koncernregnskab og et arsregnskab, der
giver et retvisende billede, med henblik pa at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstaandighederne, men ikke med det formal at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere stillingtagen til, om den af ledel sen anvendte
regnskabspraksis er passende, om de af ledel sen udegvede regnskabsmaessige sken er rimelige samt en
vurdering af den samlede praesentation af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
manglende konklusion pa koncernregnskabet samt for vores konklusion pa arsregnskabet.
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Manglende konklusion

Selskabet har i strid med arsregnskabsovens §109 undladt at udarbejde koncernregnskab. Vi henviser til
anvendt regnskabspraksis, hvor ledelsen har redegjort for den manglende udarbejdelse af koncernregnskab.
Vi tager forbehold for det manglende koncernregnskab.

Manglende konklusion pa koncernregnskabet
Som falge af, at selskabet ikke har udarbejdet et koncernregnskab, kan vi ikke udtrykke nogen konklusion
herom

Konklusion pa arsregnskabet

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for
regn-skabsaret 1. januar - 31. december 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsioven.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsoven gennemlasst |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillagg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kgbenhavn, 26/03/2015

Claus Jorch Andersen
statsautoriseret revisor
Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabet er et holdingselskab der investerer i virksomheder. Selskabet indgar i Deltag-koncernen.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets resultat anses for tilfredsstillende og som forventet.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Selskabet har efter balancedagen solgt sin gjerandel i Deltaq Portefalje Holding 103 ApS, hvilket har
resulteret i en regnskabsmaessig avance pa ca. 25 mio.kr. Efter frasalget har selskabet ikke laangere
kapitalandele eller investeringer. Salgsprovenuet forventes udloddet til modersel skabet Deltaq a/s.

Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt evrige forhold, som forrykker vurderingen af
arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

Manglende udarbejdelse af koncer nregnskab

Ledelsen i Deltag Portefalje Holding 11 ApS har valgt at undlade at udarbejde koncernregnskab ud fra en
begrundelse om, at konsolideret regnskabsinformation efter ledel sens vurdering ikke er relevant set i forhold
til selskabets aktivitet set i lyset af frasalget af dattersel skabet Deltaq Portefglje Holding 103 ApS. Ledelsen
i Deltaq Portef@lje Holding 11 ApS vurderer, at der hverken til internt eller eksternt brug er behov for denne
konsoliderede regnskabsinformation.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nér det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets veardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar selskabet som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtel sens vaardi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter fgrste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflasgges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerel sen indregnes indtaagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belab, der vedrarer regnskabsaret.

Resultatopger else

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtaggter og renteomkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab vedrgrende vaadipapirer, gaddforpligtel ser og transaktioner i fremmed valuta.

Skat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnesi resultatopgarel sen med
den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtel ser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede skattemaessige underskud,
indregnesi balancen med den vaadi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i
udskudte skatteforpligtel ser eller som nettoskatteaktiver.

Selskabet er sambeskattet med modersel skabet og alle modersel skabets avrige danske dattervirksomheder.
Den aktuelle selskabsskat fordel es mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige
indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

CVR-nr. 31759722



Side 9 af 15

Balance

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kapitalandelei tilknyttet virksomhed indregnes og malestil kostpris. Hvor kostprisen overstiger
genindvindingsvaadien, nedskrives til denne lavere vaadi. Kostprisen reduceres med modtaget udbytte, der
overstiger den akkumulerede indtjening efter overtagel sestidspunktet.

Udbytte frakapitalandele i tilknyttet virksomhed indteegtsfares i modersel skabets resultatopgerelse i det
regnskabsar, hvor udbyttet deklareres. | det omfang udbytte overstiger den akkumulerede indtjening efter
overtagel sestidspunktet, indregnes udbyttet som reduktion pa kapital andel enes kostpris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris, der sasdvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af

nedskrivninger til imgdegael se af forventede tab.

Udbytte
Udbytte indregnes som en gad dsforpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa generalforsamlingen. Det
foresldede udbytte for regnskabsdret vises som en sagrskilt post under egenkapitalen.

Andrefinansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser malestil amortiseret kostpris, der sasdvanligvis svarer til nominel vaardi.
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Resultatopgerelse 1. jan 2014 - 31. dec 2014

EKsterne OMKOSININGES .......cceeiieiiiieciecsiee et

BIULTON SUITAL ...cooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee et e e e e e e e aaaes

Resultat af ordinaer primagr drift ......cccoevieviceececeeee e,

Indtaegter af andre kapitalandele, vaardipapirer og tilgodehavender,
der er anlaggSaKLIVES ........ooveeieceecece e

Andrefinansielle INALaEgLEr ..........ccoveiiiiree e
@vrige finansielle OMKOSININGES ........c.oovririrenereeee e

Ordinaart resultat fAr SKAL ......eeeeeeeee e a e

Ekstraordinaert resultat far SKat ..oooooveeeeeeeeeeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee
SKAE af ArEES TESUITAL ..ottt e e e e e et e ee e e steeeteseeseeeeeeseenees

AT EESTESUITAL .vveveee oo e oo ee et e e s e e e et e e es e e s ese e eseteeseneeerann

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen ............cccceeeveveveunee.
OVEITAIt rESUITAL ......ocveeieeieeeee e

2014
kr.
-3.750

-3.750

-3.750

2.185.716

102.928
0

2.284.894

2.284.894
-24.794
2.260.100

3.231.986
-971.886

2.260.100
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2013
kr.
-3.750

-3.750

-3.750

2.112.940

107.164
-50.478

2.165.876

2.165.876
-13.234
2.152.642

2.152.642
2.152.642
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Balance 31. december 2014

Aktiver

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder ..........c.ccovviiiiieciicieeciens

Finansielle anlaagsaktiver i alt ...

ANIagSaKtIVEr 1 @lt ..o

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ...........cccevevvieennennne

Tilgodehavender T alt ...

OmsaaNingSaKtiver 1 alt .....ccoeoeeiiiieeeece e

Aktiver i alt

Note

2014
kr.
38.250.000

38.250.000

38.250.000
3.231.986
3.231.986

3.231.986

41.481.986
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2013
kr.
38.250.000

38.250.000

38.250.000
960.325
960.325

960.325

39.210.325
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Balance 31. december 2014

Passiver

Registreret Kapital MV. ......ccocoieiiiiiiiecece e
OVEITAIt rESUITAL ......eooveeeeciieie e
Forslag til udbytte ...

Egenkapital i @lt ......cocoeeieeeee e

Skyldig selskabsskat

Fordag til udbytte for regnskabsaret
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt

Note 2014
kr.

5 1.000.000
37.220.206
3.231.986

6 41.452.192

24.794
5.000

29.794

29.794

41.481.986
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2013

kr.
1.000.000
38.192.092

39.192.092

13.233
5.000

18.233

18.233

39.210.325

CVR-nr. 31759722



Noter

1. Andrefinansielle indtaegter
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Finansielle indtaggter fratilknyttede virksomheder

2. @vrigefinansielle omkostninger

Finansielle omkostninger fratilknyttede virksomheder

3. Skat af aretsresultat

Aktuel skat

2014 2013
k. kr.
102.928 107.164
102.928 107.164
2014 2013
kr. kr.

0 50.478

0 50.478

2014 2013
k. kr.
-24.794 13.234
-24.794 -13.234
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4. Finansielle anlaegsaktiver i alt

Kapitalandelei
tilknyttede
virksomheder
kr.
Kostpris primo 38.250.000
Kostprisultimo 38.250.000
Regnskabsmaessig veer di ultimo 38.250.000
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder omfatter:
Egenkapita Arets
Navn, retsform og hjemsted . , resultat
Ejerandel DKK '000I DKK '000
Deltaq Portefalje Holding 103 ApS, CVR-nr. 31 75 23% 85,988 -6.246

97 49

5. Registreret kapital mv.

Anpartskapitalen bestar af 1.000.000 aktier a1 kr. Anparterne er ikke opdelt i klasser.

6. Egenkapital i alt

Overfort

For esl 4et

Virksomheds-kapital resultat udbytte lalt

kr. Kr. Kr. kr.

Saldo primo 1.000.000 38.192.092 0 39.192.092

Arets resultat 0 2.260.100 0 2.260.100
Fored &et udbytte for

regnskabsr ety 0 -3.231.986 3.231.986 0

Egenkapital ultimo 1.000.000 37.220.206 3.231.986 41.452.192
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7. Oplysning om eventualfor pligtelser
Selskabet indgér i en dansk sambeskatning med Deltaq a/s som administrationssel skab. Sel skabet
hadter derfor ifalge sel skabsskattel ovens regler herom fraog med 1. juli 2012 for eventuelle

forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede
selskaber.

8. Oplysning om pantsagtninger og sikker hedsstillelser

Der er ingen pantsagninger eller sikkerhedsstillelser.

9. Oplysning om gjerskab
Ejerforhold

Selskabet har registreret falgende aktionaarer med mere end 5% af aktiekapitalens
stemmerettigheder eller palydende veadi:

Deltag a/s, CVR-nr. 30 60 21 02.
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