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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december
2025 for Michelsen2018 Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2025.

Direktionen anser betingelserne for at undlade revision af arsregnskabet for 2025 for opfyldt.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Grasten, den 1. april 2026

Direktion

Henning Mads Lunding Michelsen
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Revisors erklaering om opstilling af arsregnskab

Til kapitalejeren i Michelsen2018 Holding ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for Michelsen2018 Holding ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december
2025 pa grundlag af selskabets bogfering og @vrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysnin-
ger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og praesentere arsregnskabet
1 overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og
International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske
adfzerd (IESBA Code), herunder principper om integritet, objektivitet, professionel kompetence og forne-
den omhu.

Arsregnskabet samt nejagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendst til opstillingen
af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere nejagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har givet os til
brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvor-
vidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Senderborg, den 1. april 2026

Senderjyllands Revision
Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 18 06 16 35

Allan Schene

Statsaut. revisor
mnel8512
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Selskabsoplysninger
Selskabet Michelsen2018 Holding ApS
Dalsgardvej 14
6300 Grasten
CVR-nr.: 4001 38 22
Stiftet: 6. november 2018
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Henning Mads Lunding Michelsen
Revisor Senderjyllands Revision, Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Porten 13, st.
6400 Senderborg
Dattervirksomhed Michelsen Project Consulting ApS, Senderborg
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Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet har i lighed med tidligere ar bestéet af finansiel holdingvirksomhed.

Arets resultat efter skat udger -138.322 kr. mod 526.185 kr. sidste 4r.

Egenkapitalen pr. 31.12.2025 udger 1.666.900 kr.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Michelsen2018 Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og méling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede regn-
skabsmassige skeon af belab, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige akonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Dagsvardihierarkiet

Selskabet anvender dagsveardibegrebet til indregning af vardipapirer. Dagsverdien defineres som den
pris, der kan opnés ved at selge et aktiv eller skal betales for at overdrage en forpligtelse 1 en almindelig
transaktion pd et marked med uathaengige parter. Dagsvardiansattelse tager udgangspunkt i et primeert
marked. Der er fire niveauer i dagsvardihierarkiet til opgerelse af vaerdien:

l. Opgorelse ud fra dagsverdi i et tilsvarende marked

2. Opgorelse efter anerkendte verdiansettelsesmetoder pé baggrund af observerbare markedsinfor-
mationer

3. Opgorelse ud fra anerkendte vaerdiansattelsesmetode og rimelige skon.

4, Kostpris

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomsatning, samt andre eksterne omkostninger.
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.
Indteegter af kapitalandel i tilknyttet virksomhed

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resultat
efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrarer regn-
skabséret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kurs-
gevinster og kurstab vedrerende vardipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta samt tilleg og
godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat
Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til 4rets resultat, og direkte i egen-
kapitalen med den del, der kan henfores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab for
sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed indregnes og males efter den indre veerdis metode. Indre vaerdis me-
tode anvendes som en mélemetode.

I balancen indregnes kapitalandel i tilknyttet virksomhed til den forholdsmassige andel af virksomhe-
dens regnskabsmessige indre verdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af resteren-
de veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes 1
resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen. Vedrerer den negative goodwill overtagne eventualfor-
pligtelser, indtegtsfores negativ goodwill ferst, nér eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.

Nettoopskrivning af kapitalandel i tilknyttet virksomhed overferes under egenkapitalen til reserve for net-
toopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmassige vaerdi overstiger kost-
prisen. Udbytte fra tilknyttet virksomhed, der forventes vedtaget inden godkendelsen af nerverende ars-
rapport, bindes ikke pad opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevaegelser
i tilknyttet virksomhed.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Der nedskrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imedegé forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, bestar af barsnoterede aktier og
obligationer, der méles til dagsvardi pa balancedagen. Ikke-bersnoterede kapitalandele males til kostpris.
Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, sdfremt denne er lavere end den regnskabsmaessige
veerdi.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i til-
knyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller a&ndring i regnskabsmaessige
skon.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belab.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat
Michelsen2018 Holding ApS heafter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskat-
ter over for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrerende skattemassige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteord-
ningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som Tilgodehavende skat hos
tilknyttede virksomheder" eller ”Skyldig skat hos tilknyttede virksomheder”.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsverdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Der foretages regulering af udskudt skat vedrerende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninter-
ne avancer og -tab.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som felge
af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fores direkte pa egenkapi-
talen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den veaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuel-
le udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Gealdsforpligtelser
Ovrige geldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer samt anden gaeld, méles til amortiseret kost-
pris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

2025 2024
Note kr. kr.
Bruttotab -9.695 -5.880
Driftsresultat -9.695 -5.880
Indtaegt af kapitalandel i tilknyttet virksomhed -194.333 281.610
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttet virksomhed 1.902 0
Finansielle indtegter 155.612 337.481
2 Finansielle omkostninger -75.907 -15.658
Resultat for skat -122.421 597.553
3 Skat af arets resultat -15.901 -71.368
Arets resultat -138.322 526.185
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode -194.333 -18.390
Udbytte for regnskabséaret 279.400 67.500
Overfores til overfort resultat 0 477.075
Disponeret fra overfort resultat -223.389 0
Disponeret i alt -138.322 526.185
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Balance 31. december

Aktiver
2025 2024
Note kr. kr.
Anlegsaktiver
4 Kapitalandel i tilknyttet virksomhed 151.340 345.673
Finansielle anlegsaktiver i alt 151.340 345.673
Anlzegsaktiver i alt 151.340 345.673
Omsztningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 107.556 23.704
Tilgodehavende selskabsskat 77.248 0
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 0 81.950
Tilgodehavender i alt 184.804 105.654
Andre verdipapirer og kapitalandele 1.353.668 1.544.682
Verdipapirer i alt 1.353.668 1.544.682
Likvide beholdninger 918 4.799
Omszetningsaktiver i alt 1.539.390 1.655.135
Aktiver i alt 1.690.730 2.000.808
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Passiver
2025 2024
Note kr. kr.
Egenkapital
Virksomhedskapital 50.000 50.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veardis metode 101.340 295.673
Overfort resultat 1.236.160 1.459.549
Foresléet udbytte for regnskabséret 279.400 67.500
Egenkapital i alt 1.666.900 1.872.722
Gezeldsforpligtelser
Selskabsskat 0 99.452
Skyldig selskabsskat til tilknyttede virksomheder 15.901 0
Anden geeld 7.929 28.634
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 23.830 128.086
Geeldsforpligtelser i alt 23.830 128.086
Passiver i alt 1.690.730 2.000.808
1 Medarbejderforhold
5 Oplysninger om dagsveerdi
6 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Michelsen2018 Holding ApS - Arsrapport for 2025 11
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Noter
2025 2024
kr. kr.
1.  Medarbejderforhold
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 0 0
2.  Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 0 7.190
Andre finansielle omkostninger 75.907 8.468
75.907 15.658
3. Skat af drets resultat
Skat af arets resultat 15.901 71.368
15.901 71.368
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Noter

4.  Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Kostpris primo 50.000 50.000
Kostpris ultimo 50.000 50.000
Opskrivninger primo 295.673 314.063
Arets resultat -194.333 281.610
Udbytte 0 -300.000
Opskrivninger ultimo 101.340 295.673
Regnskabsmessig veerdi ultimo 151.340 345.673

Hovedtallene for virksomheden ifelge den seneste godkendte arsrapport

Regnskabs-

meessig veerdi

hos Michelsen2

Egenkapital Arets resultat Holding ApS

Ejerandel kr. kr. kr.

Michelsen Project Consulting
ApS, Senderborg 100 % 151.340 -194.333 0

151.340 -194.333 0

5.  Oplysninger om dagsveerdi

Andre
bersnoterede
veaerdipapirer

kr.

Dagsverdi ultimo 1.353.668

Arets urealiserede @ndringer af dagsveerdi indregnet i resultatopgerelsen -117.610

6. Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og haefter ubegranset og solidarisk med de gvrige sambeskatte-
de selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet haefter ubegranset og solidarisk med de evrige sambeskattede selskaber for eventuelle forpligtelser til at indeholde kil-
deskat pa renter, royalties og udbytter.

Michelsen2018 Holding ApS - Arsrapport for 2025 13



N

Senderjyllands Revision

Noter

6. Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v. (fortsat)
Sambeskatning (fortsat)

Heeftelse vedrarende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties udger estimeret maksimalt: xx t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfere, at selskabets haeftelse udger et andet be-
lob.

Selskabet er udtradt af sambeskatningen med det tidligere administrationsselskab xxxxx ApS pr. xx. dato og hafter for skattekrav
mod de gvrige selskaber i sambeskatningen frem til tidspunktet for udtraeden af sambeskatningen.
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