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Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt &rsrapporten for 2012/13 for Munkholm Holding af 29/8 2008 ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2013 samt af resultatet af

selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2012 - 30. juni 2013.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Jelling, den 16. december 2013

Direktion

Steen Hilling
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Munkholm Holding af 29/8 2008 ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Munkholm Holding af 29/8 2008 ApS for regnskabsaret 1. juli 2012 -
30. juni 2013, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for beleb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der
giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter om-
stendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En re-
vision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens
regnskabsmaessige skeon er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30. juni 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséaret 1. juli 2012 - 30.
juni 2013 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Erkleringer i henhold til anden lovgivning og evrig regulering

Supplerende oplysninger vedrerende andre forhold

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi oplyse, at selskabet har tabt over 50% af
virksomhedskapitalen og er siledes omfattet af selskabslovens § 119, der stiller krav om oplesning af
selskabet eller fuld reetablering af kapitalen. Vi henviser til omtalen herom i note 1.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af &rsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kolding, den 16. december 2013

BRANDT

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Jan Knudsen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Munkholm Holding af 29/8 2008 ApS
Vongevej 5
7300 Jelling
CVR-nr.: 31744822
Stiftet: 29. august 2008
Hjemsted: Vejle
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni

Direktion Steen Hilling

Revision BRANDT
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Birkemose Allé 27, st.
6000 Koldiong

Dattervirksomhed Munkholm Kursuscenter ApS, Vejle

Munkholm Undersogelsescenter ApS, Vejle
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Hovedaktiviteten har bestiet af at drive holdingselskab og dermed beslagtet virksomhed.

Usadvanlige forhold

Der har ikke veret useedvanlige forehold, der har pavirket indregningen eller malingen.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Der har ikke veret vaesentlig usikkerhed, der har pavirket indregningen eller
malingen.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets resultat er pavirket af, at kommunerne landet over har skéret betydeligt i midler til efteruddannelse af
deres ansatte, hvilket har gjort det yderst vanskeligt for et af selskabets dattervirksomheder at opné rentabel
drift i kursusaktiviteterne. Som folge heraf er selskabets egenkapital tabt.

Forretningsstrategien for dattervirksomhedens kursusaktiviteter er under omlaegning, og ledelsen forventer
at kunne opna rentabel drift i dattervirksomheden og dermed ogsé i selskabet.

Selskabet kautionerer for datterselskabernes kreditfaciliteter hos pengeinstituttet. Disse skal genforhandles
i foraret 2014. Ledelsen forventer, at kreditfaciliteterne vil blive genbevilliget, og pa dette grundlag er
regnskabet aflagt under forudsetning af going concern.

Begivenheder efter regnskabsérets udleb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Munkholm Holding af 29/8 2008 ApS er aflagt i overensstemmelse med 4rsregnskabslo-
vens bestemmelser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af &ndrede regnskabs-
messige skon af belab, der tidligere har vearet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsregnskabet
aflaegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder eksterne omkostninger.
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og renteomkostninger samt rentetilleg og
rentegodtgarelser ved skattebetaling. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belagb, der
vedrorer regnskabsaret.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmessige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat efter
skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestdr af drets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfo-
res til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder. Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som falge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskatte-
de virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder
med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette under-
skud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksomhe-
dens regnskabsmaessige indre veerdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fra-
drag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillaeg eller fradrag af resterende
veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi indregnes uden verdi, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre
veerdi 1 det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative
indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det
omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke disse virksomheders under-
balance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfores under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige verdi overstiger kost-
prisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af narvaerende
arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevegelser i
tilknyttede virksomheder.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der nedskri-
ves til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedegé forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Efter sambeskatningsreglerne haefter Munkholm Holding af 29/8 2008 ApS som administrationsselskab so-
lidarisk og ubegreanset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties
og udbytter opstaet inden for sambeskatningskredsen. Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag
indregnes i balancen som Tilgodehavende selskabsskat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessig og skattemaessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pé grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforelsesberettigede skattemaessige underskud, ind-
regnes med den verdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrarende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninterne
avancer og tab.

Udskudt skat méles pé grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balanceda-
gens lovgivning vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geldsforpligtelser
Andre geldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden gald,
males til amortiseret kostpris, hvilket s&edvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopgerelse 1. juli - 30. juni
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2012/13 2011/12
Note kr. kr.
Bruttotab -6.750 -6.500
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder efter skat -481.235 -829.938
Andre finansielle indtegter fra tilknyttede virksomheder -313.863 -21.689
2 Andre finansielle omkostninger -4.582 -11.596
Resultat for skat -806.430 -869.723
3 Skat af arets resultat 4.684 4.525
Arets resultat -801.746 -865.198
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode -414.884 -829.938
Disponeret fra overfort resultat -386.862 -35.260
Disponeret i alt -801.746 -865.198
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Balance 30. juni

Aktiver
2013 2012
Note kr. kr.
Anlzgsaktiver
4 Kapitalandele i dattervirksomheder 0 789.884
Finansielle anleegsaktiver i alt 0 789.884
Anlzegsaktiver i alt 0 789.884
Omsztningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 7.275 154.525
Udskudt skatteaktiv 0 4.525
Tilgodehavender i alt 7.275 159.050
Likvide beholdninger 4.491 0
Omsatningsaktiver i alt 11.766 159.050
Aktiver i alt 11.766 948.934
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Balance 30. juni
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Passiver
2013 2012
Note kr. kr.
Egenkapital
5 Virksomhedskapital 125.000 125.000
6 Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 0 414.884
7  Overfort resultat -677.235 -290.373
Egenkapital i alt -552.235 249.511
Hensatte forpligtelser
8 Andre hensatte forpligtelser 544.895 227.180
Hensatte forpligtelser i alt 544.895 227.180
Geldsforpligtelser
Geld til pengeinstitutter 0 417
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 6.250 6.250
Geeld til tilknyttede virksomheder 12.856 168.424
Anden gald 0 297.152
Kortfristede geldsforpligtelser i alt 19.106 472.243
Geldsforpligtelser i alt 19.106 472.243
Passiver i alt 11.766 948.934
9 Eventualposter
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Noter

1. Usikkerhed om going concern
Arets resultat er pavirket af, at kommunerne landet over har skiret betydeligt i midler til
efteruddannelse af deres ansatte, hvilket har gjort det yderst vanskeligt for et af selskabets
dattervirksomheder at opna rentabel drift i kursusaktiviteterne. Som folge heraf er selskabets
egenkapital tabt.
Forretningsstrategien for dattervirksomhedens kursusaktiviteter er under omlagning, og ledelsen
forventer at kunne opna rentabel drift i dattervirksomheden og dermed ogsa i selskabet.
Selskabet kautionerer for datterselskabernes kreditfaciliteter hos pengeinstituttet. Disse skal
genforhandles i foraret 2014. Ledelsen forventer, at kreditfaciliteterne vil blive genbevilliget, og
pa dette grundlag er regnskabet aflagt under forudsetning af going concern.

2012/13 2011/12
kr. kr.
2.  Andre finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 4.454 0
Andre renteomkostninger 128 11.596
4.582 11.596
3.  Skat af arets resultat
Arets regulering af udskudt skat -1.865 -4.525
Regulering af tidligere ars skat -2.819 0
-4.684 -4.525
4. Kapitalandele i dattervirksomheder
Dattervirksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Munkholm Kursuscenter ApS Vejle 100 %
Munkholm Undersogelsescenter ApS Vejle 100 %
30/6 2013 30/6 2012
kr. kr.
5.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital primo 125.000 125.000
125.000 125.000
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Noter

30/6 2013 30/6 2012
kr. kr.
6.  Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Reserve for opskrivninger primo 414.884 1.244.822
Resultatandel -414.884 -829.938
0 414.884
7.  Overfort resultat
Overfort resultat primo -290.373 -255.113
Arets overforte overskud eller underskud -386.862 -35.260
-677.235 -290.373
8.  Andre hensatte forpligtelser
Andre hensattelser primo 227.180 183.802
Arets &ndring til andre hensattelser 317.715 43.378
544.895 227.180

Da selskabet er selvskyldnerkautionist for datterselskabet Munkholm Kursuscenter ApS's
mellemvaerende med Den Jyske Sparekasse, er der foretaget hensattelse svarende til Munkholm
Kursuscenter ApS' gaeld til Den Jyske Sparekasse pr. 30/6 2013, da egenkapitalen i Munkholm
Kursuscenter ApS er negativ.

9. Eventualposter
Eventualforpligtelser
Selskabet er selvskyldnerkautionist for datterselskaberne Munkholm Kursuscenter ApS og

Munkholm  Undersogelsescenter ApS's mellemvaerende med Den Jyske Sparekasse.
Datterselskabernes geeld pr. 30/6 2012 udger henholdsvis kr. 467.152 og kr. 134.766.
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