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LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet af besidde kapitalandele.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og ekonomiske forhold
2016 blev en utilfredsstillende periode for Asmaa Holding ApS.

| kapitalandele i tilknyttede virksomheder indgar bogfert veerdi af anparter i 3 datterselskaber.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsdrets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.

Forventet udvikling, herunder szerlige forudsatninger og usikre faktorer
Selskabet forventer et positivt resultat i naeste regnskabsar.
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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2016
for Asmaa Holding ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -

31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Abyhaj, den 7 | 32017

Direktion

Abdirahman Shafici Khalif Abdi
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DEN UAFHAENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Asmaa Holding ApS

Afkraeftende konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, som falge af betydeligheden af det forhold, der er beskrevet i
"Grundlag for afkreeftende konklusion”, ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2016 | overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for afkraftende konklusion

| forbindelse med revisionen af et 100% ejet datterselskab er der afgivet en afkraeftende konklusion.
Forholdet vedrgrer konstatering af tilstedeveerelsen af debitorer samt skatteaktiv. Forholdet for
moderselskabet vil for driften betyde, at resultatet forringes med kr. 1.531.009 og kapitalandelen i tilknyttede
virksomheder forringes med kr. 1.531.009. Reserve for nettoopskrivning forringes med kr. 1.531.009,
séledes at den samlede egenkapital pr. 31. december udger kr. 415.060.

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafhaengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold
til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som
grundlag for vores afkraeftende konklusion.

Vasentlig usikkerhed vedregrende fortsat drift

Vi ger opmeerksom pa, at der er en veesentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivi om selskabets
mulighed for at fortszette driften. Vi henviser til note 1 i regnskabet, hvoraf fremgar, at det for indeveerende
er usikkert, om der opnas tilstreekklig med likviditet til finansiering af driften i et 100 % ejet datterselskab,
men at det er ledelsens vurdering, at et sadant tilsagn vil blive opnéet, hvorfor &rsregnskabet i
overensstemmelse hermed er udarbejdet under forudseetning af virksomhedens fortsatte drift. Vores
konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de wokonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundiag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

« Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortszette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmeerksom pa oplysninger herom i érsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraskkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet
ikke lzengere kan fortsaette driften.

* Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om é&rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Som det fremgér af afsnittet "Grundlag for afkreeftende konklusion", er vores konklusion om arsregnskabet
modificeret som fglge af manglende bevis for for vaerdianszettelsen i datterselskabet Tolke Danmark ApS.
Vi har konkluderet, at ledelsesberetningen af samme arsag indeholder vaesentlig fejlinformation i relation til
beskrivelse af indvirkningen pa resultater mv disse poster vil kunne medfere. Vi anser heller ikke i
ledelsesberetningen, at der er udferligt redegjort for den likviditetsmaessige situation i datterselskabet Tolke
Danmark ApS.

Asmaa Holding ApS Side 7



DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Viborg, den /17 2017

RevisionsHuset-Viborg

v/Mogens Bech
CVR-nr.: 37054933

Mogens Bech
gistreret revisor
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Asmaa Holding ApS for 2016 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for seiskaber i regnskabsklasse B.

Under henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen ikke
overskrider belgbsgraenserne.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.
RESULTATOPGORELSEN

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte datter- og associerede
virksomheders resultater efter skat.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, gaeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditdn samt tillzzg og godtgerelser under
acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indteegtsferes i det regnskabsar, hvor udbyttet
deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Udenlandske dattervirksomheder
er ikke omfattet af sambeskatningen.

Skat

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Moderselskabet
fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, sdledes at moderselskabet forestar
afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt
tiigodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre vaerdi
i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmaeessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til
at daekke dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen.

Galdsforpligtelser
Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede og associerede virksomheder samt
anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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RESULTATOPG@RELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2016

2016 2015
Indteegter af kapitalandele .................cccco oo 1.022.572- 36.711
Andre eksterne omkostninger.............cccoeevieeviieccciiiee e 10.625- 5.969-
DRIFTSRESULTAT ......oooiiiiiiece e 1.033.197- 30.742
Andre finansielle omkostninger..........ccccoovevveecvicee e, 4.084- 1.951-
ORDINART RESULTATFBR SKAT ..., 1.037.281- 28.791
2 Skatafaretsresultat...........ccoooeieiiiiiiiiie e, 2.882 1.955
ARETS RESULTAT ..........ooiviiiiiee ettt 1.034.399- 30.746
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Ekstraordinzert udbytte udloddet i regnskabsaret................... 1.000.000 0
Arets nettoopskrivning efter den indre veerdis metode ........... 1.022.572- 36.711
Overtart resultatc rwammmmasnmmeemersenorers 1.011.827- 5.965-
DISPONERET L ALT ..o 1.034.399- 30.746
Side 11
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2016

AKTIVER

2016 2015

3 Kapitalandele i tilkknyttede virksomheder ...........c.c.coceeiueenee. 1.248.979 3.265.780
Finansielle anlaegsaktiver......................ccocovveviieeiiicen, 1.248.979 3.265.780
ANLAEGSAKTIVER ..o, 1.248.979 3.265.780
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ...................... 999.604 631.048
Andre tilgodehavender..............ooovviiiiiieiciieecie e, 11.917 0
UdskudbtiskatteakdiV.ocammmanunnennisa s 6.490 0
Tilgodehavender...............ccocoiiiiiiiiiiie e, 1.018.011 631.048
Likvide beholdninger.............ccccccooiiiiiiiic 139.605 105.866
OMSAETNINGSAKTIVER.........coovviieriiececrcces e 1.157.616 736.914
AKTIVER om0 i i sanessnaspmms ag s 2.406.595 4.002.694
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2016

PASSIVER
2016 2015
Virksomhedskapital...........c.ccocooiiiiiiiii e 125.000 125.000
Overkurs ved @mission .........c.ocooovivieceiiieeeeeecee e 2.212.312 2.212.312
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis
L (0 - Ly T 1.149.742- 872.830
Overfart resultat.........ccooeevieecicce e, 758.499 770.326
4 EGENKAPITAL ..o 1.946.069 3.980.468
Henseaettelser vedrarende kapitalandele i tilknyttede
VITKSOMNSABI woouimmnimsiammmin st i s ssen fi 10.409 4.638
HENSATTE FORPLIGTELSER ...............coocoeeviiiecieen, 10.409 4.638
5  Selskabsskat......ccccooooiiiiiiiiiee e 0 83
Anden gaeld..........ooiii 281.949 1
Udbytte for regnskabsaret ................ccccovveeevvecvicece e 0 0
Geeld til vicksomhedsdeltagere og ledelse...........cccoeeuvereennene. 168.168 17.504
Kortfristede gaeldsforpligtelser....................cccoooviiiiicnnnn. 450.117 17.588
GAELDSFORPLIGTELSER ........cocovi v 450.117 17.588
PASSIVER ...ociiciiiiiiiiiiiiinmmrnannesssensssssasmsnnnsrmsssrassanernn 2.406.595 4.002.694

6 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
7 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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NOTER

1 Usikkerhed om fortsat drift

2016

2015

Der er veesentlig usikkerhed om virksomhedens fortsatte drift pa grund af den likviditetsmaessige
situation for datterselskabet Tolke Danmark ApS som ejes 100 %. Der skal findes en Igsning til
finansieringen af den Isbende drift i dette selskab. Holding selskabets tilgodehavende er usikkert som
falge heraf. Det bedemmes, at Holding selskabet vil kunne overleve idet det forventes, at der vil
kunne opnas tilstraekkelig med likviditet i datterselskabet og arsregnskabet er derfor udarbejdet under

forudsaetning om virksomhedens fortsatte drift.

2 Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets resultat.............ccccooeeieeiioiceie 2.882- 1.796-
Regulering af tidligere ars skat........c.cccov i, 0 159-
Skat af arets resultatialt......................ccovvieiiieiiiece 2.882- 1.955-
3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
KOSIPrIS, PrMO ..o 2.388.312 2.387.312
Tilgang i AretS 1@h ....cc.ovieveieieceeee e 0 1.000
Kostpris 31. december 2016 2.388.312 2.388.312
Op- 0g nedskrivninger primo ...........cccooeeie e 877.468 836.119
Arets resultatandele...................cocoooveeveenee. ——— 1.022.572- 36.711
Kapitalregulering i perioden ..........cccccooeeviiiiiciiicce s, 5.771 4.638
Udloddet udbytte:......cavmmmmmeaniemasammmaimmessi 1.000.000- 0
Op- og nedskrivninger 31. december 2016 1.139.333- 877.468
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2016.................... 1.248.979 3.265.780
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kan specificeres séaledes:
Navn Ejerandel Egenkapital Resultat
Tolkedanmark ApS 100 % 1.231.245 -1.003.876
Shafie Money Transfer ApS 100 % 17.735 -12.925
G7 Service Group IVs 100 % 0 -5.771
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NOTER

2016 2015

5 Selskabsskat
Selskabsskat, primo.........oooiiiiiiei e 83 0
Skataf arets resultat............cooveveeevveeeieeeeeeeeeeeeeeeee 0 20.083
Betalt ordinzer acontoskat...........coeeeeimeeeee e, 12.000- 20.000-
Selskabsskat overfart til tiigodehavender..............ccooooveei0.. 11.917 0
Selskabsskatialt......................cccooviiieemieeeeeeee 0 83

6 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Kautionsforpligtelser kr. 0
Garantiforpligtelser kr. 0
Leasingforpligtelser kr. 0

Koncernens selskaber haefter fra og med 1. juli 2012 ubegraenset og solidarisk for kildeskatter pa
udbytter, renter og royalties indenfor sambeskatningskredsen, og fra og med regnskabsaret 2013 for
selskabsskatten af koncernens sambeskattede indkomst. Den samlede skyldige selskabsskat fremgar
af arsrapporten for Asmaa Holding ApS, der er administrationsselskab i forhold til sambeskatning.

7 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.
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