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LEDELSESPATEGNING
Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2020 for Mileys Vel ApS.
Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af kon-

cernens og selskabets aktiviteter og pengestreamme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020.
Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kolding, den 12. maj 2021

Direktion:

Kurt Enevold Nielsen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejeren i Mileys Vel ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Mileys Vel ApS for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2020, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestremsopga-
relse, noter og anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet. Koncernregnskabet og ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og ars-
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke langere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 12. maj 2021

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Jorgen Kjer
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne10148



HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

Resultatopgerelse

Driftsresultat.........cocooveiviiniiiiii
Finansielle poster, netto.............ccc.ceeun.i.
Arets resultat..........oocoeeeeeeeeieeeeeeeeeen,
Arets resultat ekskl. minoritetsinteresser.

Balance

Balancesum...........coevvvviiiiiiiiiiiineeiiiis
Egenkapital.......c.ccceviiiiniiiiniiiieiiieeeens
Egenkapital ekskl. minoritetsinteresser....

Pengestreamme

Pengestramme fra driftsaktivitet.............
Pengestremme fra investeringsaktivitet...
Pengestramme fra finansieringsaktivitet..
Pengestrammeialt.........ccooooeeiiiniinnnis.
Investeringer i materielle anlaegsaktiver..

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte...................coociiiiiiil,

Nogletal
Soliditetsgrad............ooeviiieiiiiiiiiieeii

2020
tkr.

20.802
-1.701
14.859

8.651

176.394
110.154
81.612

41.463
-5.396
-1.833
34.234
-5.396

105

46,3

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad:

Nogletallene fglger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger.
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2019
tkr.

19.412
-1.665
13.728

8.062

163.755
98.346
75.026

4.870
-10.422
-5.604
-11.156
-10.467

117

45,8

2018
tkr.

13.664
-1.946
9.166
5.694

148.041
89.460
70.430

12.358
-11.226
-634
498
-11.662

120

47,6

Egenkapital (ekskl. minoritetsinteresser) x 100

Passiver i alt, ultimo
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Koncernens aktiviteter bestar hovedsageligt i indkeb og salg af sports og fritidsartikler som
detailhandel.

Moderselskabets aktiviteter bestar i at eje anparterne i Alice Vel ApS.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Koncernen opnaede i 2020 et resulltat pa 14,9 mio. kr. Koncernens resultat for 2020 anses for meget
tilfredsstillende.

Aktiviteter i koncernes vigtigste datterselskab blev i foraret pavirket i negativ retning af nedlukningen
af Danmark. Koncernen gjorde brug af statens ordning omkring lgnkompensation og igangsatte en
proces, hvor man fik skaret alle ungdvendige omkostninger fra.

Koncernes medarbejdere har i et meget specielt ar ydet en ekstra indsats og staet i frontlinjen i
koncernens butikker, hvilket har bidraget positiv til selskabets resultatudvikling.

Koncernen oplevede hen over sommeren stigende aktiviteter som fglge af bl.a. statens tiltag omkring
turismeerhvervet - men blev igen hen over efteraret/vinteren ogsa pavirket negativt, forst af
nedlukningen i Nordjylland og senere hele Danmark. Hvilket har betyder, at samtlige af koncernens
butikker matte lukke mod slutningen af aret.

Koncernen har i aret oplevet en tilbagegang i omsatningen i koncernens fysiske butikker, pga. Covid-19
og tvangslukning af butikker - men har tilgengald oplevet en fremgang pa selskabets online del.

Arets resultat i koncernens vigtigste datterselskab er positiv pavirket af, at selskabet i aret ikke har
afholdt omkostninger der normalt afholdes til sikring af selskabets fremtidige indtaegter, som fglge af
Covid-19, hvilket dog kan have en negativ pavirkning for selskabets indtjening i arene fremover.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Efter regnskabsarets afslutning har Danmark vaeret meget pavirket af situationen omkring Covid-19 og
store dele af Danmark er stadigvaek lukket ned.

Aktiviteter i koncernens vigtigste datterselskab er derfor fra arets start og frem til
regnskabsaflaeggelsen vaesentlig pavirket da alle selskabets fysiske butikker har vaeret lukket i januar
og februar, men er abnet fra 1. marts 2021 - hvilket betyder at selskabet oplever et betydeligt fald i
omsatningen og derved ogsa indtjeningen. Selskabet har derfor gjort brug af hjaelpepakkerne i forhold
til at sikre en hgj fleksibilitet og mobiliet af medarbejdere.

Det vurderes at nedlukningen vil have betydelige negative konsekvenser for det kommende
regnskabsars resultat.

Ud fra den aktuelle gkonomiske stilling i hele koncernen, selskabets likviditetsforhold og vurdering af
hjeelpepakkerne, er det ledelens vurdering, at selskabet vil kunne komme igennem den aktuelle
situation med et betydeligt fald i omsaetningen.

Herudover er der fra balancedagen og frem til idag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af
arsrapporten.

Forventninger til fremtiden
Der forventes en pavirkning fra Covid-19 virussen, som direkte pavirker koncernens indtjening via
dattervirksomheder. Der forventes et resultat for 2021 betydelig under indevaerende ars resultat.

Koncernens fililaler i udlandet
Koncernen har en filial i Damp i Tyskland.



Mileys Vel ApS
Arsrapport 2020
CVR-nr. 3973 50 32

RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Koncernen Moderselskabet
Note 2020 2019 2020 2019
kr. tkr. kr. tkr.
BRUTTOFORTJENESTE............... 1 74.560.454 75.356 -37.741 -76
Personaleomkostninger.............. 2 -48.958.346 -50.738 0 0
Af- og nedskrivninger................. -4.576.607 -5.083 0 0
Andre driftsomkostninger............ -223.876 -123 0 0
DRIFTSRESULTAT.........cccvneene. 20.801.625 19.412 -37.741 -76
Resultat af kapitalandele i
datter- og associerede
virksomheder........c.cccevvivinennn.n. 0 0 8.682.734 8.123
Andre finansielle indtaegter......... 0 235 0 0
Andre finansielle omkostninger..... 3 -1.700.525 -1.900 -3.481 -2
RESULTAT FOR SKAT................ 19.101.100 17.747 8.641.512 8.045
Skat af arets resultat................. 4  -4.241.920 -4.019 9.064 17
ARETS RESULTAT........evnvnnnenns 5 14.859.180 13.728 8.650.576 8.062



BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Grunde og bygninger..................

Andre anlaeg, driftsmateriel og

inventar............

Indretning af lejede lokaler.........
Materielle anlaegsaktiver...........

Kapitalandele i

dattervirksomheder...................

Lejedepositum og
tilgodehavender..

andre

Finansielle anlaegsaktiver-..........

ANLAGSAKTIVER

Varer under fremstilling.............
Fremstillede faerdigvarer og

handelsvarer......

Forudbetalinger for varer............
Varebeholdninger....................

Tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser...

Andre tilgodehavender...............
Tilgodehavende selskabsskat.......

Tilgodehavende

sambeskatningsbidrag................
Periodeafgraensningsposter..........

Tilgodehavender.

Likvide beholdninger................

OMSATNINGSAKTIVER...............

AKTIVER...........

Mileys Vel ApS

Arsrapport 2020
CVR-nr. 3973 50 32

Koncernen Moderselskabet
Note 2020 2019 2020 2019
kr. tkr. kr. tkr.
91.454.068 88.594 0 0
153.582 343 0 0
3.087.344 4.596 0 0
479.089 1.047 0 0
6 95.174.083 94.580 0 0
0 0 81.695.234 75.078
2.488.696 2.418 0 0
7 2.488.696 2.418 81.695.234 75.078
97.662.779 96.998 81.695.234 75.078
88.589 92 0 0
39.309.858 61.190 0 0
2.514.078 1.214 0 0
41.912.525 62.496 0 0
730.231 126 0 0
3.599.221 1.566 0 0
926.745 0 926.745 17
0 0 0 328
8 391.701 293 0 0
5.647.898 1.985 926.745 345
31.171.048 2.278 17.378 17
78.731.471 66.759 944.123 362
176.394.250 163.757 82.639.357 75.440

10



Mileys Vel ApS
Arsrapport 2020
CVR-nr. 3973 50 32

BALANCE 31. DECEMBER

Koncernen Moderselskabet

PASSIVER Note 2020 2019 2020 2019

kr. tkr. kr. tkr.
Anpartskapital........cccocevieiinnn.. 50.000 50 50.000 50
Reserve for nettoopsk. efter indre
vaerdis metode.......ooeveviniinnn.. 0 0 15.690.820 10.837
Overfort overskud..................... 78.537.887 73.716 62.847.060 62.880
Forslag til udbytte.................... 3.024.000 1.260 3.024.000 1.260
Minoritetsinteresser.................. 28.541.980 23.320 0 0
EGENKAPITAL ......ccovviiiniinnnn... 110.153.867 98.346 81.611.880 75.027
Hensaettelse til udskudt skat........ 9 6.337.368 5.823 0 0
HENSATTE FORPLIGTELSER........ 6.337.368 5.823 0 0
Geeld til realkreditinstitutter....... 31.984.209 32.655 0 0
Banklan........cceveveininiiniiinennns 686.000 1.754 0 0
Andengeeld....cccvvvviiiiiiiinninn, 5.703.461 3.918 0 0
Langfristede geeldsforpligtelser... 10 38.373.670 38.327 0 0
Geeld til pengeinstitutter............ 1.751.741 6.679 0 0
Prioritetsgaeld.......cecevevnennnnnn. 2.587.147 3.568 0 0
Leverandarer af varer og
tjenesteydelser........cccevvvvennennn. 4.141.774 2.003 0 0
Geeld, tilknyttede virksomheder.... 0 0 99.796 75
Selskabsskat........cccevveviieiinnne... 0 328 0 328
Skyldigt sambeskatningsbidrag..... 0 0 917.681 0
Andengeeld....cccvvvviiiiiiiiininn., 13.048.683 8.683 10.000 10
Kortfristede gaeldsforpligtelser... 21.529.345 21.261 1.027.477 413
G/ALDSFORPLIGTELSER............. 59.903.015 59.588 1.027.477 413
PASSIVER.......cccevviiiiiiiiiiinnnen. 176.394.250 163.757 82.639.357 75.440
Eventualposter mv. 11

Pantsatninger og
sikkerhedsstillelser 12

Neertstaende parter 13
Betydningsfulde begivenheder,

indtruffet efter regnskabsarets
afslutning 14

11



EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital 1. januar 2020

Betalt udbytte.....c.ccceveneennn....
Andre reguleringer...................
Forslag til resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2020

Egenkapital 1. januar 2020

Betalt udbytte.....c..cceveneennn....
Andre reguleringer...................
Overfarsel til/fra andre poster
Forslag til resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2020

Mileys Vel ApS
Arsrapport 2020
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Koncernen
Overfort Forslag til Minoritetsint
Anpartskapital overskud udbytte resser | alt
50.000 73.716.414 1.260.000 23.320.058 98.346.472
-1.260.000 -240.000 -1.500.000
-805.103 -746.682 -1.551.785
5.626.576 3.024.000 6.208.604 14.859.180
50.000 78.537.887 3.024.000 28.541.980 110.153.867
Moderselskabet

Reserve for

nettoopsk.

efter indre

veerdis Overfort Forslag til
Anpartskapital metode overskud udbytte | alt
50.000 10.837.189 62.879.218 1.260.000 75.026.407
-1.260.000 -1.260.000
-805.103 -805.103
-3.024.000 3.024.000

8.682.734 -3.056.158 3.024.000 8.650.576
50.000 15.690.820 62.847.060 3.024.000 81.611.880

12
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PENGESTROMSOPGOQRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Koncernen Moderselskabet
2020 2019 2020 2019
kr. tkr. kr. tkr.
Arets resultat........oeeveeveineireineineinnnnnnn, 14.859.180 13.728 8.650.576 8.062
Arets afskrivninger tilbagefert.................. 4.576.607 5.083 0 0
Tilbagefarsel af realisationsavancer........... 223.876 -45 0 0
Tilbagefarsel af realisationstab................. 0 123 0 0
Resultat af datterselskaber...................... 0 0 -8.682.734 -8.123
Skat af arets resultat tilbagefort............... 4.241.920 4.019 -9.064 -17
Betalt selskabsskat.......c..ccevvevieiiinnnnnnn.. -4.545.208 -3.036 17.194 3
/Z&ndring i varebeholdninger..................... 20.582.577 -12.832 0 0
/Z&ndring i tilgodehavender-...................... -5.714.361 2.160 0 0
Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank og 7.183.841 -4.276 24.531 72
1] 16 L P PPN
Z&ndring i depositum.........coooeiiiiiiiinnnn.. 54.161 -54 0 0
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET..... 41.462.593 4.870 503 -3
Kgb af materielle anlaegsaktiver............... -5.395.641 -10.467 0 0
Salg af materielle anlaegsaktiver............... 0 45 0 0
Modtaget udbytte......coovviiiiiiiiiiiiiiinnn.. 0 0 1.260.000 2.520
PENGESTROMME FRA -5.395.641 -10.422 1.260.000 2.520
INVESTERINGSAKTIVITET........ccocvvnennnnnn..
Engagementsaendring.........ccceevviiiinninnnns -1.720.000 -6.668 0 0
Provenu ved langfristet laneoptagelse........ 2.003.000 6.326 0 0
Afdrag pa lan......coouveeeieiiiiiiiiiieceeaene, -2.675.110 -2.423 0 0
Andre andringer i langfristet gaeld............ 2.059.606 141 0 0
Betalt udbytte i regnskabsaret................. -1.500.000 -2.980 -1.260.000 2.500
PENGESTROMME FRA -1.832.504 -5.604 -1.260.000 -2.500
FINANSIERINGSAKTIVITET........cccvvvvenennnn.
ZNDRING | LIKVIDER........cccovevviiniinninnnns 34.234.448 -11.156 503 17
Likvider og traekningsretter 1. januar......... 17.769.388 28.925 16.875 0
LIKVIDER OG TRZAKNINGSRETTER 31. 52.003.836 17.769 17.378 17

DECEMBER.........coiviiiiiiiiiiiiinn,
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NOTER
Note
Seerlige poster 1
Der er i regnsskabsaret modtaget lankompensation (Covid-19 hjaelpepakke) Belgbet udgar
880.125 kr.
Koncernen Moderselskabet
2020 2019 2020 2019
kr. tkr. kr. tkr.
Personaleomkostninger 2
Antal personer beskaeftiget i
gennemsnit:
Koncernen: 105 (2019: 117)
Moderselskabet: 0 (2019: 0)
LoN 02 gager....ccvvveeveeeeneeneennnnn. 42.519.428 44,915 0 0
Pensioner......cccoevveiiiiiiiiiiiiiininn, 5.264.657 4.375 0 0
Andre omkostninger til social sikring 502.685 643 0 0
Andre personaleomkostninger........ 671.576 805 0 0
48.958.346 50.738 0 0
Andre finansielle omkostninger 3
Renteomkostninger til tilknyttede 0 0 3.406 2
virksomheder........ccccevvvviennnnnn...
Finansielle omkostninger i gvrigt..... 1.700.525 1.900 75 0
1.700.525 1.900 3.481 2
Skat af arets resultat 4
Beregnet skat af arets 3.796.322 3.311 -9.064 -17
skattepligtige indkomst................
Regulering skat vedrerende tidligere 20 309 0 0
- | PP
Regulering af udskudt skat............ 445,578 399 0 0
4.241.920 4.019 -9.064 -17
Forslag til resultatdisponering 5
Foreslaet udbytte for regnskabsaret. 3.024.000 1.260 3.024.000 1.260
Henlaeggelser til reserve for
nettoopsk. efter indre veerdis
Metode...cceviiiiiiiiiiiiiiieieennns 0 -1 8.682.734 8.123
Overfort resultat.........cocevuvnennn.. 5.626.576 6.803 -3.056.158 -1.321
Minoritetsinteressernes andel af
dattervirksomheders resultat......... 6.208.604 5.666 0 0
14.859.180 13.728 8.650.576 8.062
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NOTER
Note
Materielle anlagsaktiver 6
Koncernen
Grunde og
bygninger Edb
Kostpris 1. januar 2020.......ccceeeiieireineerenneeeeneerennnerennnenen 94.839.537 4.136.374
(o= 1y T S PP 4.317.708 103.695
F i T | o« R PP 0 -33.875
Kostpris 31. december 2020...........ccovuiiiiiiiiiriennnennnennnnnn. 99.157.245 4.206.194
Af- og nedskrivninger 1. januar 2020.......cccceiiiiiiiiiiiiiiinnennn. 6.245.938 3.794.057
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver............... 0 -33.875
Arets afsKrVNINGEr ....o.uieiiieiii e, 1.457.239 292.430
Af- og nedskrivninger 31. december 2020.............cc.ccc....... 7.703.177 4.052.612
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020...................... 91.454.068 153.582
Koncernen
Andre anlaeg,
driftsmateriel og Indretning af
inventar lejede lokaler
Kostpris 1. januar 2020.......ccceeiiieereineereneeeeeneerenneerennnennn 13.643.149 10.286.094
I (o= 1y S PP 947.698 26.540
AfGANG. . et -1.778.470 -496.430
Kostpris 31. december 2020.........cccoviiiiiiinnnennennnennnenn. 12.812.377 9.816.204
Af- og nedskrivninger 1. januar 2020.......cccceviiiiiiiiiiiiiinnennn. 9.047.178 9.239.056
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver............... -1.688.274 -362.750
Arets afsKrVNINGEr .....uvuiiieiiiie e, 2.366.129 460.809
Af- og nedskrivninger 31. december 2020.............c...c.....e. 9.725.033 9.337.115
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020...................... 3.087.344 479.089
Finansielle anlaegsaktiver 7
Koncernen
Lejedepositum
og andre
tilgodehavender
Kostpris 1. JanUAr 2020......cceueieieereineerenneeeenneeeeneeeesnneresnsesenasesonnssnnnes 2.418.107
B I (o 13T PP 77.589
F N T o T« S PP -7.000
Kostpris 31. december 2020.........c.ceitiiitiiieirneennteeneeeneeaneeeneeeneeaneeaneens 2,488.696
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020..........cccvevieiiiiiiiienneenneennnnns 2,488.696

15



Mileys Vel ApS
Arsrapport 2020
CVR-nr. 3973 50 32

NOTER
Note
Finansielle anlaegsaktiver (fortsat) 7
Moder-
selskabet
Kapitalandele i
dattervirksomh
der
Kostpris 1. JanUAr 2020......cceueieieereineerenneeeenneeeeneeeesnneresnsesenasesonnssnnnes 62.980.413
Kostpris 31. december 2020.........c.ceitiiitiiieinntenneeeneeeneeaneeeneeeneeeneeaneens 62.980.413
Opskrivninger 1. jJanuar 2020.......ccieeieiteiiiteeriieeeaieetenreeteiaeeeenasesenaeenns 12.097.190
10| FoTe [ [=] A ¢ =]V - L PN -1.260.000
Arets TESUILAL .vvvvireiee ittt e e e et e e e e s eaeeaeanas 8.682.734
Egenkapitalbevaegelser. . .uieeee i iiii i e e et e et rerateeenaaeaaas -805.103
Opskrivninger 31. december 2020.........ccceiitiiiiiiieiniinienneeieeeneenneennnes 18.714.821
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020..........cocviiieiiiiiiieennienneennnnns 81.695.234
Kapitalandele i dattervirksomheder
Navn og hjemsted Ejerandel
Alice Vel ApS, KoldiNg...oouuiiiiiiiiiiiii i ieeii e eiteeeneeeeeneeeannnesannnenen: 52 %

Ny-form, Kolding A/S, Kolding......coviuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i ceei e eeeeen, 100 %

Lui's Vel ApS, Kolding.....oueeniiiiiiiiii i et ees 100 %

Ken Construct ApS, Kolding ....coouiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i e, 100 %
Periodeafgransningsposter 8
Periodeafgraensningsposter indeholder forudbetalte omkostninger, der vedrgrer det
efterfglgende regnskabsar.

Henseettelse til udskudt skat 9

Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier pa immaterielle anlaegsaktiver og materielle anlaegsaktiver, varebeholdninger samt
underskud til fremfgrsel.

Koncernen Moderselskabet
2020 2019 2020 2019
kr. tkr. kr. tkr.
Udskudt skat 1. januar................. 6.337.368 5.550 0 0
Arets udskudte skat i 0 273 0 0
resultatopgerelsen........cccccceeeee.e.
Udskudt skat 31. december.......... 6.337.368 5.823 0 0
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NOTER

Langfristede geeldsforpligtelser

Koncernen
31/12 2020 Afdrag Restgaeld 31/12 2019 Kortfristet
geld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt del primo

Geeld til realkreditinstitutter... 34.571.356 2.587.147 21.665.422 35.154.717 2.499.191
Banklan........coeeuveunennennennenn. 1.754.000 1.068.000 0 2.822.000 1.068.000
Anden geeld............oeeiininins 5.703.461 0 4.254.643 5.612.723 0

42.028.817 3.655.147 25.920.065 43.589.440 3.567.191

Eventualposter mv.

Koncernen

Lejekontrakter:

Koncernen har indgdet 7 uopsigelige lejekontrakter, der tidligst kan opsiges mellem 1. april
2021 og 1. juni 2024.

Finansielle instrumenter:
Som led i sikringer af indregnede og ikke- indregnede transaktioner anvender koncernen
sikringsinstrumenter sasom valutaterminskontrakter.

Koncernen har indgaet valutaterminskontrakter til kurssikring af fremtidigt varekeb i USD for i
alt. 40.889 t.kr. | forhold til terminskursen pa balancedagen har kontrakterne en negativ
veerdi pa ca.1 902 t.kr. Kurstabet er indregnet i egenkapitalen.

Koncernen har indgaet renteswaps til regnskabsmaessig sikring af de fremtidige pengestramme
pa den langfristede prioritetsgaeld. Renteswapperne er indgdet med koncernens sadvanlige
bankforbindelse og har sirket en fast rente pa variabelt forrentede kreditforeningslan. De
indgaende renteswaps har en kontraktmaessig vaerdi pa 18.130 t.kr. og har en lgbetid pa 6 ar,
8 ar og 14 ar tilsvarende lanenes kabetid.

P& balancedagen udger dagsvaerdien samlet 20.778 t.kr.
Heeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst

og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O tkr. pr. balancedagen.

Note

10

11
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NOTER
Note
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 12
Koncernen:
Virksomhedspant med sikkerhed i debitorer, varelager, driftsmidler og goodwill pa 15 mio. kr.
Den bogfarte vaerdi er 45.561 t.kr.
Der er imellem sasterselskaberne ny form, Kolding A/S, Lui’s Vel ApS og Ken Construct ApS
afgivet selvskyldnerkautioner til sikkerhed for engagement med Danske Bank.
| Lui’s Vel ApS er der til sikkerhed for alt mellemvaerende med Danske Bank A/S, 726 t.kr.
udstedt ejerpantebrev pa nom. 5.000 t.kr. med sekundaer pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2020 udger 17.061 t.kr.
| Lui’s Vel ApS er der til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 9.723 t.kr. er der givet
pant i grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2020 udger 17.061
t.kr.
| Ken Construct ApS er der udstedt ejerpantebreve pa i alt 17.441 t.kr. der giver pant i grunde
og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2020 udger 51.265 t.kr. Heraf er
ejerpantebreve pa i alt 10.600 t.kr. deponeret til sikkerhed for bankgaeld, medens
ejerpantebreve pa i alt 6.841 t.kr. er i selskabets besiddelse.
| Ken Construct ApS er der til sikkerhed for ejerforening tinglyst byrder pa 25 t.kr. der giver
pant i grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2020 udger 2.074
t.kr.
Neaertstaende parter 13

Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Kurt Enevold Nielsen, Fjordvej 112, 6000 Kolding, der er hovedaktionaer.

@vrige nartstaende parter, som virksomheden har haft transaktioner med
Alice Vel ApS, - datterselskab

ny form a/s, Kolding - datterselskab under Alice Vel ApS

Lui’s Vel ApS - datterselskab under Alice Vel ApS

Ken Construct ApS - datterselskab under Alice Vel ApS

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98c, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.
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NOTER

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Efter regnskabsarets afslutning er Danmark stadigvaek meget pavirket af situationen omkring
Covid-19 og store dele af Danmark er stadigvaek lukket ned.

Aktiviteter i koncernens vigtigste datterselskab er derfor fra arets start og frem til
regnskabsaflaeggelsen vaesentlig pavirket da alle selskabets fysiske butikker har vaeret lukket i
januar og februar, men er abnet fra 1. marts 2021 - hvilket betyder at selskabet oplever et
betydeligt fald i omsaetningen og derved ogsa indtjeningen. Selskabet har derfor gjort brug af
hjeelpepakkerne i forhold til at sikre en hgj fleksibilitet og mobiliet af medarbejdere.

Det vurderes at nedlukningen vil have betydelige negative konsekvenser for det kommende
regnskabsars resultat.

Ud fra den aktuelle gkonomiske stilling i hele koncernen, selskabets likviditetsforhold og
vurdering af hjaelpepakkerne, er det ledelens vurdering, at selskabet vil kunne komme
igennem den aktuelle situation med et betydeligt fald i omsaetningen.

Herudover er der fra balancedagen og frem til idag ikke indtradt forhold, som forrykker
vurderingen af arsrapporten.

Note

14
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Mileys Vel ApS for 2020 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Mileys Vel ApS samt dattervirksomheder, hvori Mileys Vel
ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa anden made har
bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og 50 % af stemmeret-
tighederne og udaver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virk-
somheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders
arsregnskaber ved sammenlaegning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages fuld
eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvaerender
og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de
konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig eliminering
af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopgarelsen indregnes den forholdsmaessige
andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern
avance og tab.

Minoritetsinteresser

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomheders regnskabsposter 100 %. Minoritetsinteressernes
forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital praesenteres saerskilt i
henholdsvis resultatdisponering og i saerskilte hovedposter inden for egenkapitalen.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Omsaetningen er i den eksterne arsrapport sammendraget med omkostninger i overensstemmelse med
arsregnskabslovens § 32.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte omkostninger til handelsvarer samt andringer i beholdninger af handelsvarer.

20



Mileys Vel ApS
Arsrapport 2020
CVR-nr. 3973 50 32

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fra-
trukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte datter-
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, driftsmateriel og inventar, edb og indretning af lejede lokaler males til kostpris
med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= ST PP 33 ar 50 %
DFfESMALEIIEL e ettt ettt e et e e et e e e et et eae e e e enaaanan 5ar 0%
EDB, hardware 0g SOftWare......ccoeiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiieeiiteeeineeaanaans 3-5ar 0%
Indretning af lejede loKaler....oouviirieiiiiiiiiiii i eii e eneeeenaeenes 2-10 ar 0%
SMAANSKATTELSEr U/ 13,5 LKl e ninn ittt 3ar 0%

Aktiver med en kostpris pa under 13.500 pr. enhed aktiveres og afskrives over 3 ar.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.
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Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
dakke dattervirksomheders underbalance.

Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opggres som nutidsvaerdien af de forventede
nettopengestremme fra forstsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenue
ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarnede aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsaettes i overensstemmelse med branchenormen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsveaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vardien fastsattes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fares direkte i
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i tilgode-
havender henholdsvis forpligtelser.

Z&ndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriterierne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopgerelsen sammen med eventuelle andringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den
sikrede forpligtelse.

/Z&ndring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder beting-
elserne for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes i tilgodehavender eller gaeld samt i
egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, over-
fores belgb, som blev indregnet i egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for
henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller
omkostninger, overfgres belgb, som blev indregnet i egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den
periode, hvor det sikrede pavirker resultatopggrelsen.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes aendringer i dagsvaerdi i resultatopggrelsen lgbende.
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Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede veerdi-
reguleringer direkte i egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestramsopgarelsen viser pengestremmene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlasgsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.
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