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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2012 for
Kramer & Madsen Invest ApS.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Ledelsen indstiller til generalforsamlingen, at arsregnskabet for 2013 ikke skal revideres. Ledelsen anser
betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hedensted, den 14. juni 2013

Direktion

Lot “Seom— ‘
Bjarne Kramer y ad

Generalforsamlingen har besluttet, at arsregnskabet for det kommende regnskabsar ikke skal revideres.
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Den uafhangige revisors erklaringer

Til kapitalejeren i Kramer & Madsen Invest ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi er valgt med henblik pa at revidere arsregnskabet for Kramer & Madsen Invest ApS for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, batance og no-
ter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

\Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om dette regnskab pa grundiag af udferelsen af en revision i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. P& grund af de forhold, der er beskrevet i grundlag for manglende konklusion, har vi
imidiertid ikke vaeret i stand til at opna tilstraskkeligt og egnet revisionsbevis, der kan danne grundlag for
en konklusion.

Forbehold
Grundiag for manglende konklusion

Selskabets kapitalandel og titgodehavende i associeret virksomhed i Lithauen er i balancen indregnet
med kr 0. Vi har ikke vaeret i stand til at opna tilstreskkelig dokumentation for tilstedevaerelse og
vaerdianszettelse af aktiverne og som fglge heraf har vi ikke vasret i stand til at afgare, om eventuelle
justeringer er nodvendige.

Manglende konklusion

P& grund af betydeligheden af de forhold, der er beskrevet i grundlaget for manglende konklusion, har vi
ikke veeret i stand il at opna tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis, der kan danne grundlag for en
konklusion. Vi udtrykker derfor ingen konklusion om arsregnskabet.

Supplerende oplysninger vedrarende forhold i regnskabet

Uden det har pavirket vores konklusion, ger vi opmeerksom pé, at der er betydelig usikkerhed om
selskabets evne til at fortszette driften. Vi henviser til note 1, hvor ledelsen redeger for fortsat drift. Det er
ledelsens forventning, at UAB PALANGA INVEST 1 har opfyldt sine forpligtigelser efter litauisk lov og at
selskabets og UAB PALANGA INVEST 1's omkostninger i 2013 kan finansieres. Ledelsen forventer
derfor, at selskabet kan forsaette driften og aflaegger arsregnskabet med fortsat drift for gje.
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Den uafhangige revisors erklaringer

Erklaering i henhold til anden lovgivning og ovrig regulering
Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi gere opmaerksom pa, at selskabets egenkapital er
tabt, og at ledelsen i henhold til selskabsloven pgrf. 119 indenfor 6 mdr. efter konstateringen heraf, skal
redegare for selskabets skonomiske stilling samt stille forslag om beslutning om reetablering af
kapitalen.

Uden at det har pavirket vor konklusion skal vi oplyse, at selskabet ikke har overholdt
selskabslovgivningens krav om, at selskabet skal fare en ejerbog, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemiaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kolding, den 14. juni 2013

RSM plus P/S

Statsautoriserede revisorer

/

Torbéz &i%

statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Kramer & Madsen Invest ApS
Juelsmindevej 394
8721 Daugéard

CVR-nr.: 29 396132
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Arne Pedersen
Britta Madsen

RSM plus P/S
statsautoriserede revisorer
Kokholm 1B, 1. sal

6000 Kolding
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er Investering i udstykningsprojekt i Litauen.

Udvikiing i aret
Selskabets resuliatopgerelse for 2012 udviser et underskud pa kr. 1.560.758, og selskabets balance pr.
31. december 2012 udviser en negativ egenkapitat pa kr. 1.603.507.

Usadvanlige forhoid

Det udstykningsprojekt i Litauen, som selskabet via UAB PALANGA INVEST 1 har investeret | og udlant
penge il, er sat i bero pga. manglende efterspargsel efter grunde til parcelnuse og sommerhuse i Litauen.

Der er ikke afleveret regnskab for UAB PALANGA INVEST 1 i Litauen | 2011 og 2012 og man har ikke fra
den daglige ledelse i Litauen faet dokumentation for, at UAB PALANGA INVEST 1 opfylder sine
forpligtelser efter litauisk lov.

Da der ikke er geeld pa jorden | UAB PALANGA INVEST 1 og da den langfristede gaeld kun bestar af rente
- og afdragsfri geeld tit kapitalejere, er selskabets udgifter begreenset il evt. udgifter | UAB PALANGA
INVEST 1 samt administrationsomkostninger.

Ledeisen forventer, at UAB PALANGA INVEST 1 har opfyidt sine forpligtelser efter litauisk lov og at
selskabets og UAB PALANGA INVEST 1's omkostninger i 2013 kan finansieres. Ledelsen forventer derfor,
at selskabet kan fortsaette driften og afleegger arsregnskabet med fortsat drift for gje.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Kramer & Madsen Invest ApS for 2012 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er ugendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2012 er aflagt i DKK

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtesgter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes veerdiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i batancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde seiskabet,
oy aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning méales aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfaigende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkomimer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgoerelsen
Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, samt tilleeg og godigarelse
under acontoskatteordningen m.v.

Balancen

Kapitatandele i associerede virksomheder

Resultatopgoreise

Udbytte fra kapitalandele indtzegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Balance

Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. | tilfeelde, hvor kostprisen overstiger nettorea-
lisationsveerdien, nedskrives til denne iavere vaerdi.

Tilgodehavender i associerede virksomheder

Tilgodehavender i associerede virksomheder males it amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer tit no-
minel veerdi. Veerdien reduceres med nedskrivning tit imgdegaelse af forventede tab.

Skyidig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males efter den balancearienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpiigtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikiing af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere gaeidende, nar den udskudte skat forventes udigst som aktuel skat. 1 de tilfselde, hvor opgerelse af
skatteveerdien kan foretages efter aiternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den
planiagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

/Endring i udskudt skat, som fglge af sendringer i skattesatser, indregnes i resultatopgarelsen. For inde-
vaerende &r er anvendt en skattesats pa 25%.

Galdsforpligtelser
Gazld i pvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominet vaerdi.

Omwregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes tit transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgarelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetesre poster i fremmed vaiuta, som ikke er afregnet pa balancedag-
en, males tif balancedagens valutakurs. Forskellen, mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet
for tilgodehavendets eller geeldens opstden, indregnes i resultatopgarelsen under finansielle indteegter og
omkostringer.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december 2012

Note

Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger
Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Overfari resultat

2012 201
Kr. kr.
-17.800 -12.560
~17.800 -12.560
-4.498
0
-1.538.460
-1,560.758 -12.554
0 0
-1.560.758 -12.554
-1.5680.758 -12.554
-1.560.758 -12.554
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Balance pr. 31. december 2012

AKTIVER

ANLEGSAKTIVER

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele | associerede virksomheder
Tilgodehavender i assacierede virksomheder

Anlaegsaktiveri alt

OMSAETNINGSAKTIVER
Likvide beholdninger
Omseetningsaktiver i alt

AKTIVERITALT

10

Note 2012 2011
kr. kr.

0 4.498

1.532.433

0 1.536.931

0 1.536.931

2.638 2.688

2.638 2.688

2.638 1.539.619
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Balance pr. 31. december 2012

PASSIVER

EGENKAPITAL
Selskabskapital
Qverfart resultat

Egenkapital { alt

GALDSFORPLIGTELSER
Langfristede geeldsforpligtelser
Geaeld til selskabsdeltagere og ledelse

Kortfristede g=idsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Anden gaeld

Gaeldsforpiigtelser i alt

PASSIVER [ ALT

Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

X

Note 2012 20114
kr. kr.

4
125.000 125.000
-1.728.507 -187.749
-1.603.507 -42.749

5
1.586.398 1.565.620
1.586.398 1.565.620
15.249 12.256
4.498 4.498
19.747 16.748
1.606.145 1.582.368
2.638 1.5639.61%
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Noter til arsregnskabet

1 Usikkerhed om fortsat drift (going concern}

Det udstykningsprojekt i Litauen, som selskabet via UAB PALANGA INVEST 1 har investeret i og
udladnt penge til, er sat i bero pga. manglende efterspargsel efter grunde til parcelhuse og
sommerhuse i Litauen.

Der er ikke afleveret regnskab for UAB PALANGA INVEST 1 i Litauen i 2011 og 2012 og man har ikke
fra den daglige ledelse i Litauen faet dokumentation for, at UAB PALANGA INVEST 1 opfylder sine
forpligtelser efter litauisk lov.

Da der ikke er gaeld pa jorden i UAB PALANGA INVEST 1 og da den langfristede gzeld kun bestar af
rente - og afdragsfri geeld til kapitalejere, er selskabets udgifter begreenset tit evt. udgifter i UAB
PALANGA INVEST 1 samt administrationsomkostninger.

Ledelsen forventer, at UAB PALANGA INVEST 1 har opfyldt sine forpligtelser efter litauisk lov og at
selskabets og UAB PALANGA INVEST 1's omkostninger i 2013 kan finansieres. Ledelsen forventer
derfor, at selskabet kan fortsaette driften og afleegger arsregnskabet med fortsat drift for gje.

2012 2011
kr. k.
2 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2012 4,498 4,498
Kostpris 31. december 2012 4.498 4,498
Vesrdireguleringer 1. januar 2012 Q
Arets opskrivninger, netto -4.498
Veerdireguleringer 31. december 2012 -4.498 0
Regnskabsmaessig vardi 31. december 2012 0 4.498
Kapitalinteresser i associerede virksomheder specificerer sig saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted ejerande!

UAB PALANGA INVEST 1 Litauen 21%
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Noter til arsregnskabet

3 Finansielle anlsegsaktiver

Tilgodehavender i
associerede virk-

somheder
Kostpris 1. januar 2012 1.532.433
Tilgang i arets Igb 6.027
Kostpris 31. december 2012 1.538.460
Nedskrivninger 1. januar 2012 0
Arets nedskrivninger 1.538.460
Nedskrivninger 31. december 2012 1.538.460
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2012 0
4 Egenkapital
Selskabskapital Overfart resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2012 125.000 -167.749 -42.749
Arets resultat 0 -1.560.758 -1.560.758

Egenkapital 31. december 2012 125.000 -1.728.507 -1.603.507
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Noter til arsregnskabet

5 Langfristede geeldsforpligtelser

14

Afdrag, der forfalder inden for 1 &r, er opfart under kortfristede gaeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser

er indregnet under langfristede gasldsforpligtelser.

Galdsforpligtelserne forfalder efter nedenstéende orden:

2012 2011
kr. Kr.

Gald til selskabsdeltager og ledelse
Efter 5 ar 1.586.398 1.565.620
Langfristet del 1.586.398 1.565.620
Inden for et ar 0 0
Kortfristet del 0 0
1.586.398 1.565.620




