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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2014 -
30. september 2015 for J. Meilstrup Invest ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. oktober 2014 - 30. september 2015.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Charlottenlund, den’/18. marts 2016
Direktion:

e

L.h/mﬁn Meilstrup

o



J. Meilstrup Invest ApS
Arsrapport 2014/15

Den uafhangige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i J. Meilstrup Invest ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for J. Meilstrup Invest ApS for regnskabsaret 1. oktober 2014 - 30.
september 2015, der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har ud-
fort revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav

ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opné hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belaeb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder
en vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
virksomhedens udarbejdelse af et drsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere en vur-
dering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige skan
er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrazkkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion med forbehold.

Forbehold

Grundlag for konklusion med forbehold

Selskabets investering i European Marketing Solutions ApS, der er en unoteret associeret virksom-
hed, er regnskabsmaessigt behandlet efter dagsveerdimetoden, og er indregnet med 6.965 t.kr. i
balancen pr. 30. september 2015. European Marketing Solution ApS har i Iobet af aret ernvervet en
unoteret udenlandsk kapitalandel, som pr. 30. september 2015 indgar med 1.649 t.kr. heri.

Det har ikke veeret muligt for European Marketing Solution ApS at modtage tilstraekkeligt og egnet
revisionsbevis for den indregnede veaerdi af den underliggende kapitalandel pa erhvervelsestidspunktet
eller pr. 30. september 2015, idet det ikke har vaeret muligt at fa adgang til finansielle oplysninger,
ledelse eller revisor. Som felge af det manglende revisionsbevis relateret til vaerdiansattelsen af den
underliggende udenlandske kapitalandel i European Marketing Solution ApS, som pavirker selskabets
balance med 1.649 t.kr. pr. 30. september 2015, har vi ikke vaeret i stand til at afgere, om veerdian-
seettelsen i European Marketing Solutions ApS pr. 30. september 2015 skulle udvise en anden veerdi.

Konklusion med forbehold

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, bortset fra den mulige indvirkning af det forhold, der er
beskrevet i grundlaget for konklusion med forbehold, giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. oktober 2014 - 30. september 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhangige revisors erklaringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemilzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tillag til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kebenhavn, den 18. marts 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn J. Meilstrup Invest ApS

Adresse, postnr., by Mosehejvej 25 B, 2920 Charlottenlund

CVR-nr. 28 69 61 32

Hjemstedskommune Gentofte

Regnskabsar 1. oktober 2014 - 30. september 2015

Direktion Jimmi Meilstrup

Revision Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab

Osvald Helmuths Vej 4, Postboks 250, 2000 Frederiksberg

Bankforbindelse Danske Bank A/S
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet bestar i at yde konsulentbistand samt i besiddelse af kapitalandele i associerede
virksomheder.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabets investering; European Marketing Solutions ApS; har i regnskabsaret modtaget kapital-
andele i Gravity4 Inc. USA i forbindelse med selskabets salg af sine kapitalandele i Gravity4 Europe
A/S (tidligere EuroAds Group A/S). Kapitalandelene, som udger under 5 % af den samlede aktiekapital,
relaterer sig til et nystiftet selskab, som endnu ikke har aflagt sit ferste arsregnskab. Ledelsen har pa
tidspunktet for modtagelsen af kapitalandelene i Gravity4 Inc., USA og pr. 30. september 2015
vurderet, at aktierne repraesenterer en samlet verdi for European Marketing Solutions pa 4.947 t.kr. ,
eller 1.649 t.kr. for naerveaerende selskabs ejerandel af aktieposten.

European Marketing Solutions ApS modtager, grundet sin ejerandel, ingen periodevis finansiel rappor-
tering fra kapitalandelene, hvorfor det ikke er muligt for ledelsens at foretage en Igbende dagsverdi-
maling af kapitalandelene. Det er ledelsens vurdering, at den relative korte tidshorisont mellem
modtagelse af aktierne i Gravity4 Inc., USA (22. september 2015) og statusdagen 30. september
2015, at veerdien af kapitalandelene ikke har e&ndret sig i denne periode, hvorfor ledelsen fortsat
vurderer at aktierne repraesenterer en samlet vaerdi pa 4.947 t.kr. er bedste sken over dagsveerdien af
selskabets kapitalandele i Gravity4 Inc. USA pr. 30. september 2015. Pa grund af den manglende
Isbende tilgang til periodevis finansiel information vedrgrende kapitalandelene i gravity4 Inc., USA er
den opgjorte dagsveerdi forbundet med vasentlig usikkerhed.

Som felge heraf er det ledelsens vurdering at der er en tilsvarende vasentlig usikkerhed pa 1.649
t.kr. knyttet til dagsveerdiansaettelsen af den associerede virksomhed, European Marketing Solutions
ApS som er indregnet med i alt 6.965 t.kr.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2014/15 udviser et overskud pd 190.094 kr. mod 312.219 kr.
sidste ar, og virksomhedens balance pr. 30. september 2015 udviser en egenkapital pa 8.819.826 kr.
Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet betydningsfulde handelser.
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Arsregnskab 1. oktober 2014 - 30. september 2015

Resultatopggrelse

Note

kr.

Bruttofortjeneste
Personaleomkostninger

Resultat af primeer drift

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Resultat fer skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen
Overfart resultat

J. Meilstrup Invest ApS

Arsrapport 2014/15

2014/15 2013/14
940.537 280.063
-718.354 -142.059
222.183 138.004

0 200.000

18.476 28.223

-11.464 -6.478
229.195 359.749

-39.101 -47.530
190.094 312219
100.000 99.800

90.094 212.419
190.094 312.219
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Arsregnskab 1. oktober 2014 - 30. september 2015

Balance

Note

OWOWMNK

kr.

AKTIVER

Anlagsaktiver

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Anlagsaktiveri alt

Omseatningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiveri alt
AKTIVER | ALT

PASSIVER

Egenkapital

Selskabskapital

Reserve for opskrivninger

Overfort resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt

Gealdsforpligtelser

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Skyldig selskabsskat

Anden geeld

Gealdsforpligtelseri alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis

Usikkerhed om indregning og maling
Sikkerhedsstillelser

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

J. Meilstrup Invest ApS
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2014/15 2013/14
6.965.302 28.000.000
122.850 122.850
7.088.152 28.122.850
7.088.152 28.122.850
887.913 185.250
457.149 664.150
1.345.062 849.400
699.099 1.061.213
2.044.161 1.910.613
9.132.313 30.033.463
125.000 125.000
6.765.302 27.800.000
1.829.524 1.739.430
100.000 99.800
8.819.826 29.764.230
139.641 0
65.943 108.390
106.903 160.843
312.487 269.233
312.487 269.233
9.132.313 30.033.463
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Arsregnskab 1. oktober 2014 - 30. september 2015

Egenkapitalopgerelse

Foreslaet

Reserve for Overfort udbytte for
kr. Selskabskapital opskrivninger resultat regnskabsaret lalt
Egenkapital 1. oktober 2014 125.000 27.800.000 1.739.430 99.800 29.764.230
Arets resultat 0 0 90.094 100.000 190.094
Tilbagefersel af opskrivninger 0 -21.034.698 0 0 -21.034.698
Udloddet udbytte 0 0 0 -99.800 -99.800
Egenkapital 30. september 2015 125.000 6.765.302 1.829.524 100.000 8.819.826
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Arsregnskab 1. oktober 2014 - 30. september 2015

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Rrsrapporten for J. Meilstrup Invest ApS for 2014/15 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Indtaegter ved levering af tjenesteydelser indregnes som omsatning i takt med leveringen af
ydelserne, hvorved nettoomsatningen svarer til salgsvardien af arets udferte tjenesteydelser
(produktionsmetoden).

Nettoomsatning males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatningen.

Bruttofortjeneste

Posterne nettoomsatning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre driftsindtaegter er
med henvisning til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til en regnskabspost benzvnt bruttofor-
tjeneste.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primeere aktivitet,
der er afholdt i arets leb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner, samt andre
omkostninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

Posten omfatter modtagne udbytter fra associerede virksomheder.

Derudover indregnes verdireguleringer vedrerende tilknyttede og associerede virksomheder under
denne post.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrorer
regnskabsaret. Posterne omfatter renteindtaegter og -omkostninger, deklarerede udbytter fra andre
verdipapirer og kapitalandele, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende andre
veerdipapirer og transaktioner i fremmed valuta samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordnin-
gen m.v.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af drets forventede skattepligtige indkomst og arets requle-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til drets
resultat og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.
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Arsregnskab 1. oktober 2014 - 30. september 2015

Noter

Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males til dagsverdi eller bedste sken herfor. Ved dagsveerdi-
ansattelsen kan indga eksterne maeglervurderinger, aktuel markedsinformation samt konkret vurde-
ring af performance i den underliggende virksomhed.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele méles til dagsvardi. Dagsvardien opgeres til kursveerdien pa balanceda-
gen, safremt vardipapirerne er bersnoterede, og en vardi beregnet ved hjzlp af almindeligt aner-
kendte vaerdiansaettelsesprincipper, safremt vaerdipapirerne ikke er bgrsnoterede.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til impdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefplje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der fore-
ligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskriv-
ning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa verdiforringelse pa individuelt nive-
au, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for veerdiforringelse. Portefgljerne baseres pri-
mert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets risikostyrings-
politik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefaljer, er fastsat baseret pa historiske tabser-
faringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsveerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehaven-
de eller portefalje.

Egenkapital

Foresldet udbytte

Udbytte, som foreslas deklareret for regnskabsaret, praasenteres som en seerskilt post under egenkapi-
talen.

Reserve for opskrivninger

Reserven omfatter opskrivninger af kapitalandele i associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser oqg tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.
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Arsregnskab 1. oktober 2014 - 30. september 2015

Noter

Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemeaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrarende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle - bortset fra virksomhedsovertagelser - er
opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de til-
feelde, hvor opgerelse af skattevardien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males ud-
skudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af for-
pligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat
som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Andre geldsforpligtelser

Andre galdsforpligtelser males til nettorealisationsverdien.

Usikkerhed om indregning og maling

Selskabets investering; European Marketing Solutions ApS; har i regnskabsaret modtaget kapital-
andele i Gravity4 Inc. USA i forbindelse med selskabets salg af sine kapitalandele i Gravity4 Europe
A/S (tidligere EuroAds Group A/S). Kapitalandelene, som udger under 5 % af den samlede aktiekapital,
relaterer sig til et nystiftet selskab, som endnu ikke har aflagt sit forste drsregnskab. Ledelsen har pa
tidspunktet for modtagelsen af kapitalandelene i Gravity4 Inc., USA og pr. 30. september 2015
vurderet, at aktierne reprasenterer en samlet vaerdi for European Marketing Solutions pa 4.947 t.kr. ,
eller 1.649 t.kr. for naervaerende selskabs ejerandel af aktieposten.

European Marketing Solutions ApS modtager, grundet sin ejerandel, ingen periodevis finansiel rappor-
tering fra kapitalandelene, hvorfor det ikke er muligt for ledelsens at foretage en Iebende dagsveerdi-
maling af kapitalandelene. Det er ledelsens vurdering, at den relative korte tidshorisont mellem
modtagelse af aktierne i Gravity4 Inc., USA (22. september 2015) og statusdagen 30. september
2015, at veerdien af kapitalandelene ikke har &ndret sig i denne periode, hvorfor ledelsen fortsat
vurderer at aktierne repraesenterer en samlet veaerdi pa 4.947 t.kr. er bedste sken over dagsvaerdien af
selskabets kapitalandele i Gravity4 Inc. USA pr. 30. september 2015. P& grund af den manglende
Iebende tilgang til periodevis finansiel information vedrgrende kapitalandelene i gravity4 Inc., USA er
den opgjorte dagsveerdi forbundet med vasentlig usikkerhed.

Som folge heraf er det ledelsens vurdering at der er en tilsvarende vasentlig usikkerhed pa 1.649

t.kr. knyttet til dagsveerdiansettelsen af den associerede virksomhed, European Marketing Solutions
ApS som er indregnet med i alt 6.965 t.kr.
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Arsregnskab 1. oktober 2014 - 30. september 2015

Noter

kr.

Personaleomkostninger

Lenninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

Finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst

Regulering af skat vedrerende tidligere ar

Finansielle anlaegsaktiver

kr.

Kostpris 1. oktober 2014
Kostpris 30. september 2015

Verdireguleringer 1. oktober 2014
Tilbageforsel af opskrivninger tidligere ar

Verdireguleringer 30. september 2015
Regnskabsmaessig veerdi 30. september 2015

Associerede virksomheder

European Marketing Solutions ApS

Kapitalandele i
associerede

J. Meilstrup Invest ApS

Arsrapport 2014/15
2014/15 2013/14
710.410 137.140
4.320 1.080
3.624 3.839
718.354 142.059
18.476 28.223
18.476 28.223
11.464 6.478
11.464 6.478
71.652 47.530
-32.551 0
39.101 47.530
Andre

vardipapirer og

virksomheder kapitalandele | alt
200.000 204.750 404.750
200.000 204.750 404.750
27.800.000 -81.900 27.718.100
-21.034.698 0 -21.034.698
6.765.302 -81.900 6.683.402
6.965.302 122.850 7.088.152
Hjemsted Ejerandel
Norre Voldgade
68, 3. sal,
1358
Kebenhavn K 33,33 %
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Arsregnskab 1. oktober 2014 - 30. september 2015

Noter
Selskabskapital

Selskabets anpartskapital har uandret veeret 125.000 kr. de seneste 5 ar.

Sikkerhedsstillelser
Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 30/9 2015.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Der er ingen eventualforpligtelser pr. 30/9 2015.
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