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LEDELSESPATEGNING

Direktionen hat dags dato aflagt drsrapporten for 2020 for Rathleff Holding ApS.
Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med Arstegnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, siledes at drsrapporten giver et retvisende billede af
selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Middelfart, den 5. maj 2021

Direktion

Henrik Johansen
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DEN UAFHZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejeme i Rathleff Holding ApS

Revisionspitegning pa arsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for Rathleff Holding ApS for perioden 1. januar - 31. december 2020, der
omfatter resultatopgarelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pt. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december
2020 i overensstemmelse med édrsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de ydetligere
krav, der er geeldende 1 Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nzrmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet". Vi er uafhangige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de ydetligere krav,
der er gzeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og
krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen hat ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med érstegnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig
for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvatlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften; at
oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde irsregnskabet pa grundlag
af regnskabsptincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mil er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hej grad af
sikkerhed et et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Danmark,
altid vil afdxkke vasentlig fejlinformation, nir sidan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller
samlet har indflydelse pi de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af
arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gazldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnér
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen fot ikke at
opdage vasentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hojere end ved vasentlig fejlinformation forirsaget
af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesazttelse af intern kontrol.
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REGISTREREDE REVISORER APS

DEN UAFHENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

* Opnir vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinget, det er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pi grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opniede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller fothold, det kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspiteghing gere opmarksom pé
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrazkkelige, modificete vores
konklusion. Vores konklusionet er basetret pd det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores
revisionspitegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke lzngere kan
fortszette driften.

* Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningetne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sédan méde, at det gives et retvisende billede heraf.

Vi kommuniketer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer undet revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvatlig for ledelsesberetningen.

Votes konklusion om irsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse ovetveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med drsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar et derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte atbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og et udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig
fejlinformation 1 ledelsesberetningen.

Odense, den 5. maj 2021

VH Revision
Registrerede Revisorer ApS
CVR-nt.: 17871080

Susanne Nielsen
Registreret revisor, CMA
mne35436
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SELSKABSOPLYSNINGER
Rathleff Holding ApS
Natre Alle 1
5500 Middelfart
Telefon: 24831591
E-mail: hj@voreshjem.com
CVR-nr.: 37855332
Stiftet: 25. juni 2016
Kommune: Middelfart
Regnskabsir: 1. januar - 31. december
Henrik Johansen
Danske Bank, Erthverv Odense
Albani Totv 2
5000 Odense C
VH Revision

Registrerede Revisorer ApS
Boetstenbindervej 12B
5230 Odense M
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LEDELSESBERETNING
Vasentligste aktiviteter
Selskabets primare aktivitet er at fungere som holdingselskab.

Vasentlige «ndringer i aktiviteter og skonomiske forhold
Ingen.
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VH REVISION
REGISTREREDE REVISORER APS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Rathleff Holding ApS for 2020 er udarbejdet i overensstemmelse med drstegnskabslovens
bestemmelser for selskaber 1 regnskabsklasse B med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsverdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som felge af 2ndrede regnskabsmassige skon af
belab, der tidligere har varet indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fragi selskabet,
og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende maéles aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og miling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden 4rsregnskabet
aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er visse indtaegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste/-tab

Bruttofortjenesten/-tab bestir af sammentrakning af regnskabsposterne “nettoomsztning, endring i lagre af
ferdigvater, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtzegter, omkostninger til rivarer og
hjzlpematerialer samt andre eksterne omkostninger”.

Resultat af kapitalandele i associerede vitksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte associerede virksomhedets resultater
efter skat.

Finansielle indtzgter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrorer regnskabsiret.
Finansielle poster omfatter renteindtzgter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing,
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer, gzld og transaktionet i fremmed
valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleg og godtgerelser under a'contoskatteordningen mv. Udbytte fra
andre kapitalandele indtzegtsferes i det regnskabsér, hvor udbyttet deklareres.

This document has esignatur Agreement-ID: 54b3555fyUK242255725
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestir af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfores til drets resultat, og ditekte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til
postetinger direkte pi egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes 1 balancen til den forholdsmassige andel af
virksomhedernes tegnskabsmassige indre vardi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tilleg af utealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv
eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Associerede vitksomheder med negativ regnskabsmassig indre vardi indregnes til kr. 0, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre vardi i det
omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Nettoopsktivning af kapitalandele i associerede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter den
indre vardis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmassige vardi overstiger kostptisen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender miles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi. Vardien reduceres
med nedskrivning til imedegéelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgetes pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavendet.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede-
og associerede vitksomheder i forhold il kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller 2ndring i regnskabsmassige sken.
Resetven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguletet for skat af tidligere drs skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Gzeldsforpligtelser
Andre gzldsforpligtelser, som omfatter gald til leverandarer, tilknyttede og associerede virksomhedet samt
anden gzld, miles til amortiseret kostptis, hvilket szdvanligvis svarer til nominel verdi.

This document has esignatur Agreement-ID: 54b3555fyUK242255725
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR TIL 31. DECEMBER
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2020 2019
BRUTTOTAB. ...t sssissssessons -6.375 -6.250
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder ..........cc.u.... 35.422.872 15.764.559
Finansielle omkostninger, der hidrorer fra tilknyttede
VILKSOMMNEAEL ....oovrrcrenrcrcccrisis s ssbe e -26.604 -48.776
RESULTAT FOR SKAT .........ovnirinennnenienesnenssenenens 35.389.893 15.709.533
Beregnede SKatter......ocuiernirinnriisnnsrnes s ssessssessens 7.255 12.106
ARETS RESULTAT.......ooomrermuetmsiesessessmsessesssesssssssmennossons 35.397.148 15.721.639
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret .....c.cooororcnecnerennenisecienens 3.333.333 250.000
Arets nettoopskrivning efter den indre vzerdis metode............... 30.422.872 11.764.559
OVELfBLL TESUMAL covvvvevvvcriecarecie st st esssss s sassssnes 1.640.943 3.707.080
DISPONERET L ALT ......ovrrrtetnresemeniessreesensesisessissnanes 35.397.148 15.721.639

This document has esignatur Agreement-ID: 54b3555fyUK242255725
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BALANCE PR. 31. DECEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i associerede vitksomhedet...oieveveniensennciene.

Finansielle anlaegsaktiver.........couviriveverenveenrvnieeceencicvecans

ANLEGSAKTIVER.......eccrneercrecrereeerrereeseesmsmsessessenees

Selskabsska

U Y SN

Tilgodehavender ... s

Likvide beholdiinnger ...........ccoevmervirenveenenvenmniniciseseieiseinns

OMSAETNINGSAKTIVER........oiineninnnn:

danrevi
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2020 2019
69.994.927 38.572.055
69.994.927 38.572.055
69.994.927 38.572.055

7.255 12.106
7.255 12.106
72.389 28.764
79.644 40.870
70.074.571 ~ 38.612.925
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BALANCE PR. 31. DECEMBER
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2020 2019
PASSIVER
Vitksombhedskapital.....o.cooveereeeemerenncinsnicenesseeesseseseserssiessssesaens 160.000 160.000
Resetve fot nettoopsktivning efter den indre vardis metode.... 59.994.927 29.572.055
OVELLBLt LESUAL couvvrercerieieirieceeimeescas e 5.417.976 3.777.032
Forslag til udbytte for regnskabsaret......ooeeerereieciieiieninsicsennns 3.333.333 250.000
EGENKAPITAL.........ooiitnisinssnssissississssssissssons 68.906.236 33.759.087
Geld til tilknyttede vitksomheder.....ovuueveerereneereireincrecrnnenn 1.163.335 4.848.838
Langfristede galdsforpligtelser ..., 1.163.335 4.848.838
Leveranderer af varer og tjenesteydelser .......c.courrmrmmrrerrsnivnniacires 5.000 5.000
Kortfristede gaeldsforpligtelser..........coovmmemveoreniiiieerciniee, 5.000 5.000
GZELDSFORPLIGTELSER ..., 1.168.335 4.853.838
PASSIVER ..ottt sssssssssssssanes 70.074.571 38.612.925

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

4  Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

This document has esignatur Agreement-ID: 54b3555fyUK242255725
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EGENKAPITALOPGORELSE

2020 2019
Vitksomhedskapital primO......ccceeveevereceseereteeeeeenieiee s 160.000 160.000
Virksomhedskapital ultimo ... 160.000 160.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis
MELOAE PO coovvvvvertnetisissisesss sttt ssaens 29.572.055 17.807.496
Arets bevegelse, resultatdiSPONELing......eereeeessemmmessmmssssessessererens 30.422.872 11.764.559
Resetve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
Metode UIIMO ... 59.994.927 29.572.055
Overfort resultat, PLIMO v 3.777.033 69.952
ALEtS LESUMAL oo cvevvecereesnssssnsnns s ssssssssrsssssssssss s 4.974.276 3.957.080
Fotesldet UdDYLLe ........ccriervcurirriiccnsiecesriscsnssscssesessssasssas s -3.333.333 -250.000
Overfort resultat BIMO. ...t 5.417.976 3.777.032
Forslag til udbytte for regnskabsaret primo .......ccoeeeererrercnnecee. 250.000 250.000
Fotesliet udbytte ..o, 3.333.333 250.000
Udloddet Udbyte......oiereieieesiincrisiacsssesrsssescssseseasaseiens -250.000 -250.000
Forslag til udbytte for regnskabsaret ultimo..........coc.......... 3.333.333 250.000
EGENEKAPITAL.......conieemmiereeeneersessersenseeseasessesesserenes 68.906.236 33.759.087
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NOTER

1 Kapitalandele i associerede vitksomheder

KOStPLS, PHMO ..ottt stasssesssssssssssssssaress 5.000.000 5.000.000
Kostpris 31. december 2020 .......ceirerierierienieniesinsiessonsinssssnssnsenses 5.000.000 5.000.000
Veerditegulering, PHimo ... 33,572.055 18.207.496
Atets 1ESUIAtANAELE ......ceoceeeeeeree vt ses s seses s sasessssesessseeens 35.422.872 15.764.559
Udloddet udbytte.. ettt esesste st ssssesans -4.000.000 -400.000
Verdiregulering 31. december 2020 .....eeveeiereereieiiniiniiceineinens 64.994.927 33.572.055
Regnskabsmassig verdi 31. december 2020.......................... 69.994.927 38.572.055

Kapitalandele i associerede vitksomheder kan specificeres saledes:
Navn Hjemsted Ejerandel

3 X Holding A/S Middelfart 50%

Gezldialt primo  Geld i alt ultimo Geld efter 5 ar
2 Langfristede gzldsforpligtelser

Geld til tilknyttede virksomheder............. 4.848.837 1.163.335 0

4.848.837 1.163.335 0

3 Kontraktlige forpligtelser og eventuaiposter mv.

Garantiforpligtelser: Ingen
Kautionsforpligtelser: Ingen
Huslejeforpligtelser: Ingen
Leasingforpligtelser: Ingen

Selskabet er sambeskattet med ovrige selskaber i koncernen. Selskabet hzfter ubegranset og solidarisk
med de ovrige selskaber i sambeskatningen for danske selskabsskatter og kildeskatter pé udbytte, rente og
toyalties inden for sambeskatningskredsen. Der henvises til administrationsselskabet, HIP Invest ApS,
CVR nt. 32 56 67 90, for oplysning om sterrelsen af heftelsen.

4 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Ingen
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LEDELSESPATEGNING

Direktionen hat dags dato aflagt drsrapporten for 2020 for Rathleff Holding ApS.
Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med Arstegnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, siledes at drsrapporten giver et retvisende billede af
selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Middelfart, den 5. maj 2021

Direktion

Henrik Johansen
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Til kapitalejeme i Rathleff Holding ApS

Revisionspitegning pa arsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for Rathleff Holding ApS for perioden 1. januar - 31. december 2020, der
omfatter resultatopgarelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pt. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december
2020 i overensstemmelse med édrsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de ydetligere
krav, der er geeldende 1 Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nzrmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet". Vi er uafhangige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de ydetligere krav,
der er gzeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og
krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen hat ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med érstegnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig
for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvatlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften; at
oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde irsregnskabet pa grundlag
af regnskabsptincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mil er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hej grad af
sikkerhed et et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Danmark,
altid vil afdxkke vasentlig fejlinformation, nir sidan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller
samlet har indflydelse pi de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af
arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gazldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnér
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen fot ikke at
opdage vasentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hojere end ved vasentlig fejlinformation forirsaget
af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesazttelse af intern kontrol.
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* Opnir vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinget, det er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pi grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opniede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller fothold, det kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspiteghing gere opmarksom pé
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrazkkelige, modificete vores
konklusion. Vores konklusionet er basetret pd det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores
revisionspitegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke lzngere kan
fortszette driften.

* Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningetne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sédan méde, at det gives et retvisende billede heraf.

Vi kommuniketer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer undet revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvatlig for ledelsesberetningen.

Votes konklusion om irsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse ovetveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med drsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar et derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte atbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og et udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig
fejlinformation 1 ledelsesberetningen.

Odense, den 5. maj 2021

VH Revision
Registrerede Revisorer ApS
CVR-nt.: 17871080

Susanne Nielsen
Registreret revisor, CMA
mne35436
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SELSKABSOPLYSNINGER
Rathleff Holding ApS
Natre Alle 1
5500 Middelfart
Telefon: 24831591
E-mail: hj@voreshjem.com
CVR-nr.: 37855332
Stiftet: 25. juni 2016
Kommune: Middelfart
Regnskabsir: 1. januar - 31. december
Henrik Johansen
Danske Bank, Erthverv Odense
Albani Totv 2
5000 Odense C
VH Revision

Registrerede Revisorer ApS
Boetstenbindervej 12B
5230 Odense M
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LEDELSESBERETNING
Vasentligste aktiviteter
Selskabets primare aktivitet er at fungere som holdingselskab.

Vasentlige «ndringer i aktiviteter og skonomiske forhold
Ingen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Rathleff Holding ApS for 2020 er udarbejdet i overensstemmelse med drstegnskabslovens
bestemmelser for selskaber 1 regnskabsklasse B med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsverdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som felge af 2ndrede regnskabsmassige skon af
belab, der tidligere har varet indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fragi selskabet,
og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende maéles aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og miling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden 4rsregnskabet
aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er visse indtaegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste/-tab

Bruttofortjenesten/-tab bestir af sammentrakning af regnskabsposterne “nettoomsztning, endring i lagre af
ferdigvater, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtzegter, omkostninger til rivarer og
hjzlpematerialer samt andre eksterne omkostninger”.

Resultat af kapitalandele i associerede vitksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte associerede virksomhedets resultater
efter skat.

Finansielle indtzgter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrorer regnskabsiret.
Finansielle poster omfatter renteindtzgter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing,
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer, gzld og transaktionet i fremmed
valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleg og godtgerelser under a'contoskatteordningen mv. Udbytte fra
andre kapitalandele indtzegtsferes i det regnskabsér, hvor udbyttet deklareres.
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Skat af arets resultat

Arets skat, som bestir af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfores til drets resultat, og ditekte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til
postetinger direkte pi egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes 1 balancen til den forholdsmassige andel af
virksomhedernes tegnskabsmassige indre vardi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tilleg af utealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv
eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Associerede vitksomheder med negativ regnskabsmassig indre vardi indregnes til kr. 0, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre vardi i det
omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Nettoopsktivning af kapitalandele i associerede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter den
indre vardis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmassige vardi overstiger kostptisen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender miles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi. Vardien reduceres
med nedskrivning til imedegéelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgetes pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavendet.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede-
og associerede vitksomheder i forhold il kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller 2ndring i regnskabsmassige sken.
Resetven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguletet for skat af tidligere drs skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Gzeldsforpligtelser
Andre gzldsforpligtelser, som omfatter gald til leverandarer, tilknyttede og associerede virksomhedet samt
anden gzld, miles til amortiseret kostptis, hvilket szdvanligvis svarer til nominel verdi.

This document has esignatur Agreement-ID: 54b3555fyUK242255725







10

RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR TIL 31. DECEMBER

danrevi

VH REVISION
REGISTREREDE REVISORER APS

2020 2019
BRUTTOTAB. ...t sssissssessons -6.375 -6.250
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder ..........cc.u.... 35.422.872 15.764.559
Finansielle omkostninger, der hidrorer fra tilknyttede
VILKSOMMNEAEL ....oovrrcrenrcrcccrisis s ssbe e -26.604 -48.776
RESULTAT FOR SKAT .........ovnirinennnenienesnenssenenens 35.389.893 15.709.533
Beregnede SKatter......ocuiernirinnriisnnsrnes s ssessssessens 7.255 12.106
ARETS RESULTAT.......ooomrermuetmsiesessessmsessesssesssssssmennossons 35.397.148 15.721.639
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret .....c.cooororcnecnerennenisecienens 3.333.333 250.000
Arets nettoopskrivning efter den indre vzerdis metode............... 30.422.872 11.764.559
OVELfBLL TESUMAL covvvvevvvcriecarecie st st esssss s sassssnes 1.640.943 3.707.080
DISPONERET L ALT ......ovrrrtetnresemeniessreesensesisessissnanes 35.397.148 15.721.639
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BALANCE PR. 31. DECEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i associerede vitksomhedet...oieveveniensennciene.

Finansielle anlaegsaktiver.........couviriveverenveenrvnieeceencicvecans

ANLEGSAKTIVER.......eccrneercrecrereeerrereeseesmsmsessessenees

Selskabsska

U Y SN

Tilgodehavender ... s

Likvide beholdiinnger ...........ccoevmervirenveenenvenmniniciseseieiseinns

OMSAETNINGSAKTIVER........oiineninnnn:
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2020 2019
69.994.927 38.572.055
69.994.927 38.572.055
69.994.927 38.572.055

7.255 12.106
7.255 12.106
72.389 28.764
79.644 40.870
70.074.571 ~ 38.612.925
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BALANCE PR. 31. DECEMBER
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2020 2019
PASSIVER
Vitksombhedskapital.....o.cooveereeeemerenncinsnicenesseeesseseseserssiessssesaens 160.000 160.000
Resetve fot nettoopsktivning efter den indre vardis metode.... 59.994.927 29.572.055
OVELLBLt LESUAL couvvrercerieieirieceeimeescas e 5.417.976 3.777.032
Forslag til udbytte for regnskabsaret......ooeeerereieciieiieninsicsennns 3.333.333 250.000
EGENKAPITAL.........ooiitnisinssnssissississssssissssons 68.906.236 33.759.087
Geld til tilknyttede vitksomheder.....ovuueveerereneereireincrecrnnenn 1.163.335 4.848.838
Langfristede galdsforpligtelser ..., 1.163.335 4.848.838
Leveranderer af varer og tjenesteydelser .......c.courrmrmmrrerrsnivnniacires 5.000 5.000
Kortfristede gaeldsforpligtelser..........coovmmemveoreniiiieerciniee, 5.000 5.000
GZELDSFORPLIGTELSER ..., 1.168.335 4.853.838
PASSIVER ..ottt sssssssssssssanes 70.074.571 38.612.925

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

4  Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

This document has esignatur Agreement-ID: 54b3555fyUK242255725







13 danrevi

VH REVISION
REGISTREREDE REVISORER APS

EGENKAPITALOPGORELSE

2020 2019
Vitksomhedskapital primO......ccceeveevereceseereteeeeeenieiee s 160.000 160.000
Virksomhedskapital ultimo ... 160.000 160.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis
MELOAE PO coovvvvvertnetisissisesss sttt ssaens 29.572.055 17.807.496
Arets bevegelse, resultatdiSPONELing......eereeeessemmmessmmssssessessererens 30.422.872 11.764.559
Resetve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
Metode UIIMO ... 59.994.927 29.572.055
Overfort resultat, PLIMO v 3.777.033 69.952
ALEtS LESUMAL oo cvevvecereesnssssnsnns s ssssssssrsssssssssss s 4.974.276 3.957.080
Fotesldet UdDYLLe ........ccriervcurirriiccnsiecesriscsnssscssesessssasssas s -3.333.333 -250.000
Overfort resultat BIMO. ...t 5.417.976 3.777.032
Forslag til udbytte for regnskabsaret primo .......ccoeeeererrercnnecee. 250.000 250.000
Fotesliet udbytte ..o, 3.333.333 250.000
Udloddet Udbyte......oiereieieesiincrisiacsssesrsssescssseseasaseiens -250.000 -250.000
Forslag til udbytte for regnskabsaret ultimo..........coc.......... 3.333.333 250.000
EGENEKAPITAL.......conieemmiereeeneersessersenseeseasessesesserenes 68.906.236 33.759.087

This document has esignatur Agreement-ID: 54b3555fyUK242255725
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VH REVISION
REGISTREREDE REVISORER APS

NOTER

1 Kapitalandele i associerede vitksomheder

KOStPLS, PHMO ..ottt stasssesssssssssssssssaress 5.000.000 5.000.000
Kostpris 31. december 2020 .......ceirerierierienieniesinsiessonsinssssnssnsenses 5.000.000 5.000.000
Veerditegulering, PHimo ... 33,572.055 18.207.496
Atets 1ESUIAtANAELE ......ceoceeeeeeree vt ses s seses s sasessssesessseeens 35.422.872 15.764.559
Udloddet udbytte.. ettt esesste st ssssesans -4.000.000 -400.000
Verdiregulering 31. december 2020 .....eeveeiereereieiiniiniiceineinens 64.994.927 33.572.055
Regnskabsmassig verdi 31. december 2020.......................... 69.994.927 38.572.055

Kapitalandele i associerede vitksomheder kan specificeres saledes:
Navn Hjemsted Ejerandel

3 X Holding A/S Middelfart 50%

Gezldialt primo  Geld i alt ultimo Geld efter 5 ar
2 Langfristede gzldsforpligtelser

Geld til tilknyttede virksomheder............. 4.848.837 1.163.335 0

4.848.837 1.163.335 0

3 Kontraktlige forpligtelser og eventuaiposter mv.

Garantiforpligtelser: Ingen
Kautionsforpligtelser: Ingen
Huslejeforpligtelser: Ingen
Leasingforpligtelser: Ingen

Selskabet er sambeskattet med ovrige selskaber i koncernen. Selskabet hzfter ubegranset og solidarisk
med de ovrige selskaber i sambeskatningen for danske selskabsskatter og kildeskatter pé udbytte, rente og
toyalties inden for sambeskatningskredsen. Der henvises til administrationsselskabet, HIP Invest ApS,
CVR nt. 32 56 67 90, for oplysning om sterrelsen af heftelsen.

4 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Ingen

This document has esignatur Agreement-ID: 54b3555fyUK242255725
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aY2l6zDsujfKXjpcEk9IJ2XESBjy9bQXr7aW6wCw2oQdvK3q8ted/UF4bQm7dKRkRo72/PyX9Jm9
3Jog2yGi+hGvYeG79zczmCQXicGPUJZs+TPGtDyrAf0zpuSM9jVwAuAr2+bjLFLvrzhoccInli+/
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rQ5XrifiO3FSbvAOEVAxWwWxqeWu9flHSG2UX/HUuQG2XEM5Wpzb+qE+0+B98iRfhOG9PQLhyUY0
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