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Poulsen & Family ApS

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

Poulsen & Family ApS
Vejlesgvej 36

2840 Holte

Hjemsted: Holte

CVR-nr.: 3589 04 32
Regnskabsar: 01.07 - 30.06

Direktion

Jan Kvolbaek Poulsen

Revision

Beierholm

Godkendt Revisionspartnerselskab
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Poulsen & Family ApS

Ledelsespategning

Jeg har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.07.23 - 30.06.24 for Poulsen &
Family ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 30.06.24 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 01.07.23 - 30.06.24.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holte, den 9. oktober 2024

Direktionen

Jan Kvolbsek Poulsen
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Poulsen & Family ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Poulsen & Family ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Poulsen & Family ApS for regnskabsaret 01.07.23 -
30.06.24, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder
oplysning om anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30.06.24 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.07.23 - 30.06.24 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nasermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics
Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd
(IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattel-
se, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-

sion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre le-
delsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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Poulsen & Family ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hegj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesent-
lig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspa-
tegning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke
en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder
om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig
fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsté som folge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer

pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pé disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet be-
svigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildled-
ning eller tilsidesasttelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pé oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.
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Poulsen & Family ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med

arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-
ninger i henhold til lovgivningen.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 9. oktober 2024

Beierholm

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Daniel Ulrich

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne32727
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Poulsen & Family ApS

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestdri at veere holdingselskab og sdledes eje anparter og aktier i
tilknyttede og associerede virksomheder samt investring i veerdipapirer.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.07.23 - 30.06.24 udviser et resultat pa DKK 35.204.846 mod
DKK 29.154.493 for tiden 01.07.22 - 30.06.23. Balancen viser en egenkapital pd DKK
261.828.790.

Ledelsen finder arets resultat tilfredsstillende.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde haendelser.
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Poulsen & Family ApS

Note

[N

g wN

Resultatopgorelse
2023/24 2022/23
DKK DKK
Bruttotab -841.201 -29.026
Personaleomkostninger -542.739 0
Resultat for af- og nedskrivninger -1.383.940 -29.026
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 24.701.630 22.788.846
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 14.141.873 9.571.607
Andre finansielle indteegter 1.689.465 1.089.692
Andre finansielle omkostninger -4.925.084 -5.170.871
Resultat for skat 34.223.944 28.250.248
Skat af arets resultat 980.902 904.245
Arets resultat 35.204.846  29.154.493
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 32.580.091 -4.726.133
Forslag til udbytte for regnskabséaret 5.000.000 0
Overfart resultat -2.375.245 33.880.626
Ialt 35.204.846 29.154.493
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Note

Poulsen & Family ApS

Balance

AKTIVER
30.06.24 30.06.23
DKK DKK
6 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 301.434.652 306.883.022
6 Kapitalandele i associerede virksomheder 90.756.947 76.478.948
7 Tilgodehavender hos associerede virksomheder 28.925.081 17.891.772
Finansielle anlaegsaktiver i alt 421.116.680 401.253.742
Anlaegsaktiver i alt 421.116.680 401.253.742
Tilgodehavende selskabsskat 980.902 904.245
Andre tilgodehavender 32.521 0
Tilgodehavender i alt 1.013.423 904.245
Likvide beholdninger 619.437 662.973
Omseetningsaktiver i alt 1.632.860 1.567.218
Aktiver i alt 422.749.540 402.820.960
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Poulsen & Family ApS

Balance

PASSIVER
30.06.24 30.06.23
Note DKK DKK
Selskabskapital 500.000 500.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 170.057.654 137.477.563
Overfort resultat 86.271.136 88.646.381
Forslag til udbytte for regnskabsaret 5.000.000 0
Egenkapital i alt 261.828.790 226.623.944
8 Geeld til tilknyttede virksomheder 154.800.000 170.000.000
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 154.800.000 170.000.000
8 Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 4.819.693 5.100.000
Geeld til tilknyttede virksomheder 994.949 1.070.116
Anden geeld 306.108 26.900
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 6.120.750 6.197.016
Geeldsforpligtelser i alt 160.920.750 176.197.016
Passiver i alt 422.749.540 402.820.960

9 Eventualforpligtelser
10 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
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Poulsen & Family ApS

Egenkapitalopgerelse
Reserve for
nettoop-
skrivning Forslag til
efter indre udbytte for
Selskabs- veerdis Overfort regnskabsar Egenkapital
Belgb i DKK kapital metode resultat et ialt
Egenkapitalopgerelse for
01.07.22 - 30.06.23
Saldo pr. 01.07.22 500.000 142.203.696 54.765.755  6.000.000 203.469.451
Betalt udbytte 0 0 0 -6.000.000 -6.000.000
Forslag til
resultatdisponering 0 -4726.133 33.880.626 0 29.154.493
Saldo pr. 30.06.23 500.000 137.477.563 88.646.381 0 226.623.944
Egenkapitalopgerelse for
01.07.23 - 30.06.24
Saldo pr. 01.07.23 500.000 137.477.563 88.646.381 0 226.623.944
Forslag til
resultatdisponering 0 32580.091 -2.375.245 5.000.000 35.204.846
Saldo pr. 30.06.24 500.000 170.057.654 86.271.136 5.000.000 261.828.790
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Poulsen & Family ApS

Noter
2023/24 2022/23
DKK DKK
1. Personaleomkostninger
Lenninger 540.000 0
Andre omkostninger til social sikring 2.261 0
Andre personaleomkostninger 478 0
Ialt 542.739 0
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 1 0
2. Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultatandele fra tilknyttede virksomheder 24.701.630 22.788.846
Ialt 24.701.630 22.788.846
3. Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Resultatandele fra associerede virksomheder 14.141.873 9.571.607
Ialt 14.141.873 9.571.607
4. Finansielle indtzaegter
Renteindteegter fra tilknyttede virksomheder 0 50.000
Renteindteaegter fra associerede virksomheder 1.655.948 1.039.692
Renteindteegter 1 gvrigt 33.617 0
@vrige finansielle indteegter 1.689.465 1.039.692
Ialt 1.689.465 1.089.692
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Poulsen & Family ApS

Noter
2023/24 2022/23
DKK DKK

5. Finansielle omkostninger
Renteomkostninger fra tilknyttede virksomheder 4.924.961 5.170.115
Renteomkostninger i gvrigt 123 756
Ialt 4.925.084 5.170.871

6. Kapitalandele

Kapitalandele i

Kapitalandele i

tilknyttede virk- associerede
Belgb i DKK somheder virksomheder
Kostpris pr. 01.07.23 175.805.430 30.654.887
Kostpris pr. 30.06.24 175.805.430 30.654.887
Opskrivninger pr. 01.07.23 131.077.592 43.286.557
Arets resultat fra kapitalandele 24.701.630 14.141.873
Udbytte relateret til kapitalandele -30.150.000 -1.600.000
Opskrivninger pr. 30.06.24 125.629.222 55.828.430
Af- og nedskrivninger pr. 01.07.23 0 2.537.503
Negativ indre veerdi nedskrevet over tilgodehavender 0 1.736.127
Af- og nedskrivninger pr. 30.06.24 0 4.273.630
Regnskabsmaessig veerdi pr. 30.06.24 301.434.652 90.756.947
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Poulsen & Family ApS

Noter
6. Kapitalandele - fortsat -
Navn og hjemsted: Ejerandel
Dattervirksomheder:
Poulsen Projekt & Invest ApS, Rudersdal 100%
Overlund Bydelscenter ApS, Horsens 70%
SP Viking ApS, Horsens 70%
Associerede virksomheder:
Eriksen Projektudvikling A/S, Aarhus 50%
Ejendomsselskabet Brabrand ApS, Horsens 50%
PPC Ejendomme A/S, Horsens 40%
Ejendomsselskabet Bidstrupvej 82 ApS, Horsens 50%
Hvedehave Gaarde ApS, Horsens 50%
Naestved Center Jst A/S, Horsens 50%
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Poulsen & Family ApS

Noter

7. Finansielle anlaegsaktiver i gvrigt

Tilgodehaven-
der hos asso-
cierede virk-

Belgb i DKK somheder
Kostpris pr. 01.07.23 20.429.275
Tilgang i aret 36.005.948
Afgang i aret -23.236.512
Kostpris pr. 30.06.24 33.198.711
Nedskrivninger pr. 01.07.23 -2.537.503
Nedskrivninger i aret -1.736.127
Nedskrivninger pr. 30.06.24 -4.273.630
Regnskabsmaessig veerdi pr. 30.06.24 28.925.081

8. Langfristede geeldsforpligtelser

Afdrag Restgeeld  Geeldialt Geeldialt

Belgb i DKK forste ar efter b ar 30.06.24 30.06.23
Geeld til tilknyttede virksomheder 4.819.693 154.800.000 159.619.693 175.100.000
I alt 4.819.693 154.800.000 159.619.693 175.100.000

9. Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser

Selskabet har indgdet leasingkontrakter med en restlgbetid pa 8 méneder og en samlet
forpligtelse pa t.DKK 98.
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Poulsen & Family ApS

Noter

9. Eventualforpligtelser - fortsat -

Kautionsforpligtelser

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for Poulsen Projekt & Invest ApS (ulimiteret) og
Overlund Bydecenter ApS (ulimiteret) for enhver forpligtelse disse selskaber har overfor
Danske Bank. Dattersvirksomheders geeld til omfattet kreditinstitut udger t.DKK O.

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for dattervirksomheders og associerede
virksomheders geeld til realkreditinstitutter pa i alt t.DKK 250.506. Dattervirksomheders og
associerede virksomheders gald til omfattede realkreditinstitutter udger t.DKK 266.583.

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for Naestved Center Ost A/S' geeld til kreditinstitut-
ter. Kautionen er ulimiteret. Associeret virksomheds geeld til omfattede kreditinstitutter ud-
ger pa balancedagen t.DKK 0.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med ovrige danske selskaber i koncernen og heefter forholdsmees-
sigt for selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royal-
ties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Haeftelsen udger maksimalt et belgb svaren-
de til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes direkte eller indirekte af den ultimative mo-
dervirksomhed. Heeftelsen omfatter derudover eventuelle senere korrektioner til den opgjorte
skatteforpligtelse som konsekvens af eendringer til sambeskatningsindkomsten m.v.

10. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har pantsat en kapitalandel i en associeret virksomhed til kreditinstitut. Den
regnskabsmaeessige vaerdi af kapitalandelen udger t.DKK 3.835 pr. 30.06.24.
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Poulsen & Family ApS

Noter

11. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Selskabet har i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 110 undladt at udarbejde kon-
cernregnskab.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males péalideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afliegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

LEASINGKONTRAKTER

Leasingydelser vedregrende operationelle og finansielle leasingkontrakter indregnes linesert i
resultatopgerelsen over leasingperioden.

RESULTATOPGORELSE

Bruttotab

Bruttotab indeholder andre driftsindteegter samt andre eksterne omkostninger.
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Poulsen & Family ApS

Noter

11. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder lejeindteegter, negativ goodwill og gevinster ved salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomhe-
der

For kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder, der méles efter indre
veerdis metode, indregnes andelen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter eli-
minering af urealiserede interne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og nedskriv-
ning af goodwill. For associerede virksomheder elimineres interne gevinster og tab alene for-
holdsmaessigt.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder omfatter
ligeledes gevinster og tab ved salg af kapitalandele.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
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Poulsen & Family ApS

Noter

11. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedssaettelse af eget skattemaessigt over-
skud.

BALANCE

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode. P& kapi-
talandele i dattervirksomheder betragtes indre veerdis metode som en malemetode, og der
henvises til afsnittet "Indre vaerdis metode" for neermere omtale heraf.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og maéles efter indre vaerdis metode. P&
kapitalandele i associerede virksomheder betragtes indre veerdis metode som en malemeto-
de, og der henvises til afsnittet "Indre vaerdis metode" for neermere omtale heraf.

Indre vaerdis metode

Kapitalandele, som maéles efter indre veerdis metode, méles ved ferste indregning til kostpris.
Transaktionsomkostninger, der direkte kan henferes til erhvervelsen, indregnes i kostprisen
for kapitalandelene.

Efterfelgende indregning og maling af kapitalandele efter indre veerdis metode indebeerer, at
kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige
indre veerdi, opgjort efter ejervirksomhedens regnskabspraksis, reguleret for resterende veerdi
af goodwill samt gevinster og tab ved transaktioner med de pageeldende virksomheder. Kapi-
talandele, hvor oplysninger til brug for indregning efter indre veerdis metode ikke er kendte,
males til kostpris.

Kapitalandele med regnskabsmaeessig negativ veerdi males til DKK 0. Tilgodehavender, der
anses for at veere en del af den samlede investering i de pagaeldende virksomheder, nedskri-
ves med en eventuel resterende negativ indre veerdi. Jvrige tilgodehavender hos disse virk-
somheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet vurderes uerholdeligt. Der indregnes en
hensat forpligtelse til at deekke den resterende negative indre veerdi i det omfang, selskabet
har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pageeldende virksomheds forpligtelser.

For kapitalandele, som males efter indre veerdis metode, er den forholdsmaeessige andel af ka-

pitalandelenes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter ejervirksomhedens egen regn-
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skabspraksis, der fremgar af de gvrige afsnit. Den indre vaerdi er derudover baseret pa fol-
gende regnskabspraksis:

Nettoomsaetning
Lejeindteegter indregnes linesert 1 lejeperioden. Eventuelle lejerabatter, tilskud til
flytning, indretning og lignende periodiseres over lejekontraktens labetid.

Omseetning fra salg af fast ejendom indregnes pa tidspunktet for risikoens overgang, hvilket
seedvanligvis fastseettes som overtagelsesdatoen.

Serviceydelser indregnes i takt med udferelse af den service, som kontrakten vedrerer ved
anvendelse af produktionsmetoden, hvorved nettoomseetningen svarer til salgsveerdien
afarets udferte serviceydelse. Metoden anvendes, nar de samlede indtegter og
omkostninger pa serviceydelsen og feerdiggerelsesgraden pa balancedagen kan opgeres
palideligt. Det er sandsynligt, at de ekonomiske fordele, herunder betalinger, vil tilgd
koncernen. Som feerdiggerelsesgrad anvendes afholdte omkostninger i forhold til de
forventede samlede omkostninger pa serviceydelsen.

Nettoomseetning males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter
opkreevet pa vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i
nettoomsesetningen.

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme omfatter investering i grunde og bygninger med det formal at opna
afkast af den investerede kapital i form af lebende driftsafkast og kapitalgevinst ved salg. In-
vesteringsejendomme indregnes pa erhvervelsestidspunktet til kostpris. Kostprisen omfatter
anskaffelsesprisen med tilleeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen indtil akti-
vet er klar til brug. Investeringsejendomme males efterfglgende til dagsveerdi med vaerdire-
guleringer i resultatopgerelsen. Ved beregning af dagsveerdien anvendes en individuelt fast-
sat diskonteringsfaktor ved en kapitalisering af et markedsbaseret driftsafkast af ejendom-
men. Der er ikke anvendt en valuar i forbindelse med fastsasttelse af dagsvaerdien.

Varebeholdninger

Varebeholdninger, som primeert bestdr af fast ejendom, males til kostpris eller
nettorealisationsvaerdi, hvis denne er lavere. Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger
opgeres til det belgb, som forventes at kunne indbringes ved salg i normal drift med fradrag
af salgs- og feerdiggerelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien opgeres under hensyntagen til omsaettelighed og udvikling i
forventet salgspris.
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Gevinster eller tab ved afheendelse af kapitalandele

Gevinster eller tab ved afheendelse af kapitalandele opgeres som forskellen mellem afheendel-
sessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pad salgstidspunktet inkl. ikke
afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster og tab ind-
regnes i resultatopgerelsen under indteegter af kapitalandele.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmeessige veaerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation péd vaerdiforringelse.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmeaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegéelse af tab opgeres pad grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation p4, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdaende pa bankkonti.
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Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.

Nettoopskrivning af kapitalandele, som males efter indre veerdis metode, indregnes under
egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der vedta-
ges inden godkendelsen af arsrapporten for Poulsen & Family ApS, bindes ikke pé opskriv-
ningsreserven (samtidighedsprincippet).

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser méles til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.
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Kortfristede finansielle geeldsforpligtelser maéles til amortiseret kostpris, hvilket normalt sva-
rer til geeldens palydende veerdi. @vrige kortfristede geeldsforpligtelser maéles til nettorealisa-

tionsveerdi.
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