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PVA Terp Holding ApS
LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31. december2014
for PVA Terp Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges | overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -

31. december 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Randers NV, den 29/5 2015

Direktion”
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;, Peter Vandborg

Revision af arsregnskab

Selskabets ledelse erklasrer, at selskabet opfylder bestemmelserne i arsregnskabslovens § 135 og har
derved mulighed for at afleegge et ikke revideret arsregnskab. Selskabets ledelse indstiller til
generalforsamlingens godkendelse, at selskabets arsregnskab fremover ikke revideres.

Dirigentens noteringer .
Generalforsamlingen har dags dato behandlet og godkendt ledelsens forslag om at undlade revision

Randeré NV, den | 1 2015
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PVA Terp Holding ApS
DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejerne af PVA Terp Holding ApS

Revisionspategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for PVA Terp Holding ApS for perioden 1. januar - 31. december 2014, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Selskabets ledelse har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifslge dansk
revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planlasgger og udfarer revisionen for at opna
hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger aftheenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er
rimelige samt den samlede preesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vor konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december
2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion ger vi opmesrksom pa, at der er usikkerhed om selskabets evne til at
fortsaette driften. Vi henviser til ledelsesberetningen og note 1 i regnskabet, hvor ledelsen redeger for
usikkerheden om selskabets evne til at fortsaette driften. Ledelsen bedgmmer, at der inden for en kortere arraskke
vil fremkomme positive resultater fra kapitalandelene i de associerede virksomheder, og at disse vil kunne
opretholde de nuveerende og tilstraskkelige kreditfaciliteter, hvorfor &rsregnskabet i overensstemmelse hermed er
udarbejdet under forudseetning af selskabets fortsatte drift.

Erklaering i henhold til anden lovgivning og evrig regulering

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemleest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg tit den udfarte revision af arsregnskabet. Det er p4 denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Randers SV, den 29/5 2015

ND REVISION RANDERS
registreret revisionsinteressentskab

( /(#‘?-"T/M_.,/ -éWr? s —

Arne Rasmussen
Statsautoriseret revisor
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PVA Terp Holding ApS
LEDELSESBERETNING

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets veesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet af at eje aktier og anparter i andre
selskaber.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat anses ikke for tiifredsstillende.

Selskabet har tabt hele anpartskapitalen, hvorfor der kan rejses tvivli om selskabets muligheder for at
fortsaette driften. Der henvises til nsermere omtale heraf i note 1 "Usikkerhed om fortsat drift" i
arsregnskabet.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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PVA Terp Holding ApS
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for PVA Terp Holding ApS for 2014 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som felge af aendrede regnskabsmaessige sken
af belab, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Izbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og
tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta,
RESULTATOPGORELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til revisor.

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder
| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede virksomheders
resultater efter skat.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestéar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmeessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende
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PVA Terp Holding ApS
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre vaerdi
i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse il
at deekke den associerede virksomheds underbalance.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks. vedrarende aktier,
hvor opgarelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udl@st som aktuel skat. Z£ndring i udskudt skat som fglge
af @endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Galdsforpligtelser
Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandarer, tilknyttede og associerede virksomheder samt
anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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PVA Terp Holding ApS

RESULTATOPG@JRELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2014
2014 2013
DKK DKK
BRUTTOFORTJENESTE -2.500 -3.000
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder -79.207 -551.446
RESULTAT FOR SKAT -81.707 -554.446
ARETS RESULTAT -81.707 -554.446
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfort resultat -81.707 -554.446

DISPONERET 1 ALT -81.707 -554.446
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PVA Terp Holding ApS

Likvide beholdninger

OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2014
AKTIVER
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PVA Terp Holding ApS
BALANCE PR. 31. DECEMBER 2014

PASSIVER

2014 2013
DKK DKK
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Overfart resultat -663.202 -581.495
2 EGENKAPITAL -538.202 -456.495

3 Hensasttelser vedrarende kapitalandele i associerede
virksomheder 379.103 299.896
HENSATTE FORPLIGTELSER 379.103 299.896
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 2.500 2.500
Gezeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 1566.725 164.725
Kortfristede geeldsforpligtelser 159.225 157.225
GALDSFORPLIGTELSER 159.225 157.225
PASSIVER 126 626

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

¢, PN
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PVA Terp Holding ApS
NOTER

2014 2013
DKK DKK

1 Usikkerhed om fortsat drift
Der er usikkerhed om virksomhedens fortsatte drift, idet selskabet har tabt hele anpartskapitalen, som
konsekvens af, at boligmarkedet pa det geografiske omrade, som de associerede virksomheder
beskaeftiger sig med, fortsat er steerkt pavirket af den finansielle krise.

Selskabet er afhaengig af udviklingen i de associerede virksomheder. | disse selskaber har ledelsen
iveerksat nogen tiltag til forbedring af indtjeningen og opretholdelse af tilstreekkelige kreditfaciliteter.
P& den baggrund forventer ledelsen, at der fremadrettet vil fremkomme positive resultater af
kapitalandelene i associerede virksomheder.

Det bedgmmes med udgangspunkt heri, at anpartskapitalen kan retableres ved egen indtjening over
en kortere arraskke, og arsregnskabet er derfor aflagt med fortsat drift for gje.

Forslag til re-
sultatdispone-
Primo ring Ultimo
2 Egenkapital
Virksomhedskapital 125.000 0 125.000
Overfort resultat -581.495 -81.707 -663.202
-456.495 -81.707 -538.202
2014 2013
DKK DKK
3 Hensaettelser vedrgrende kapitalandele i associerede virksomheder
Henseettelser, primo 299.896 0]
Arets sendring til hensaettelser 79.207 299.896
Henseettelser vedrorende kapitalandele i associerede
virksomheder i alt 379.103 299.896
Navn, hjemsted Ejerandel Egenkapital Resultat
S og A Ejendomme A/S, Randers 14,93 % -730.760 -286.860
Kronjysk Boligudlejning ApS, Randers 16,67 % -1.620.203 -218.350

4 Eventualposter mv.
Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution over for S og A Ejendomme A/S’ og Kronjysk Boligudlejning
ApS’ engagement med pengeinstitut.

5 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Aktier i S og A Ejendomme A/S og anparter i Kronjysk Boligudlejning ApS er pantsat til sikkerhed for
disse selskabers engagement med pengeinstitut.
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