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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for perioden 1. maj 2011 - 30. april
2012 for Pipeline Biotech A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling

pr. 30. april 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. maj 2011 -
30. april 2012.

Ledelsesbereingen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Sperring, den 30. maj 2012
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DEN UAFHANGIGE REVISORS PATEGNING

Til aktionzererne i Pipeline Biotech A/S

Vi har revideret drsregnskabet for Pipeline Biotech A/S for regnskabséret 1. maj 2011 — 30. april 2012, omfattende

anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, pengestremsopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og aflegge et rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med &rsregnskabsloven. Dette ansvar omfatter udformning, implementering og opretholdelse af interne kontroller, der
er relevante for at udarbejde og afleegge et &rsregnskab, der giver et retvisende billede uden vesentlig fejlinformation,
uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl samt valg og anvendelse af en hensigtsmzssig regnskabs-
praksis og udevelse af regnskabsmassige sken, som er rimelige efter omstendighedeme.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette

krever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at opné hej grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger i &rsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger athnger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vesentlig fejlinformation

i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol,
der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er

at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om
effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-

skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og den finansielle
stilling pr. 30. april 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabséret 1. maj 2011 -
30. april 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

-fortsettes-



DEN UAFHANGIGE REVISORS PATEGNING

-fortsat-

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vihar i henhold til drsregnskabsloven gennemlzst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i
tilleg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet.

Sperring, den 30. maj 2012
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LEDELSESBERETNING 2011/12

HOVEDAKTIVITETER

Pipeline Biotech A/S er en kontraktforskningsvirksomhed, der beskaftiger sig med praklinisk biomedicinsk forskning.

Vores primere formél er at fode biotech- og pharmavirksomheder med forskningsresultater fra in vivo studier med fokus
pa drug discovery og tidlig drug development.

UDVIKLING I AKTIVITETER OG 9KONOMISKE FORHOLD
Selskabets resultat for regnskabsaret 2011/12 udviser et resultat pa kr. -367.443. Selskabets ledelse anser arets resultat
som utilfredsstillende. Til regnskabet herer, at selskabet i regnskabsaret 2011/2012 blev belastet med en ikke imodeset

produktionsomkostning pé kr. 935.000 vedrerende forrige regnskabsar.

Fra 1. januar 2012 ansatte selskabet ny CEO. Der er blevet indfert en ny salgsstrategi med mere fokus pé neglekunder

samt ivaerksat en sterre fokus pd selskabets kernekompetencer. Ligeledes er der indfert en vasentlig opstramning af
processerne i selskabet. =

BEGIVENHEDER EFTER REGNSKABSARETS AFSLUTNING

Selskabets hovedaktionar har efter regnskabsarets udleb besluttet at konvertere kr. 1.150.000 ansvarlig l&nekapital
til aktiekapital ved den ordinare generalforsamling, hvorved selskabets kapitalforhold er retableret.

Herudover er der efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentlig vil kunne pavirke selskabets
finansielle stilling.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsregnskabet for Pipeline Biotech A/S for perioden 1. maj 2011 - 30. april 2012 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes verdireguleringer af finansielle
aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der er
afholdt for at opnd &rets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsel
som folge af &ndrede regnskabsmaessige sken, der tidligere har vzret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets
veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og for-
pligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt
tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og ricisi, der fremkommer inden arsregnskabet aflegges, og
som be- eller atkreefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

TRANSAKTIONER I FREMMED VALUTA

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstér mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gezld og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs.

Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gzldens opstden indregnes
i resultatopgerelsen under finansielle indtegter og omkostninger.

AFLEDTE FINANSIELLE INSTRUMENTER
Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og males efterfolgende til dagsverdi.

Zndring i dagsverdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for sikring

af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgerelsen sammen med
@ndringer i dagsveerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Zndring i dagsverdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for sik-
ring af fremtidige aktiver og forpligtelser, indregnes i andre tilgodehavender eller anden geld samt i egenkapitalen.
Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overfores beleb, som tidligere er
indregnet under egenkapitalen til kostpris for henholdsvis aktivet og forpligtelsen.

-fortsattes-



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

-fortsat-

Resulterer den fremtidige transaktion i indtagter eller omkostninger, overfores belgb, som er udskudt under egen-
kapitalen, til resultatopgerelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker resultatopgerelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstrumenter,
indregnes @ndringer i dagsveerdi i resultatopgerelsen lobende.

RESULTATOPGORELSEN

NETTOOMSZATNING

Nettoomsztningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og

risikoovergang til keber har fundet sted inden &rets udgang. Nettoomsztning indregnes ekskl. moms og med fradrag
af rabatter i forbindelse med salget.

ANDRE DRIFTSINDTAGTER OG -OMKOSTNINGER

Andre driftsindtegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundzr karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktivitet.

ANDRE EKSTERNE OMKOSTNINGER

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab p&
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

FINANSIELLE POSTER

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regnskabséret.
Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede
og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering

af realkreditlan samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

SKAT AF ARETS RESULTAT

Arets skat, der bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den del,

der kan henfores til &rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer direkte
pé egenkapitalen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksom-
heder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
til nedsattelse af eget skattemassige overskud. Moderselskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskat-
ningskredsen, sdledes at moderselskabet forestar afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

-fortsaettes-



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

-fortsat-
BALANCEN

IMMATERIELLE ANLAGSAKTIVER

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives lineert over den
vurderede gkonomiske brugstid, der er vurderet til 10 4r.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, og hvor den tekniske udnyttelsesgrad, tilstrkkelige
ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan pévises og hvor det er
hensigten at fremstille, markedsfare eller anvende projektet, indregnes som immaterielle anlegsaktiver, sfremt kost-
prisen kan opgeres palideligt og der er tilstrekkelig sikkerhed for, at den fremtidige indtjening kan daekke produktions-
salgs- og administrative omkostninger samt selve udviklingsomkostningerne. @vrige udviklingsomkostninger ind-
regnes som omkostninger i resultatopgerelsen, efterhdnden som omkostningerne afholdes.

B

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, gager og afskrivninger, der direkte og indirekte kan henfores til
selskabets udviklingsaktiviteter.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller genind-
vindingsveerdi, sifremt denne er lavere.

Efter ferdiggerelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger linezrt over den vurderede gkonomiske
brugstid. Afskrivningsperioden udger s@dvanligvis 10 ar.

Immaterielle anlegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdien, sifremt denne er lavere end den regnskabsmassige
veerdi. Der foretages arligt nedskrivningstest af hver enkelt aktiv henholdsvis grupper af aktiver.

MATERIELLE ANLAGSAKTIVER

Ombygning af lejede lokaler, driftsmateriel og automobiler méles til kostpris med fradrag af akkumulerede
afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Ombygning af lejede 10KaALET ..........uvvevveveeeeeeeeceeeeee oo 10 ar
DIIfISMALETIE] ......oooeeeeteeeeeet et 10 &r
TEUASEYT et 3ar

Anskaffelser med en kostpris pa under kr. 12.300 pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen
i anskaffelseséret.

-fortseettes-
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Fortjeneste eller tab ved afthzndelse af materielle anlagsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med fradrag

af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultat-
opgerelsen under afskrivninger.

LEASINGKONTRAKTER

Leasingkontrakter vedrerende anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vesentlige risici og fordele forbundet med
ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne maéles ved forste indregning til

opgjort kostpris svarende til dagsvardien eller (hvis lavere) nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser.

Ved beregning af nutidsverdien anvendes leasingaftalens interne rentefod som diskonteringsfaktor. Finansielt

leasede aktiver afskrives som gvrige tilsvarende anlagsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som geldsforpligtelse, og leasingydelsens rente-
del indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Alle ovrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing

og ovrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lebetid. Selskabets samlede forpligtelse
vedrerende operationel leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualforpligtelser m.v.

VARDIFORRINGELSE AF AKTIVER

Den regnskabsmeassige verdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver vurderes &rligt for indikationer pa vardi-
forringelse, om der er indikationer udover det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pd verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af
aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvzrdien, hvis denne er lavere end den regnskabsmassige vaerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste vardi af aktivets nettosalgspris og kapitalverdi. Kapitalverdien opgeres
som nutidsvzrdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelse af aktivet eller aktivgruppen.

VAREBEHOLDNINGER

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfeelde, hvor nettorealisationsvardien er lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Kostprisen for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for rdvarer, hjelpematerialer,
direkte lenninger og direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvardi for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af feerdiggerelsesomkostninger og

omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsettes under hensyntagen til omszttelighed, ukurans og
udvikling i forventet salgspris.

-fortsaettes-
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TILGODEHAVENDER

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel vardi.

Der foretages nedskrivning til imedegéelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indikation p4, at et
tilgodehavende eller en portefelje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation p4,

at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning p4 individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation p4 veerdiforringelse pa individuelt niveau vurderes pa
portefaljeniveau for objektiv indikation for vardiforringelse. Portefeljerne baseres primart p4 debitorernes hjemsted og

kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes
for portefoljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige verdi af tilgodehavendet og nutidsvaerdien af
de forventede pengestremme, herunderrealisationsvzrdi af eventuelle sikkerhedsstillelse. Som diskonteringssats
anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller portefolje.

IGANGVZARENDE ARBEJDER FOR FREMMED REGNING

Igangvarende arbejder for fremmed regning méles til salgsvaerdien af det udferte arbejde. Salgsvaerdien males pa

baggrund af ferdiggerelsesgraden pé balancedagen og de samlede forventede indtzgter pa det enkelte igangvarende
arbejde.

Nér salgsveardien pa et igangvarende arbejde ikke kan opgeres pélideligt, males salgsvaerdien til de direkte medgiede
omkostninger eller nettorealisationsveerdien, sifremt denne er lavere.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geeld afhaengig af nettovardien af
salgssummen med fradrag af forudbetalinger.

PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER

Periodeafgrensningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger vedrerende efterfolgende regn-
skabsar.

UDBYTTE

Udbytte, som forventes udbetalt for &ret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte indregnes
som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse p& generalforsamling.

-fortsattes-
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SKYLDIG SKAT OG UDSKUDT SKAT

Efter sambeskatningsreglerne afvikles dattervirksomhedernes hzftelse overfor skattemyndighederne for egne
selskabsskatter i takt med betaling af sambeskatningsbidrag til administrationsselskabet.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og
skattemzssig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, f.eks. vedrerende aktier, hvor opgerelse af skatteverdien

kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af
aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevzrdien af fremferselsberettiget skattemzssigt underskud, males til den vardi,
hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i

udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoaktiver males til netto-
realisationspris.

Udskudt skat males pé grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
gzldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Zndring i udskudt skat som folge af @ndringer i
skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevarende ar er anvendt en skattesats pa 25 %.

GALDSFORPLIGTELSER

Finansielle forpligtelser indregnes ved l&noptagelse til det modtagne provenu, efter fradrag af afholdte transaktions-
omkostninger. I efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den
kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, siledes at forskellen mellem provenuet og den
nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Prioritetsgaeld er siledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlén svarer til 1&nets restgaeld. For obligationslén
svarer amortiseret kostpris til en restgzld beregnet som lénets underliggende kontantvardi p4 lanoptagelsestidspunktet
reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Geld i evrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

PENGESTROMSOPGORELSEN

Pengestromsopgerelsen viser selskabets pengestremme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet og
finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt likvider ved 4rets begyndelse og slutning.

PENGESTROM FRA DRIFTSAKTIVITET

Pengestrem fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, &ndringer i drifts-
kapital samt betalt selskabsskat.

-fortsaettes-



12.

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

-fortsat-
PENGESTROM FRA INVESTERINGSAKTIVITET

Pengestrom fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder og aktiviteter
samt kob og salg af anlegsaktiver.

PENGESTR@M FRA FINANSIERINGSAKTIVITET

Pengestrem fra finansieringsaktivitet omfatter optagelse af 1an samt afdrag pa rentebzrende geld samt betaling til og
fra selskabsdeltagere.

LIKVIDER

Likvider omfatter likvide beholdninger og bankgzld.
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RESULTATOPGORELSE FOR ARET 2011/12

2011/12 2010/11
Note Kr. Kr.
1 BRUTTOFORTJENESTE 7.966.987 7.435.795
2 PersonaleomKOSNINEET .......ocoeereieueiriieteieecte ettt s e sen s -7.288.327 -5.507.073
RESULTAT FOR AFSKRIVNINGER M.V, 678.660 1.928.722
3 AfSKrivning anlegsaktiver .........co.ooiueuiueuieeiceeeeeeeee e -902.222 -1.055.294
RESULTAT FUR FINANSIERING M.V. -223.562 873.428
Finansielle inAtaGLer .............ooviueurirueieieeeeeeee e, 584 317
Finansielle OMKOSININGET ........c.ovueuriieeiiteecieeeeeeceeeee et -574.765 -518.108
RESULTAT FOR SKAT -797.743 355.638
4 SKat af AretS TESUIAL ....c.ovieeieceeei ettt es e 430.300 7.173
ARETS RESULTAT .. -367.443 362.811
Forslag til resultatdisponering:
Udbytte for regnskKabSAret .........ccovoeeeieereeiicieeeeeeee e, 0 0
OVETTOrt OVEISKUA ..o e, -367.443 362.811

DiSPONETEE 1 AL ...ttt e e s e e seeen -367.443 362.811




Note

5

BALANCE PR. 30. APRIL 2012

AKTIVER

ANLAGSAKTIVER:

IMMATERIELLE ANLAGSAKTIVER:
Produktudvikling ...........oooeiiiiii e
MATERIELLE ANLAGSAKTIVER:

Ombygning af lejede lokaler
Driftsmidler og inventar

FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER:
Huslejedepositum
Egne aktier

ANLAGSAKTIVER T ALT

OMSATNINGSAKTIVER:

VAREBEHOLDNINGER:
VarebehOldning .............cc.cuiieirienieee e
TILGODEHAVENDER:

Tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender
Skatteaktiv

LIKVIDE BEHOLDNINGER

OMSATNINGSAKTIVER I ALT

AKTIVER 1 ALT

14.

2011/12 2010/11
Kr. Kr.
3.241.825 3.647.052
141.546 272.865
2.596.142 2.593.690
2.737.688 2.866.555
324.700 324.700

0 0

324.700 324.700
6.304.213 6.838.307
184.559 191.919
7.201.377 3.987.975
3.482 30.051
685.725 305.425
153.509 93.979
8.044.093 4.417.431
18.942 20.955
8.247.594 4.630.305
14.551.807 11.468.613
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BALANCE PR. 30. APRIL 2012

PASSIVER
2011/12 2010/11
Kr. Kr.
EGENKAPITAL:

AKEEKAPITAL ..ottt 700.000 700.000
Opskrivningshenl@gEelSe ............ccovueureerireeeriueieeeeeeeeeeee e, 150.000 0
OVETTBIt TESUIAL ......c.oeiuiiieiiteee et et -653.825 -286.383
Foreslaet udbytte for regnskabSaret ..........coueeueveeeeeceeeeceieeeeeeee e, 0 0
7 EGENKAPITAL I ALT 196.175 413.617

9 LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:
Ansvarlig lnekapital... ... 1.150.000 1.150.000
Valutaldn... ... e 3.255.358 3.265.604
Kortfristet del af langfristede geeldSTOrpligtelSer ......o.vuveeoveeeeeeeeeeereeeeeeeeee 0 0
4.405.358 4.415.604

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelSer .........oouvimveveemeererereeeeeeeeenn, 0 0
Vare- 0g omKkosStniNGSZRIA ........occoeuririirieieciee et 2.885.505 805.978
K@SSEKTEAIL ..ottt 3.966.172 4.134.292
Igangvaerende arbejder for fremmed regning, Netto ...........coeveeveeveeereeeeeeererennnn, 875.187 0
ANAEN GRIA ...ttt 2223411 1.699.122
9.950.275 6.639.392
GALDSFORPLIGTELSER I ALT 14.355.633 11.054.996
PASSIVER I ALT 14.551.807 11.468.613

10 Eventualforpligtelser
11 Sikkerhedsstillelser

12 Nertstdende parter
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PENGESTROMSOPGORELSE

2011/12
Kr.
RESUIAL BT SKAL ..ottt . -797.743
Af- 0g NEASKITVIINGET .....oueoiiiiietret ettt e e e s s e 902.222
Kursregulering valutalln..............c.c.couiiiiniireee e . -10.247
Betalt SEISKADSSKAL ..........cuiiciiciiieietsete ettt s e s oo 0
94.232
Andring 1 varebehOIdNINZET ........c.ccriureiriuerrieeie e . 7.360
Zndring 1 tllgodehaVENAET ...........coociiriiri ettt . -3.246.361
ZAndring i kortfristede gaeldsforpligtelSer ... .......co.uii ittt e 3.479.003
PENGESTROM FRA DRIFTSAKTIVITET 1 ALT . 334.235
PENGESTROM FRA INVESTERINGSAKTIVITET:
Anlegsaktiver:
ATEES KBD ..o -168.128
ATEES SALE ...t e oo . 0
PENGESTROM FRA INVESTERINGSAKTIVITET I ALT . -168.128
PENGESTROM FRA FINANSIERINGSAKTIVITET:
Afdrag pa langfristede galdSTorpligtelSer .......ovuivuimuiuieeieeiceeceeeeeeeeeeee e 0
Betalt UADYTE ...ooovoee ettt et . 0
PENGESTROM FRA FINANSIERINGSAKTIVITET I ALT . 0
Samlet lIKVIditetSVITKNIIE .......c.uvueviiiiririereeieee ettt ee e . 166.107
LIKVIAITEE PIIIIO w..eoiieiie ettt ettt e ee s e e e e s s es e en e ees oo -4.113.337
LIKVIDITET ULTIMO . -3.947.230

Likviditeten er defineret som summen af likvide beholdninger.



17.
NOTER

1. BRUTTOFORTJENESTE:

Selskabets ledelse har med henvisning til arsregnskabslovens § 32 valgt at ssmmendrage posterne omstning,
vareforbrug samt andre eksterne omkostninger i posten bruttofortjeneste.

2011/12 2010/11
Kr. Kr.

2. PERSONALEOMKOSTNINGER:
LONNINEET 0 BAZET ......ovuimiiieieeeee ettt 6.434.418 5.041.034
LONrefusion ...t -182.727 -411.040
PENSIONET .....o.oiiii et 674.016 604.774
Ovrig social sikring og @vrige personaleudgifter .............oooovooooeoooeooeveieeeo 362.620 272.305
7.288.327 5.507.073

Selskabet har i regnskabsaret 2011/12 gennemsnitligt beskaftiget 19 medarbejdere mod 18 medarbejdere i 2010/11.

Der er ikke udbetalt len til direktionen for dennes funktion i selskabet.

3. AFSKRIVNING ANLAGSAKTIVER:

Produktudvikling ...........cccoouiiiinieee e, 405.227 405.227
Ombygning af lejede 10Kaler ..........couvveueierirceececeeceeeee e 131.319 332.617
Driftsmidler & INVentar...............oooooooeeiiiiiis e 365.676 317.450

902.222 1.055.294




NOTER

4. SKAT AF ARETS RESULTAT:

Selskabsskat
Udskudt skat

5. IMMATERIELLE ANLAGSAKTIVER:

Anskaffelsessum primo
Arets tilgang
Arets afgang

Anskaffelsessum ultimo

18.

Afskrivninger primo
Arets afskrivninger

Afskrivninger ultimo

BOGF@RT VARDI ULTIMO

6. MATERIELLE ANLAGSAKTIVER:

Anskaffelsessum primo
Arets tilgang
Arets afgang

Anskaffelsessum ultimo

Opskrivninger primo
Arets opskrivninger

Afskrivninger ultimo
Afskrivninger primo
Afgang afskrivninger

Arets afskrivninger

Afskrivninger ultimo

BOGFORT VARDI ULTIMO

2011/12 2010/11
Kr. Kr.
0 0
-430.300 -7.173
-430.300 -7.173
Produkt-
udvikling
.......................................... 4.052.279
.......................................... 0
.......................................... 0
.. 4.052.279
......................................... . 405.227
.......................................... 405.227
810.454
3.241.825
Ombygning
af lejede
lokaler Driftsmateriel
3.857.253 7.464.754
0 168.128
0 0
3.857.253 7.632.882
0 1.749.921
0 200.000
0 1.949.921
3.584.388 6.620.985
0 0
131.319 365.676
3.715.707 6.986.661

141.546 2.596.142
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NOTER
7. EGENKAPITAL:
Opskrivnings- Overfort
Aktiekapital henlaeggelse resultat I alt
Saldo 1/5 2010 .cceviiireerreeeeee e 700.000 1.312.441 -1.961.634 50.807
Inddzkning af underskud ........cccooevenerinnnene. 0 -1.312.441 1.312.441 0
Fordeling arets resultat ..........cococevevruirereuennnne. 0 0 362.811 362.811
Foreslaet udbytte til aktionarerne .................. 0 0 0 0
700.000 0 -286.382 413.618
Saldo 1/5 2011 oo 700.000 0 -286.382 413.618
Opskrivning anlaegsaktiver ................c.cuou........ 0 150.000 0 150.000
Fordeling &rets resultat ..............ccccoeveveuennennnen. 0 0 -367.443 -367.443
Foreslaet udbytte til aktionzreme ................... 0 0 0 0
700.000 150.000 -653.825 196.175
2011/12 2010/11
Kr. Kr.
8. SKATTEAKTIV/UDSKUDT SKAT:
SAlA0 PIIINIO ..ottt ettt en s s -305.425 -298.252
ATEtS TEGUIETINE ..-oevoveveoeeee e e -430.300 -7.173
-735.725 -305.425
Den udskudte skat kan fordeles pa folgende hovedposter:
ProduktudVIKING.......cocveieiieceeeeeeee et 1.300.016 1.489.487
Ombygning af lejede 10Kaler .......ooeuiieeeeieececeeceee e, 141.546 259.728
DriftSmMAteTie] ........cc.ouiiiiiiirinierieeerere et 1.572.501 1.396.963
Fremforbart underskud..........ocveueeveurirrninece e -5.757.000 -4.367.935
-2.742.937 -1.221.757

Skatteaktiv/Udskudt skat, 25 % af ......cccocoeeeriererecrcrercen, -2.742.900 -685.725 -305.425
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NOTER

9. LANGFRISTEDE GZALDSFORPLIGTELSER:

Afdrag Restgzeld

1/52011 30/4 2012 negeste ar efter 5 ar
Ansvarlig lanekapital ............ccooveveeiveerenennn. 1.150.000 1.150.000 0 1.150.000
Bankg ld ......cocoooveiiieeeeeeeeeeeeeeeee 3.265.604 3.255.358 0 3.255.358
4.415.604 4.405.358 0 4.405.358

10. EVENTUALFCRPLIGTELSER:
Lejeaftale:
Selskabet har indgaet lejeaftaler for folgende belgb:

Restlgbetid i ca. 7 4r med en &rlig ydelse pa t.kr. 774 i alt tkr. 5.331

11. SIKKERHEDSSTILLELSER:

Til sikkerhed for engagement med kreditinstitut er afgivet virksomhedspant pa t.kr. 3.000 med pant i simple fordringer og
varelager. Bogfert verdi t.kr. 7.386.

12. NEARTSTAENDE PARTER:

Selskabets nzrtstiende parter omfatter folgende:
Vestkysten ApS

Bestemmende indflydelse
Direkter Klaus Kristensen, 8270 Hgjbjerg.

Ovrige nzertstiende parter, som virksomheden har haft transaktioner med
Ingen.

Transaktioner med nzertstiende parter

Der har 12011/12 varet samhandel med modervirksomheden Vestkysten ApS. Samhandelen har bestaet i administrative
ydelser og er foregéet pA markedsmassige vilkar.

Ejerforhold

I'henhold til selskabslovens § 55 skal det oplyses, at folgende kapitalejere har mere end 5 % af kapitalbesiddelsen eller
hvor stemmeretten udger mindst 5 % af selskabskapitalens stemmeret.

Vestkysten ApS, 8270 Hgjbjerg



