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Ledelsespitegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. maj 2013 -
30. april 2014 for Pipeline Biotech A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. april 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabséret 1. maj
2013 - 30. april 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Trige, den 9. oktober 2014

Direktion

Johnny Krogh Hansen
direkter

Bestyrelse

Klaus Hartnack Kristensen Arne Vesterdal Johnny Krogh Hansen
formand naestformand

Janne Uldal Rahbek
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Den uafhaengige revisors erkleringer

Til kapitalejeren i Pipeline Biotech A/S
Pitegning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Pipeline Biotech A/S for regnskabséret 1. maj 2013 - 30. april 2014, der

omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopgerel-
se og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes be-
svigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab,
der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige skeon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for regn-
skabséret 1. maj 2013 - 30. april 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erkleringer

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet
Uden at modificere vores konklusion, henleder vi opmarksomheden pé note 1 i arsregnskabet. Det fremgér
heraf, at der er stor usikkerhed forbundet med malingen af igangvearende arbejder. Vi har ikke fundet

grundlag for at anlaegge en anden vurdering end ledelsen, men gor opmarksom pé usikkerheden forbundet
med malingen af igangvarende arbejder.

Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmarksomheden pé note 2 i arsregnskabet. Det fremgér
heraf, at der eksisterer flere forhold, som kan rejse tvivl om selskabets mulighed for at fortsaette driften og
dermed aflaegge arsrapporten med fortsat drift for gje. Vi har ikke fundet grundlag for at anlaegge en anden
vurdering end ledelsen men geor opmearksom pé usikkerheden forbundet med denne vurdering.

Erkleering i henhold til anden lovgivning og evrig regulering
Supplerende oplysninger vedrerende andre forhold

Uden at modificere vores konklusion skal vi oplyse, at selskabet efter vores opfattelse, i strid med
arsregnskabslovens bestemmelser, ikke har indsendt regnskabet til Erhvervsstyrelsen inden 5 maneder efter
regnskabsarets udleb. Ledelsen kan ifalde ansvar herfor.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Horsens, den 9. oktober 2014

Roesgaard & Partners

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Jens Roesgaard
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Pipeline Biotech A/S er en GMP og GLP certificeret kontraktforskningsvirksomhed, der beskeftiger sig med
preklinisk biomedicinsk forskning. Vores primare formal er at fode biotech- og pharmavirksomheder med
forskningsresultater fra in vivo og in vitro studier med fokus pé drug discovery og tidlig drug development.

Selskabets kunder bestar af danske og internationale biotech- og pharmavirksomheder. Savel store som
middelstore og mindre selskaber. Ydermere samarbejdes med danske og udenlandske universiteter.

Udvikling i aret
Selskabets resultatopgerelse for 2013/14 udviser et overskud pa kr. 113.245, og selskabets balance pr. 30. april
2014 udviser en egenkapital pa kr. 1.862.121.

Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Kapitalberedskabet

Vedrerende kapitalberedskabet henvises til beskrivelsen i note 2.

Strategi og malsztninger
Malsztninger og forventet udvikling
Selskabet har etableret sig som en partner for mange industrielle kunder, ikke mindst de, som forsker indenfor

cancer. Indenfor netop praeklinisk cancerforskning har vi stor ekspertise og mange relevante modeller, som er
efterspurgt.

Endvidere har selskabet et sgsterselskab, Timeline Bioresearch AB i Lund, Sverige. Selskabet er etableret i
helt unikke faciliteter og vil betyde, at Timeline Bioresearch AB vil kunne tilbyde kunder projekter, som ikke
kan tilbydes hos selskabet i Danmark. P4 den made bliver der god synergi mellem de to selskaber.

Selskabet har gennem noget tid haft stor fokus pa udvikling af GMP systemet til at kunne opfylde FDA krav.
Det forventes at blive en vasentlig vaerdiforagelse for bade selskabet og dets kunder.

Med etableringen og samarbejdet med sesterselskabet i Sverige, forventes det at kunne tiltreekke nye kunder.
Vi forventer ligeledes at fa et leengerevarende partnerskab med de enkelte kunder, end vi har kunnet med
Pipeline Biotech A/S alene. Som konsekvens af dette forventes en foregget omsatning og resultat for selskabet i
fremtiden.

Usikkerhed ved indregning og méling

For beskrivelse af usikkerhed ved indregning og maling henvises til note 1.

Vidensressourcer

Selskabets medarbejdere bestar af personer, som har varet i selskabet i mange ar. Kernepersonerne har mere
end 10 ars ansettelse i selskabet. Med den intensiverede fokus pa cancer, har selskabet opndet en vasentlig
viden indenfor omréadet og fungerer mere og mere, som den partner, kunderne eftersperger.
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Ledelsesberetning

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Pipeline Biotech A/S for 2013/14 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder af-
skrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd selskabet,
og forpligtelsens verdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant ef-
fektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle af-
drag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten af-
leegges, og som be- eller atkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste

Omsatningen er ssmmendraget med omkostninger og indtagter i overensstemmelse med arsregnskabslovens §
32.

Nettoomsatning

Nettoomsetningen indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted
inden arets udgang. Nettoomsetningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Endvidere indregnes Igangvarende arbejder for fremmed regning i takt med, at produktionen udferes, hvorved
nettoomsatningen svarer til salgsverdien af arets udferte arbejder (produktionsmetoden). Nettoomsatningen
fra igangveerende arbejder indregnes nar de samlede indtagter og omkostninger pa ordrerne og faerdiggerelses-
graden pa balancedagen kan opgeres pélideligt, og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele, herunder beta-
linger, vil tilgé selskabet.
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Anvendt regnskabspraksis

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af révarer og hjelpematerialer, der er
anvendt for at opné arets nettoomsatning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Andre eksterne omkostninger omfatter tillige forsknings- og udviklingsomkostninger, der ikke opfylder kriteri-
erne for aktivering.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lonathangige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder rets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger samt tilleg og godtgerelse under
acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Skat af érets resultat, som bestér af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henferes til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med tilknyttede danske virksomheder. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsprojekter

Udviklingsomkostninger omfatter lenninger og gager samt afskrivninger, der direkte og indirekte kan henferes
til selskabets udviklingsaktiviteter, og som opfylder kriterierne for indregning.

Udviklingsprojekter, der ikke opfylder kriterierne for indregning i balancen, indregnes som omkostninger i re-
sultatopgerelsen, i takt med at omkostningerne atholdes.

Aktiverede udviklingsomkostninger maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til gen-
indvindingsverdi, sdfremt denne er lavere.
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Anvendt regnskabspraksis

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives lineert efter ferdiggerelsen af udviklingsarbejdet over den vur-
derede okonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger seedvanligvis 10 ar og overstiger ikke 20 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver méles til kostpris med tilleeg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris med tilleeg af opskrivninger og reduceret med eventuel rest-
veerdi, fordeles lineert over aktivernes forventede brugstid, der udger:

Andre anleg, driftsmateriel og inventar 10 ar
Indretning af lejede lokaler 10 ar

Aktiver med en kostpris pa under kr. 12.600 omkostningsferes i anskaffelseséret.

Fortjeneste eller tab ved athendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vardi pé salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nes i resultatopgerelsen under afskrivning

Finansielle anlaegsaktiver

Finansielle anleegsaktiver bestar af huslejedepositum.

Verdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige verdi af immaterielle og materielle anlegsaktiver vurderes arligt for indikationer pé
veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Genindvindingsverdien er den hgjeste vardi af nettosalgspris og kapitalverdi. Kapitalveerdien opgeres som
nutidsverdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og forventede
pengestromme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfelde, hvor nettorealisationsvardien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagel-
sesomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettorealisationsverdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af feerdiggerelsesomkost-
ninger og omkostninger, der atholdes for at effektuere salget, og fastsattes under hensyntagen til omsattelig-
hed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der nedskrives til i-
medegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning maéles til salgsveardien af det udferte arbejde opgjort pa grundlag
af feerdiggerelsesgraden. Feerdiggerelsesgraden opgeres som andelen af de atholdte kontraktomkostninger 1 for-
hold til kontraktens forventede samlede omkostninger. Nar det er sandsynligt, at de samlede kontraktomkost-
ninger vil overstige de samlede indtaegter pa en kontrakt, indregnes det forventede tab i resultatopgerelsen.

Nér salgsvardien pé et igangverende arbejde ikke kan opgeres palideligt, méles salgsveerdien til de medgaede
omkostninger eller nettorealisationsvardien, safremt denne er lavere.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser athen-
gig af nettovaerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og forudbetalinger.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i takt
med, at de aftholdes.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende efterfolgende
regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
messig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af
aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vare
geldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. I de tilfelde, hvor opgerelse af skatteveer-
dien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den planlagte anven-
delse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Zndring i udskudt skat, som folge af @endringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Geldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som lan hos kreditinstitutter, indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu
efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder méles de finansielle forpligtelser
til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, séledes at
forskellen mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Geldsforpligtelser i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mel-
lem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
méles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgo-
dehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtegter og omkostning-
er.

Anlazgsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, males til kursen pé transaktionsdagen.

Pengestromsopgeorelse

Pengestromsopgerelsen viser selskabets pengestramme for aret opdelt pa driftsaktivitet og investeringsakti-
vitet for aret samt arets forskydning i likvider og likvider ved érets begyndelse og slutning.

Pengestrem fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, endring
i driftskapital samt betalt selskabsskat. Driftskapitalen omfatter omsatningsaktiver minus kortfristede
gaeldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestroem fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter @ndringer i sterrelse eller ssmmensetning af aktiekapital
og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 14n, afdrag pa rentebarende gazld og betaling af udbyt-
te til selskabsdeltagere.
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Anvendt regnskabspraksis

Likvider

Likvide midler omfatter likvide beholdninger samt kortfristede vaerdipapirer, der uden hindring kan omsaet-
tes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelig risiko for verdieendringer.
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Resultatopgoerelse 1. maj 2013 - 30. april 2014
Note 2013/14 2012/13
kr. tkr.

Bruttofortjeneste 5.538.420 4.934
Personaleomkostninger 3 (4.075.365) (3.343)
Resultat for af- og nedskrivninger 1.463.055 1.591
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver (901.890) (860)
Resultat for finansielle poster 561.165 731
Finansielle indtegter 4 30.667 2
Finansielle omkostninger 5 (531.846) (650)
Resultat for skat 59.986 83
Skat af arets resultat 6 53.259 3D
Arets resultat 113.245 52
Forslag til resultatdisponering
Overfort overskud 113.245 52

113.245 52
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Balance pr. 30. april 2014

Note 2014 2013

kr. tkr.

Aktiver
Feerdiggjorte udviklingspro- jekter 3.372.171 3.348
Immaterielle anlegsaktiver 7 3.372.171 3.348
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 2.380.981 2.789
Indretning af lejede lokaler 42.826 64
Materielle anlaegsaktiver 8 2.423.807 2.853
Deposita 324.900 325
Finansielle anleegsaktiver 324.900 325
Anlaegsaktiver i alt 6.120.878 6.526
Révarer og hjelpematerialer 133.628 238
Varebeholdninger 133.628 238
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.751.900 3.138
Igangverende arbejder for fremmed regning 2.889.912 2.250
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 522.282 9
Andre tilgodehavender 0 222
Udskudt skatteaktiv 9 591.049 538
Periodeafgransningsposter 10 139.085 80
Tilgodehavender 5.894.228 6.237
Likvide beholdninger 5.153 49
Oms=tningsaktiver i alt 6.033.009 6.524
Aktiver i alt 12.153.887 13.050
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Balance pr. 30. april 2014

Passiver

Selskabskapital

Overkurs ved emission
Reserve for opskrivninger
Overfort resultat

Egenkapital

Valutalan

Langfristede gzeldsforpligtelser

Banker
Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Anden geld

Kortfristede geeldsforpligtelser

Gealdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Usikkerhed ved indregning og méling
Usikkerhed om fortsat drift (going concern)
Eventualposter mv.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Nertstdende parter og ejerforhold

Note 2014 2013
kr. t.kr.
1.275.000 1.275
0 575
501.048 501
86.073 (602)
11 1.862.121 1.749
3.269.721 3.270
12 3.269.721 3.270
4.161.483 3.874
1.324.252 2.399
1.536.310 1.758
7.022.045 8.031
10.291.766 11.301
12.153.887 13.050
1
2
13
14
15
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Egenkapitalopgerelse
Reserve for
Selskabs- Overkurs opskriv- Overfort
kapital ved emission ninger resultat I alt
Egenkapital 1. maj 2013 1.275.000 575.000 501.048 (602.172)  1.748.876
Arets resultat 0 0 0 113.245 113.245
Overfort fra overkurs ved
emission 0 (575.000) 0 575.000 0
Egenkapital 30. april 2014 1.275.000 0 501.048 86.073 1.862.121
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Pengestromsopgerelse 1. maj 2013 - 30. april 2014

Note 2013/14 2012/13

kr. tkr.

Arets resultat 113.245 52
Reguleringer 16 1.349.806 1.553
Andring 1 driftskapital 17 (796.919) (222)
Pengestremme fra drift fer finansielle poster 666.132 1.383
Renteindbetalinger og lignende 30.667 2
Renteudbetalinger og lignende (531.846) (650)
Pengestremme fra driftsaktivitet 164.953 735
Keb af immaterielle anleegsaktiver (480.000) (512)
Kob af materielle anlaegsaktiver (16.700) (101)
Pengestremme fra investeringsaktivitet (496.700) (613)
Andring i likvider (331.747) 122
Likvide beholdninger 48.953 19
Kassekredit (3.873.536) (3.966)
Likvider 1. maj 2013 (3.824.583) (3.947)
Likvider 30. april 2014 (4.156.330) (3.825)
Likvider specificeres séledes:
Likvide beholdninger 5.153 49
Kassekredit (4.161.483) (3.874)
Likvider 30. april 2014 (4.156.330) (3.825)
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Noter til Arsrapporten

1 Usikkerhed ved indregning og méling

Der er usikkerhed knyttet til indregning og maling af selskabets immaterielle anlegsaktiver, materielle
anlegsaktiver, igangvaerende arbejder samt aktivering af wudskudt skat. Opgerelsen af disse
regnskabsposter kraver vurderinger, skon og forudsetninger om fremtidige begivenheder.

De foretagne sken og forudsatninger er baseret pa faktorer, som ledelsen vurderer forsvarlige efter
omstendighederne, men som er usikre og uforudsigelige.

Immaterielle anleegsaktiver
Selskabet har valgt at afskrive ferdiggjorte udviklingsprojekter over 10 ar med den begrundelse, at
anvendelsestiden i projekter streekker sig over minimum 10 &r.

I forbindelse med de lange tidshorisonter opstdr en usikkerhed ved veardiansettelsen af
udviklingsprojekterne. Regnskabsposten er verdiansat efter ledelsens bedste sken og vurderinger.

Materielle anlaegsaktiver

Der er foretaget opskrivning af de materielle anlegsaktiver i regnskabsaret 2009/10 og 2012/13.
Opskrivningerne er foretaget pa baggrund af eksterne vurderinger og baserer sig derfor pé sken af
dagsverdier.

Opskrivning af materielle anlegsaktiver forudsetter, at der lobende foretages vurdering af dagsvardien og
foretages nodvendige reguleringer over egenkapitalen.

Selskabets budget for 2014/15 til 2017/18 indikerer at driften fremadrettet forventes at generere likviditet.
Forudsetningerne herfor er blandt andet at omsetningen stiger med 4 % og at personaleomkostningerne
falder med 1 mio. kr. frem til 30. april 2016.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvarende arbejder for fremmed regning indregnes til salgsvaerdien af det udferte arbejde. Selskabets
registreringssystem er under forandring og i den forbindelse har man i hgjere grad end tidligere baseret sig
pa manuelle opgerelser.

I regnskabsposten indgér desuden skennet forbrug pé igangvaerende arbejder, hvortil der endnu ikke er
indgaet bindende aftale med kunden. Grundet den historiske succesrate er de dog indregnet med en
skennet veerdi. Séfremt der efterfolgende ikke indgas bindende aftale med kunden, vil der kunne opsta et
nedskrivningsbehov.

Verdianszttelsen af de igangvaerende arbejder baserer sig pé skon af salgsvaerdien, hvorfor der opstér en
usikkerhed omkring indregning og maling.
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Noter til Arsrapporten

Usikkerhed ved indregning og maling (Fortsat)

Skatteaktiver

Udskudte skatteaktiver indregnes i den udstrekning det anses for sandsynligt, at der indenfor en
overskuelig fremtid (3-5 ar) realiseres skattemaessige overskud, hvori skatteaktiver kan anvendes.
Fastleeggelse af hvor stort et beleb, der kan indregnes som udskudte skatteaktiver, baseres pa et sken over
det sandsynlige tidspunkt for og sterrelsen af fremtidige skattepligtige overskud.

Anvendelsen af skattemessige overskud er vurderet ud fra budgettet for 2014/15 til 2017/18.
Udskudte skatteaktiver er indregnet med 591 t.kr., mens ikke-indregnede skatteaktiver udger 1.712 t.kr.

Safremt forudsatningerne for fortsat drift ikke kan realiseres vil de regnskabsmeessige verdier ikke kunne
opretholdes.

2 Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Selskabets kortfristede geeldsforpligtelser overstiger omsatningsaktiverne med 2.241 t.kr. korrigeret for
skatteaktivet, tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder og periodeafgreensningsposter. Selskabet er
derfor atheengig af, at de aftalte bankkreditter opretholdes og er tilstraekkelige.

Pengestramsopgerelsen for 2013/14 udviser negative pengestremme pa i alt 332 t.kr. og kassekredittens
max. er pa 4,2 mio.kr.

Selskabets bankforbindelser har givet tilsagn om at forleenge valutalanet pa 3.270 t.kr. frem til 1. oktober
2015.

Selskabets budget for 2014/15 til 2017/18 udviser positive resultater og der er fra balancedagen og frem til
idag ikke indtradt forhold, der forrykker vurderingen heraf. Forudsatningerne herfor er blandt andet at
omsatningen stiger med 4 % og at personaleomkostningerne falder med 1 mio. kr. frem til 30. april 2016.

Det er ledelsens vurdering, at der arbejdes serigst med at tilvejebringe forudsetningerne for positive
resultater fremover, at der er tilstraekkeligt rdiderum indenfor de aftalte rammer og at likviditetsberedskabet
er tilstraekkeligt.
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Noter til Arsrapporten

2013/14 2012/13
kr. tkr.
3 Personaleomkostninger
Lonninger 7.477.904 7.714
Andre omkostninger til social sikring 137.449 143
Andre personaleomkostninger 192.008 172
7.807.361 8.029
Overfort til produktionslenninger (3.731.996) (4.686)
4.075.365 3.343
Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere 18 19
Ifalge arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen udeladt.
4 Finansielle indtegter
Andre finansielle indtegter 30.495 0
Valutakursreguleringer 172 2
30.667 2
5 Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 530.729 625
Valutakursreguleringer 1.117 25
531.846 650

6 Skat af arets resultat
Arets udskudte skat (53.259) 31

(53.259) 31
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Noter til Arsrapporten

7 Immaterielle anleegsaktiver

Fzrdiggjorte
udviklingspro-
jekter

Kostpris 1. maj 2013 4.564.279
Tilgang i arets lob 480.000
Kostpris 30. april 2014 5.044.279
Af- og nedskrivninger 1. maj 2013 1.215.681
Arets afskrivninger 456.427
Af- og nedskrivninger 30. april 2014 1.672.108
Regnskabsmzessig veerdi 30. april 2014 3.372.171

8 Materielle anlegsaktiver

Andre anlzaeg,
driftsmateriel Indretning af
og inventar  lejede lokaler

Kostpris 1. maj 2013 7.893.516 3.857.253
Tilgang i arets lab 0 16.700
Kostpris 30. april 2014 7.893.516 3.873.953
Opskrivninger 1. maj 2013 2.217.985 0
Opskrivninger 30. april 2014 2.217.985 0
Af- og nedskrivninger 1. maj 2013 7.323.277 3.792.907
Arets afskrivninger 407.243 38.220
Af- og nedskrivninger 30. april 2014 7.730.520 3.831.127

Regnskabsmezessig veerdi 30. april 2014 2.380.981 42.826
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9

10

Henszttelse til udskudt skat

Immaterielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver
Skattemaessigt underskud
Overfort til udskudt skatteaktiv

Udskudt skatteaktiv

Opgjort skatteaktiv
Nedskrivning til vurderet vaerdi

Regnskabsmeessig veerdi

Forfaldstidspunkterne for udskudt skat forventes at blive:
0-1 ar
1-5 ar
>5 ér

Udskudt skat 30. april 2014

Periodeafgraensningsposter

2014 2013
kr. t.kr.
467.906 412
435.545 575
(3.206.870) (1.525)
2.303.419 538
0 0
2.303.419 538
(1.712.370) 0
591.049 538
160.000 320
431.049 218
0 0
591.049 538

Periodeafgraensningsposter udgeres af forudbetalte omkostninger vedrerende husleje, forsikringspraemier,

abonnementer og renter.
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11 Egenkapital

Selskabskapitalen bestér af 12.750 aktier a nominelt kr. 100. Ingen aktier er tillagt serlige rettigheder.
Selskabet ejer egne aktier svarende til 6%. Den samlede betaling for aktierne udgjorde t.kr. 70, som er

trukket fra overfert resultat under egenkapitalen. Disse aktier er ikke annulleret og besiddes derfor som
egne aktier. Selskabet kan sdledes salge disse aktier pa et senere tidspunkt. Aktierne er erhvervet som led i
virksomhedens strategi.

Selskabskapitalen har udviklet sig séledes:

2013/14 2012/13 2011/12
kr. kr. kr.
Selskabskapital 1. maj 2013 1.275.000 700.000 700.000
Tilgang i aret 0 575.000 0
Afgang i aret 0 0 0
Selskabskapital 30. april 2014 1.275.000 1.275.000 700.000
12 Langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld Geeld Afdrag Restgaeld
1. maj 2013 30. april 2014 neeste ar efter S ar
Valutaldn 3.269.721 3.269.721 0 3.269.721
3.269.721 3.269.721 0 3.269.721

13 Eventualposter mv.

Kautions- og garantiforpligtelser

Selskabet indgér i sambeskatning med de danske tilknyttede virksomheder. Selskaberne hafter ubegrenset
og solidarisk for danske selskabsskatter samt kildeskatter p& udbytte, renter og royalties inden for
sambeskatningskredsen.

Andre eventualforpligtelser
Selskabet har indgéaet huslejekontrakt der er uopsigelig i 6 maneder. 6 maneders husleje svarer til t.kr. 422.

Selskabet har derudover indgaet en operationel leasingaftale, hvor der p& balancedagen resterer 32
maneder af kr. 3.302, i alt t.kr. 106.
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14

15

16

17

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankgzld har selskabet givet pant pad 7 mio. kr. i driftsmateriel, simple fordringer og
varelager efter reglerne om virksomhedspant (flydende pant). Den bogferte verdi af aktiver omfattet af

virksomhedspantet udger pr. 30.04.2014 t.kr. 4.309.

Neertstiende parter og ejerforhold
Ejerforhold

Folgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum

5% af selskabskapitalen:

Vestkystens ApS, Rundhgj Alle 21, 1. th, 8270 Hgjbjerg

Pengestromsopgorelse - reguleringer

Finansielle indtegter

Finansielle omkostninger

Kursregulering valutalan

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg
Skat af arets resultat

Pengestremsopgerelse - eendring i driftskapital

Zndring i varebeholdninger
Zndring i tilgodehavender
Zndring i leveranderer mv.

2013/14 2012/13
kr. t.kr.
(30.667) )
531.846 650
4) 14
901.890 860
(53.259) 31
1.349.806 1.553
104.320 (53)
397.672 1.657
(1.298.911) (1.826)
(796.919) (222)




	Selskabsoplysninger
	Resultatopgørelse
	Aktiver

	EgenkapAkt
	 
	 


