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KONCERNOVERSIGT

Tilknyttet
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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2021 for Marine Exhaust Technology A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december

2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederikshavn, den 15. juni 2022

Direktion:

Jens Peter Lorentzen Faldt

Bestyrelse:

Jens Peter Lorentzen Faldt Tenna Faldt Christian Lorentzen Faldt
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Marine Exhaust Technology A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Marine Exhaust Technology A/S for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2021, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse,
pengestremsopgarelse, noter og anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet. Koncern-
regnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og ars-
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke langere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Frederikshavn, den 15. juni 2022

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Kristian Thostrup
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne35810
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HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

Resultatopgerelse

Bruttoresultat.........ccoooeiviiniinieee
Driftsresultat fgr afskrivninger (EBITDA)................
Resultat af primaer drift.............ccooeiiiiiiiinin.
Finansielle poster, netto........ccc.ccoeeviiiiiiiiecinnenn.
Arets resultat.........coooeeeeeeeeeee e

Balance

Balancesum.........cooviviiiiiii
Egenkapital.......c.cooveeiiiieiiiiiiiiiee e

Pengestreamme

Pengestramme fra driftsaktivitet..........................
Pengestremme fra investeringsaktivitet.................
Pengestramme fra finansieringsaktivitet................
Pengestramme i alt.........ccooeeiiiiiiiiiiii,
Investeringer i materielle anlaegsaktiver................

Nogletal

Likviditetsgrad.............coeeiiiiiiiieiiie e,

Soliditetsgrad...........cooveiiiiiiiiiiiiie e

2020
tkr.

77.920
8.616
4.267

-2.089
8.252

110.208
12.427

-25.370
484
23.684
-1.202
-2.273

130,9
11,3

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Likviditetsgrad:

Soliditetsgrad:

2019
tkr.

114.343
18.640
15.238

-203
20.685

238.332
4.518

-17.827
-4.804
2.187
-20.444
-7.082

109,0
1,9

Omsaetningsaktiver x 100

Kortfristet gaeld

2018
tkr.

42.632
2.988
280
-824
-435

92.470

-16.027

32.506
-7.852
-5.330
19.324
-2.892

110,1

Neg.

Egenkapital (ekskl. minoritetsinteresser) x 100

Samlede aktiver, ultimo
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktivitet er udvikling af miljerigtig regrensningsteknologi samt besiddelse af
kapitalandele i selskaber inden for samme segment.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har opnaet et vaesentligt mindre resultat end sidste ar som folge den lavere aktivitet pa
grund af Covid-19 pandemien.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Selskabet har i indevaerende ar realiseret et markant darligere resultat end forventet pa grund af
Covid-19 pandemien. Resultatet er utilfredsstillende.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Der har ikke vaeret afholdt omkostninger til test og udvikling af ragrensningsteknologi i
indevaerende regnskabsar, hvormed der akkumuleret, efter afskrivninger, er aktiveret
udviklingsomkostninger for 4.487 tkr. Det vedrgrer primart omkostninger til opstilling af
testcenter, hvori regrensningsteknologien kan testes med henblik pa certificering og
videreudvikling.

Udviklingsomkostningerne er indregnet under immaterielle anlaegsaktiver.

Forventninger til fremtiden

Der budgetteres med et mindre underskud for 2022, som felge af at ledelsen forventer, at der forst
kommer gang i salg af specielt scrubbere i andet halvar af 2022.

Bade budget og likviditet er drgftet med selskabets pengeinstitut, hvor kreditfaciliteterne er tilstede.

Lovgivningen pa miljgomradet er strammet. Dette betyder, at forventningerne til regrensningsomradet
fortsat er meget positive for de kommende ar. Herudover er der store forventninger til generel
servicering af den globale omstilling til mere baeredygtig energi, samt CO2-fangst.
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RESULTATOPGO@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER
Koncernen Moderselskabet
Note 2021 2020 2021 2020
kr. kr. kr. kr.

BRUTTOFORTJENESTE............... 1 40.459.767 77.920.094 2.646.399 3.078.519
Personaleomkostninger.............. 2 -44.343.060 -69.304.149 -163.750 -20.500
Af- og nedskrivninger................. -4.314.914  -4.178.062 -1.498.339  -1.498.339
Andre driftsomkostninger............ -64.709 -171.283 -64.709 -109.099
DRIFTSRESULTAT.......cccvnnene... -8.262.916 4.266.600 919.601 1.450.581
Indtaegter af kapitalandele i
datter- og associerede virksom-
heder.....ccvviviiiiiiiiiiiiieienn., 3 284.000 6.663.489 -7.771.866 7.679.669
Andre finansielle indtaegter......... 4 8.588.122 2.088.781 8.353.838 57.483
Andre finansielle omkostninger..... 5 -1.958.971 -4.178.203 -751.772 -898.624
RESULTAT FOR SKAT................ -1.349.765 8.840.667 749.801 8.289.109
Skat af arets resultat................. 6 211.066 -588.230 -1.888.500 -36.672
ARETS RESULTAT........evnvnnnenns 7 -1.138.699 8.252.437 -1.138.699  8.252.437
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Faerdiggjorte udviklingsprojekter..
Erhvervede immaterielle

anlaegsaktiver..

Immaterielle anlaegsaktiver........

Produktionsanlaeg og maskiner.....

Andre anlaeg, d
inventar.........

riftsmateriel og

Materielle anlaegsaktiver...........

Kapitalandele i
somheder.......
Kapitalandele i
virksomheder...

dattervirk-

associerede

Lejedepositum og andre
tilgodehavender.......c...ccevenneene.
Finansielle anlaegsaktiver..........

ANLAGSAKTIVER.........cccevenin

Ravarer og hjaelpematerialer.......

Varer under fre

mstilling.............

Varebeholdninger....................

Tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser

Igangvaerende arbejder for
fremmed regning........c..ccevnneen..
Tilgodehavende hos tilknyttede

virksomheder...

Tilgodehavende hos associerede

virksomheder...

Andre tilgodehavender...............
Tilgodehavende selskabsskat........
Periodeafgraensningsposter..........
Tilgodehavender.....................

Likvide beholdninger................

OMSATNINGSA

AKTIVER........

KTIVER...............

11

Koncernen Moderselskabet
Note 2021 2020 2021 2020
kr. kr. kr. kr.
4.487.163 5.985.502 4.487.163 5.985.502
259.481 268.767 0 0
8 4.746.644 6.254.269 4.487.163 5.985.502
6.698.679 6.772.519 0 0
394.008 883.906 0 0
9 7.092.687 7.656.425 0 0
0 0 13.313.348 21.036.972
14.667.469 15.440.444 14.667.469 15.440.444
300.000 300.000 0 0
10 14.967.469 15.740.444  27.980.817 36.477.416
26.806.800 29.651.138 32.467.980 42.462.918
21.624.137 19.572.931 0 0
6.831.433 5.462.927 0 0
28.455.570 25.035.858 0 0
16.882.261 44.600.986 0 0
11 11.026.425 797.318 0 0
0 0 248.465 0
103.339 102.215 103.030 102.010
5.146.707 3.752.937 500.657 732.702
0 0 0 381.032
12 206.181 594.205 0 0
33.364.913 49.847.661 852.152 1.215.744
1.159.301 5.673.609 275.104 2.423.919
62.979.784 80.557.128 1.127.256 3.639.663
89.786.584 110.208.266 33.595.236 46.102.581
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Selskabskapital.......cceeveeennnnnnn.
Reserve for nettoopsk. efter indre
vaerdis metode.......ooeveviniinnn..
Reserve for

udviklingsomkostninger..............
Overfort resultat......................

EGENKAPITAL .......covvvnivninnnne.

Hensaettelse til udskudt skat........
Andre hensatte forpligtelser........

HENSATTE FORPLIGTELSER........

Ansvarlig lanekapital.................
Geeld til pengeinstitutter............
Leasingforpligtelser...................
Andengaeld....ccovvviniininnnnnn...
Langfristede gaeldsforpligtelser...

Geeld til pengeinstitutter............
Leasingforpligtelser...................
Igangvaerende arbejder for
fremmed regning........c...ceeneeen..
Leverandarer af varer og
tjenesteydelser........cccevvveennnnne.
Geeld til tilknyttede virksomheder.
Geeld til selskabsdeltagere og
ledelse.oninnninnniiiiiiiiiiiieeaennn,
Selskabsskat........cccevveviieiinnnen..
Andengaeld....cccoevviiniiiiiiii...
Kortfristede gaeldsforpligtelser...

GALDSFORPLIGTELSER.............

PASSIVER.......ccoviviiiiiiiiiin,

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og
sikkerhedsstillelser

Neaertstaende parter

12

Koncernen Moderselskabet
Note 2021 2020 2021 2020
kr. kr. kr. kr.
13 500.000 500.000 500.000 500.000
11.870.715 12.643.691 2.552.503 11.361.603
41.250 55.001 41.250 55.001
433.011 -771.787 9.751.223 510.301
12.844.976 12.426.905 12.844.976 12.426.905
14 185.704 402.272 964.322 1.293.956
15 1.919.889 5.383.085 0 0
2.105.593 5.785.357 964.322 1.293.956
0 8.247.066 0 8.247.066
7.800.000 15.000.000 7.800.000 15.000.000
1.426.670 0 0 0
9.015.253 7.210.439 3.517.219 4.497.433
16 18.241.923 30.457.505 11.317.219 27.744.499
33.348.395 36.058.996 5.800.000 1.200.000
545.455 0 0 0
11 854.479 673.477 0 0
12.207.520 15.992.051 107.962 116.713
0 0 0 2.128.529
15.421 14.548 15.421 14.548
0 844.732 2.212.632 844.732
9.622.822 7.954.695 332.704 332.699
56.594.092 61.538.499 8.468.719 4.637.221
74.836.015 91.996.004 19.785.938 32.381.720
89.786.584 110.208.266 33.595.236 46.102.581

17

18

19
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EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital 1. januar 2021..................
Forslag til resultatdisponering, jf. note 7.
Andre lovpligtige bindinger

Aktiverede udviklingsomkostninger........

Valutakursreguleringer.........c.cccceeuenn...

Overfeorsler
Tilladt udligning......cccovviiiiiiiiiiiinnnns

Egenkapital 31. december 2021..........

13
Koncernen
Reserve for
nettoopsk.
efter indre  Reserve for
Selskabs- vaerdis udviklingsom- Overfort
kapital metode kostninger resultat I alt
500.000 12.643.691 55.001 -771.787 12.426.905
284.000 -1.422.699 -1.138.699
-13.751 13.751 0
1.537.028 19.742 1.556.770
-2.594.004 2.594.004 0
500.000 11.870.715 41.250 433.011 12.844.976
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EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital 1. januar 2021..................
Forslag til resultatdisponering, jf. note 7.
Andre lovpligtige bindinger

Aktiverede udviklingsomkostninger........

Valutakursreguleringer.........c.cccceeuenn...

Overfeorsler
Tilladt udligning......cccovviiiiiiiiiiiinnnns

Egenkapital 31. december 2021..........

14
Moderselskabet
Reserve for
nettoopsk.
efter indre  Reserve for
Selskabs- vaerdis udviklingsom- Overfort
kapital metode kostninger resultat I alt
500.000 11.361.602 55.001 510.302 12.426.905
-7.771.865 6.633.166 -1.138.699
-13.751 13.751 0
1.556.770 1.556.770
-2.594.004 2.594.004 0
500.000 2.552.503 41.250 9.751.223 12.844.976
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PENGESTROMSOPGOQRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Koncernen Moderselskabet
2021 2020 2021 2020
kr. kr. kr. kr.

Arets resultat........oeeveeveineireineineinnnnnnn, -1.138.699 8.252.437 -1.138.699 8.252.437
Arets afskrivninger tilbagefert.................. 4.314.914 4.178.062 1.498.339 1.498.339
Tilbagefarsel af realisationsavancer........... 0 62.184 0 0
Resultat af associerede virksomheder......... -283.999  -6.663.489 -283.999  -6.663.489
Resultat af dattervirksomheder................ -1 0 8.055.865 -1.016.180
Skat af arets resultat tilbagefort............... -211.066 588.230 1.888.500 36.672
@vrige reguleringer........oeeveveveeeneeeennnenns 16.977 0 0 0
Betalt selskabsskat.......ccccevverineninennnnnnnn. -850.234  -1.982.753 -386.733  -1.077.077
/Z&ndring i varebeholdninger..................... -3.419.712  42.395.468 0 0
/Zndring i tilgodehavender (ekskl. skat)...... 16.483.873 86.005.864 -17.440 476.720
/Z&ndring i andre hensatte forpligtelser........ -3.463.196 0 0 0
/Z&ndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat,
skyldige afdrag og kassekredit)................. -1.934.529 -151.052.163 -2.136.402 1.712.106
Andre pengestremme vedrgrende
driftsaktiviteter.......coooiiiiiiiiiiiiiiiiiiinin, 0 -7.153.366 0 0
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET..... 9.514.328 -25.369.526 7.479.431  3.219.528
Kgb af immaterielle anlaegsaktiver............ -153.485 -82.896 0 0
Kgb af materielle anlaegsaktiver............... -115.178  -2.273.425 0 0
Salg af materielle anlaegsaktiver............... 0 118.440 0 0
Kgb af finansielle anlaegsaktiver............... 0 0 -312.500 0
Andre pengestrgmme vedrgrende
investeringsaktiviteter..........ccoooiiiiiiiian 2.594.004 2.722.279 2.594.004 2.417.102
PENGESTROMME FRA
INVESTERINGSAKTIVITET........ccovvnennnnnn.. 2.325.341 484,398 2.281.504 2.417.102
Afdrag pa lan.......oeuveeeieiiiiiiiiieieeaene, -3.536.709  -1.972.505 -3.580.213  -3.224.782
Eftergivelse af gaeld......ccoooviiiiiiiiiiii, -8.329.537 0 -8.329.537 0
Zndring i driftskredit...........cocveeinnn.n.. -7.310.601  25.657.883 0 -28
Andre pengestremme vedrgrende
finansieringsaktiviteter..........ccoovvvviinnenn. 2.822.870 -1.215 0 0
PENGESTROMME FRA
FINANSIERINGSAKTIVITET.........cccvnnenn... -16.353.977 23.684.163 -11.909.750 -3.224.810
ZNDRING | LIKVIDER.........ccccvvinennennnen. -4.514.308 -1.200.965 -2.148.815 2.411.820
Likvider 1. januar.......ceeeeeeierienneennennnn. 5.673.609 6.874.574 2.423.919 12.099
LIKVIDER 31. DECEMBER........................ 1.159.301 5.673.609 275.104  2.423.919
Likvider 31. december specificeres saledes:
Likvide beholdninger........cccceveveevennnnnn.. 1.159.301 5.673.609 275.104 2.423.919

LIKVIDER ......cooviiiiiiiiiiiiinn 1.159.301 5.673.609 275.104  2.423.919
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Seerlige poster

Koncernen har indtaegtsfert 13.023.725 kr. (2020: 2.605.949 kr.) i kompensation fra Statens
hjelpepakker ifm. Covid-19. Indtaegten er indregnet under andre driftsindtagter i

resultatopgerelsen.

Koncernen har faet eftergivet gaeld for 8.329.537 kr. Indtaegten er indregnet under finansielle

indtaegter.
Koncernen Moderselskabet
2021 2020 2021 2020
kr. kr. kr. kr.
COVID-19 hjeelpepakker................ 13.023.725 2.605.949 2.015.841 960.502
13.023.725 2.605.949 2.015.841 960.502
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i 67 120 1 1
gennemsnit:
Lo 08 Gager....ccvvvevvenereeneennnnns 40.558.393  63.253.378 163.750 20.500
Pensioner....c.ccovevviiiiiiiiiiinennnnn.. 3.004.942 4.888.484 0 0
Andre omkostninger til social sikring 779.725 1.179.826 0 0
Andre personaleomkostninger........ 0 -17.539 0 0
44.343.060 69.304.149 163.750 20.500
Oplysninger om ledelsesvederlag er udeladt i henhold til undtagelsesbestemmelsen i
arsregnskabsloven § 98 b, stk. 3 nr. 2.
Indtaegter af kapitalandele i dat-
ter- og associerede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i datter- 1 0 -8.055.865 1.016.180
virksomheder.......cccccevvvivieinnnnn...
Indtaegter af kapitalandele i asso- 283.999 6.663.489 283.999 6.663.489
cierede virksomheder-..................
284.000 6.663.489 -7.771.866  7.679.669
Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede 0 0 15.295 40.164
virksomheder.......c..ccevveviieiinenn...
Finansielle indtaegter i gvrigt......... 8.588.122 2.088.781 8.338.543 17.319
8.588.122 2.088.781 8.353.838 57.483
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Koncernen Moderselskabet
2021 2020 2021 2020
kr. kr. kr. kr.
Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger i avrigt..... 1.958.971 4.178.203 751.772 898.624
1.958.971 4.178.203 751.772 898.624
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst................ 0 845.324 2.212.632 463.702
Regulering skat vedrerende tidligere
| PPN 5.502 -97.395 5.502 -97.395
Regulering af udskudt skat............ -216.568 -159.699 -329.634 -329.635
-211.066 588.230 1.888.500 36.672
Forslag til resultatdisponering
Henlaeggelser til reserve for
nettoopsk. efter indre veerdis
Metode...cceviiiiiiiiiiiiiiieieennns 284.000 6.397.581 -7.771.865 7.679.669
Overfort resultat.........cocevevenennn.. -1.422.699 1.854.856 6.633.166 572.768
-1.138.699  8.252.437 -1.138.699  8.252.437
Immaterielle anlaegsaktiver
Koncernen
Feerdiggjorte Erhvervede
udviklings- immaterielle
projekter anlaegsaktiver
Kostpris 1. januar 2021.....cceeeiiiiieiriieineneeeeaneerenneercnneenens 14.956.466 856.520
B C= =L - B P PSPPSR 0 153.485
Kostpris 31. december 2021........cccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnn, 14.956.466 1.010.005
Afskrivninger 1. januar 2021 ....cccoveiiiiiiiiiieiriiieereneenenneenens 8.970.964 587.753
Arets afsKrVNINGEr .....veiiieiiiie e, 1.498.339 162.771
Afskrivninger 31. december 2021.......cccoiiiiiiiiiiiiiiiinnnenn., 10.469.303 750.524
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021...................... 4.487.163 259.481
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Immaterielle anlaegsaktiver (fortsat) 8
Moder-
selskabet
Feerdiggjorte
udviklings-
projekter
KOStPris 1. JANUAr 2021, .. .eieirtieieeteneerenneeeenneeeaneeeesnnesesnnesennsesonnssnnnes 14.956.466
Kostpris 31. december 2021.......ccouiiitiiitiiitiiiiaiteenteeneeaneeeneeaneeaneeaneens 14.956.466
Afskrivninger 1. Januar 20271 ....ciiriiiiiiiiii ittt et eeieeeeiaeeaaaes 8.970.964
Arets afsKIVIINGEr .uovnie it e e eaee 1.498.339
Afskrivninger 31. december 2021.......ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiii e e eeeaaas 10.469.303
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021.......ccceviviiiiiiiiiiiiiiieennnennnnns 4.487.163
Selskabet opstiller estimater for indtjening/afkast af udviklingsomkostningerne. Der er
estimeret en indtjening fra udviklingsomkostningerne, der er betydelig over den bogferte
veerdi.
Materielle anlaegsaktiver 9
Koncernen
Produktions- Andre anlaeg,
anlaeg og driftsmateriel og
maskiner inventar
Kostpris 1. januar 2021.....cceeeiiiieireieinenneeeaneerenneerennnenens 19.358.919 2.885.320
Valutakursregulering til ultimokurs.......ccccooiiiiiiiiiiiiiinnnn., 0 8.045
LI 1T T PP 115.178 0
Kostpris 31. december 2021........ccccevviiiiiinininiinnennnennnenn. 19.474.097 2.893.365
Af- og nedskrivninger 1. januar 2021......cccceiiiiiiiiiiieniinnennn. 10.614.275 2.001.791
Valutakursregulering, ... .eeeeeieiieiriieieiieeeineerenneerennneaanans 0 4.905
Arets afsKrVNINGEr .....uveiiieiii e, 2.161.143 492.661
Af- og nedskrivninger 31. december 2021.............cc.cceee..e.. 12.775.418 2.499.357
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021...................... 6.698.679 394.008

Finansielle leasingaktiver.....couviiiieiiiiiiiiiiiniiieinnenneenen, 2.884.211
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Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 20271, ...ccieeiiiieiieneiiieeeeeeeeninneeeeesennnnnees
Kostpris 31. december 2021........cccceiiiiiiiiiiiiiiiiniiiiennnn,

Vaerdireguleringer 1. januar 2021......vviiiiriiiiiniiennerenneenennn,
ValutaKursregulering. ...oo.evviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e e,
Udloddet resultat .....cooeeeeiiieiiiiiiiiiiiii e,
Arets reSULLAt .v.vvineireieiei e
Egenkapitalbevaagelser......covveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieineeieenen,
Vaerdireguleringer 31. december 2021.........ccccevvvvivennnenn..

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021......................

Kostpris 1. januar 2021.....cceeieiiiieiriieerenneeeeneerenneerennnenens
LI 12T o T PP
Kostpris 31. december 2021.......cccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnn,

Vaerdireguleringer 1. januar 2021......vviiiiriiiiieiienneerenneenennn,
ValutaKursregulering. ....o.vviiiiiiii i e,
Udloddet resultat .....cooeeieiiieiiiiiiiiiiiiiii e
Arets reSULLAt ...vviniireiei e
Egenkapitalbevaegelser......cvvvuiiiiiiiiiiiiiiiiiiniiiiineeieenen,
Vaerdireguleringer 31. december 2021.........c.ccevvvvinvennnenn..

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021......................

Kapitalandele i dattervirksomheder

Navn og hjemsted

ME Production A/S , Frederikshavn......cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn..
ME Production Technology Co., Ltd, SUZhOU........coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,

Kapitalandele i associerede virksomheder

Navn og hjemsted

Marine Exhaust Technology HK, Ltd., Hong Kong......................
ME Production (Zhejiang) Co., Ltd., Kina......ccvvvveiiiiiniieinnennnns

Koncernen

Kapitalandele i Lejedepositum
associerede og andre
virksomheder tilgodehavender
2.796.754 300.000
2.796.754 300.000
12.643.691 0
15.691 0
-2.794.505 0
252.627 0
1.753.211 0
11.870.715 0
14.667.469 300.000

Moderselskabet
Kapitalandele i  Kapitalandele i
dattervirk- associerede
somheder virksomheder
22.319.060 2.796.754
312.500 0
22.631.560 2.796.754
-1.282.088 12.643.691
37.230 15.691
0 -2.794.505
-8.073.354 252.627
0 1.753.211
-9.318.212 11.870.715
13.313.348 14.667.469
Ejerandel
.................. 100 %
100 %
Ejerandel
................. 42 %
................. 42 %
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Koncernen Moderselskabet
2021 2020 2021 2020
kr. kr. kr. kr.
Igangvaerende arbejder for
fremmed regning
Salgsvaerdi af udfert arbejde.......... 14.095.238 1.039.990 0 0
Acontofaktureringer/aconto- 0 0
betalinger......coccvvevviiiiiiernnnnnnn.. -3.923.292 -916.149
Igangvaerende arbejder for 0 0
fremmed regning, netto.............. 10.171.946 123.841
Der indregnes saledes:
Igangvaerende arbejder for 0 0
fremmed regning (aktiver)............ 11.026.425 797.318
Igangvaerende arbejder for 0 0
fremmed regning (passiver)........... -854.479 -673.477
10.171.946 123.841 0 0

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfalgende regnskabsar.

2021 2020
kr. kr.
Selskabskapital
Selskabskapitalen er fordelt saledes:
Aktier, 500 stk. a nom. 1.000 Kr......coeveeriernerneinernnennennennnnn, 500.000 500.000
500.000 500.000

Henseettelse til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
veerdier pa vaerdipapirer, tilgodehavender, immaterielle anlaegsaktiver og materielle anlaegs-
aktiver, herunder indregnede finansielle leasingkontrakter.

Koncernen Moderselskabet
2021 2020 2021 2020
kr. kr. kr. kr.
Udskudt skat 1. januar................. 402.272 561.971 1.293.956 1.623.591
Arets udskudte skat i
resultatopgerelsen........ccccceeeneeee. 59.584 -159.699 -329.634 -329.635

Udskudt skat 31. december.......... 461.856 402.272 964.322 1.293.956

20
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Koncernen Moderselskabet
2021 2020 2021 2020
kr. kr. kr. kr.
Andre hensatte forpligtelser 15
(0L - T PPN 1.919.889 5.383.085 0 0
Andre hensatte forpligtelser omfatter garantiforpligtelser ved saedvanlig 1 ars garanti pa
selskabets produkter.
Langfristede gaeldsforpligtelser 16
Koncernen
31/12 2021 Afdrag Restgeld 31/12 2020
geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt
Ansvarlig lanekapital..........cccovvvveveenenennn. 0 0 0 8.247.066
Geeld til pengeinstitutter.............ccooeeeee. 12.600.000 4.800.000 0 21.340.491
Leasingforpligtelser.........ccovviiiiiiiininnen.. 1.972.125 545.455 0 0
Andengaeld....coeviniiiiiiiiiiii 10.015.253  1.000.000 0 7.210.439
24.587.378 6.345.455 036.797.996
Moderselskabet
31/12 2021 Afdrag Restgeld 31/12 2020
geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt
Ansvarlig lanekapital........c..cccovveveveennennn. 0 0 0 8.247.066
Geeld til pengeinstitutter..........cccoevenen... 12.600.000 4.800.000 0 16.200.000
Anden gaeld...covvieiiiiiiiiiiiiiieeee 4.517.219 1.000.000 0 4.497.433

17.117.219 5.800.000 0 28.944.499
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Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Marine Exhaust Technology A/S har kautioneret for ethvert mellemvaerende, som et
datterselskab har med dets pengeinstitut.

ME Production A/S har indgaet huslejekontrakter hvor lejemalene kan opsiges med mellem 3-
12 maneders varsel. Lejemalene har en uopsigelighedsperiode pa to af lejemalene, hvor den
ene lgber indtil 1. januar 2024 og hvor den anden lgber indtil 1. april 2029, hvorefter begge
lejemal kan opsiges med hhv. 6 og 12 maneders varsel. Den gennemsnitlige arlige leje er pa
3.263 t.kr., med en samlet forpligtelse i opsigelses- og uopsigelighedsperioden pa 16.088 t.kr.

ME Production A/S har indgaet leasingkontrakter med en restlgbetid pa 9-70 maneder. Den
gennemnitlige arlige leasingydelse er 1.860 t.kr. med en samlet forpligtelse pa 5.357 t.kr.

ME Production A/S har underskrevet en regreserklaring over for en kundes garantistiller.
Regresforpligtelsen udgar maksimalt 450 t.kr. og lgber til januar 2023.

ME Production (Zhejiang) Co., Ltd. har indgaet leasingkontrakter med en restlgbetid pa 12-94
maneder med en samlet forpligtelse pa 3.931 t.kr.

Haeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O tkr. pr. balancedagen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for mellemvarende med anden langiver er der udstedt virksomhedspant pa
5.000 tkr. i Marine Exhaust Technology A/S.

Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut er der givet virksomhedspant pa 2.500
tkr. i Marine Exhahust Technology A/S.

Til sikkerhed for mellemvaerende med Marine Exhaust Technology A/S' langivere er der givet
sikkerhed nom. 10.500 tkr. aktier i ME Production A/S, der har en bogfart vaerdi pa 14.461 tkr.

ME Production A/S har udstedt virksomhedspant pa 42.500 t.kr. til sikkerhed for pengeinstitut,
hvoraf 27.500 t.kr. er til sikkerhed for eget engagement og 15.000 t.kr. til sikkerhed for
moderselskabets engagement. Den bogfarte vaerdi af virksomhedspantet udger 51.983 t.kr. pr.
31. december 2021.
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Neaertstaende parter 19
Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

- Marine Exhaust Technology A/S, Sandholm 7, 9900 Frederikshavn, moderselskab

- Marine Exhaust Technology Hong Kong, associerede selskab

- ME Production (Zhejiang) Co, Ltd., Kina, associerede selskab

- Suzhou ME Production Technology Co., Ltd., Kina, datterselskab

- ME Production A/S, Sandholm 7, 9900 Frederikshavn, datterselskab

- Jens Peter Faldt, Dueoddervej 6, 9900 Frederikshavn, Reel ejer

- Jannie Spanner Kristiansen, Rue Hed 56, 5462 Morud, Reel ejer

- Jesper Spanner Sgrensen, Stendyssevej 78, 9850 Hirtshals, Reel ejer

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98¢, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Marine Exhaust Technology A/S for 2021 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Marine Exhaust Technology A/S samt dattervirksomheder,
hvori Marine Exhaust Technology A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettig-
hederne eller pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder
mellem 20 % og 50 % af stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse,
betragtes som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders
arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages fuld
eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvasrender
og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de
konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder inden for koncernen indregnes i koncernregnskabet, som
om virksomheden har vaeret sammenlagt fra den tidligste regnskabsperiode, der indgar i
koncernregnskabet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgarelse
fra den tidligste regnskabsperiode, der indgar i regnskabet. Sammenligningstal korrigeres for
nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig eliminering
af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopgarelsen indregnes den forholdsmaessige
andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern
avance og tab.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgaeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i netto-
omsatningen i takt med, at produktionen udferes, hvorved omsaetningen svarer til salgsvaerdien af
arets udferte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og
omkostninger pa kontrakten og faerdiggerelsesgraden pa balancedagen kan skgnnes palideligt, og det er
sandsynligt, at de gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Nar resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan skennes palideligt, indregnes omsatningen kun
svarende til de medgaede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genindvundet.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfares
til salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.
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Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerel-
sen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og
lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fra-
trukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

| moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte datter-
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Ved afhaendelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden
indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineart over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra
en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige
forhold.

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til
genindvindingsvaerdien, hvor denne er lavere. Patenter afskrives over den resterende patentperiode, og
licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 8 ar.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlagsaktiver
Produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.
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Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Produktionsanlaeg 0g Maskiner......cccveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeieeeaen 5-15 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevviiiiiiiiiiiiiiinenennnenn. 5-7 ar 0%
Indretning af lejede loKaler.....oviiiiiiiiiiiiii e 3-15 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i males i ejerselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige
indre vaerdi opgjort efter ejerselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaag af urealiserede
interne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill
opgjort efter overtagelsesmetoden.

Ved keb af virksomheder inden for koncernen anvendes sammenlagningsmetoden, hvor
sammenlagningen anses for sket fra den tidligste regnskabsperiode, der indgar i regnskabet og med
anvendelse af bogfarte vaerdier pa de overtagne aktiver og forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i overfgres under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning
efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaf-
felsesvaerdien.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0
kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomheders og associerede virksomheders underbalance.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjaelpematerialer, direkte len og
indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer
og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner,
fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration og ledelse samt aktiverede
udviklingsomkostninger vedragrende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Faerdiggarelsesgraden for det enkelte projekt er normalt beregnet som forholdet mellem det anvendte
ressourceforbrug og det totale budgetterede ressourceforbrug. For enkelte projekter, hvor
ressourceforbruget ikke kan anvendes som grundlag, er der i stedet benyttet forholdet mellem
afsluttede delaktiviteter og de samlede delaktiviteter for det enkelte projekt.

Safremt salgsvaerdien af en entreprisekontrakt ikke kan opggres palideligt, males salgsvaerdien til de
medgaede omkostninger eller til nettorealisationsvaerdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser,
afhaengig af nettovaerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og -betalinger.

Periodeafgransningsposter, aktiver

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser og tab pa igang-
vaerende arbejder samt udskudt skat.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden pa 1 ar.

De hensatte forpligtelser males og indregnes pa baggrund af erfaringerne med garantiarbejder.

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de totale indtagter pa et igangvaerende
arbejde for fremmed regning, hensaettes det samlede tab, der ma paregnes pa entreprisen.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fares direkte i
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestramsopgarelsen viser pengestremmene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlasgsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:
Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.
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Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.
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