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L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2014 -
31.12.2014 for Mariendal El-Teknik Jst A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2014 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2014 -

31.12.2014.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Aalborg, den 23.04.2015

Direktion

Keld Stenbro Ramlov

Bestyrelse

Paul Bjerring Keld Stenbro Ramlov Saren Brinks Larsen
formand
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalggernei Mariendal EI-Teknik @st A/S
Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Mariendal El-Teknik @st A/S for regnskabsdret 01.01.2014 - 31.12.2014, der omfatter

anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rs-
regnskabsioven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.

31.12.2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2014 - 31.12.2014 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lagg til den udferte revision af &rsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Aalborg, den 23.04.2015

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Torben Toft Kristensen
statsautoriseret revisor
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formdl er at sadge tjenesteydel ser og varer inden for el-installationsomradet.

Ud over dette, tilbyder selskabet via sastersel skabet Mariendal El-Teknik A/S med specialafdelinger og saster-
selskaber, servicering af bade erhvervskunder og privatkunder bl.a. inden for omraderne IT, Automatik, ener-
giteknik, alarm, sikring m.m.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Resultatet for 2014 udviser et underskud pa 870 t.kr. efter skat, hvilket er meget utilfredsstillende, selv set i
lyset af de vanskelige markedsforhold.

Selskabet har i arets |gb foretaget en rakke yderligere organisatoriske aandringer, for at tilpasse selskabet til de
amndrede markedsvilkar og for at styrke selskabets markedsmaessige fokus.

Disse tiltag har pavirket selskabets omkostninger i en negativ retning, hvor bl.a. fratresdel sesgodtgerel se m.m.
pavirker resultatet negativt med 450 t.kr., og samtidig er en ragkke opgaver gennemfart med et lavt daeknings-
bidrag, for at fasthold og udbygge kunderelationerne. Endvidere har aret vagret prasget af et lavere aktivitetsni-
veau hos sel skabets faste kunder, og pa entreprisemarkedet har prisniveauet pa en raskke udbudte opgaver ikke
vage interessant, hvilket har medfart et lavere aktivitetsniveau.

Der er i drets lgb investeret en raskke ressourcer for at forbedre selskabets position pd markedet og gge antal-
let af kunder. Det forventes, at disse indsatser vil sikre selskabet en positiv drift i det kommende ar.

Usikkerhed vedr grende indregning og maling
Der er ingen usikkerhed omkring indregning og maling i Marienda El-Teknik @sts arsresultat.

Mariendal El-Teknik @sts igangvearende arbejder indeholder skan over opgerel sen af faardiggerel sesgraden, og
dette sken er foretaget ud fra forsigtighedsprincippet.

Usaedvanlige for hold, der har pavirket indregning og maling
Der er ingen usasdvanlige forhold, der pavirker hverken Mariendal El-Teknik @sts arsresultat eller aktiviteter-
nei selskabet.

Forventet udvikling
Mariendal El-Teknik @st har strategisk bedluttet fremadrettet at @ge udviklingen og aktiviteterne inden for
forretningsomradet i fuld overensstemmel se med Mariendal -koncernens samlede strategi.
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L edel sesberetning

Mariendal El-Teknik @st er fusioneret sasmmen med Mariendal El-Teknik A/Sfor at styrke mulighederne for,
at afdelingen fremadrettet bidrager til, at Mariendal-koncernen fremadrettet kan vaae totalleverandgrer inden
for forretningsomradet, og i stand til at yde kunderne den allerbedste service.

Mariendal El-Teknik @st forventer i 2015 at investere yderligere i bade det organisatoriske, samt i det forret-
nings- og produktmasssige.

Endvidere henvises der til, at der i moderselskabet Mariendal Gruppen Holding A/S er en mere udtgmmende
beretning omfattende hele koncernens forhold.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabs ovens bestemmel ser for regnskabsklasse B, med
tilvalg af enkelte bestemmel ser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-
|@b, der vedrarer regnskabsaret.

Resultatopger elsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsagning, aandring i varelagre, arbgjde udfert for egen regning og
opfert under aktiver, andre driftsindtaegter, omkostninger til ravarer og eksterne omkostninger.

Nettoomsagtning

Nettoomsaetning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen, ndr levering til keber har fundet
sted. Nettoomsagning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og males til
dagsveardien af det fastsatte vederlag.

Igangvazrende arbejder for fremmed regning indregnesi nettoomsadningen, i takt med at produktionen udfares,
sdledes at nettoomsagtningen svarer til salgsvaardien af det i regnskabsdret udfarte arbejde (produktionsmeto-
den).
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Anvendt regnskabspraksis

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for sasdvanlige lagernedskrivnin-
ger.

Andre ekster ne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primaare aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar endvi-
dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsagtningsaktiver.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lan og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-
somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlasgsaktiver bestdr af regnskabsarets af- og nedskrivnin-
ger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaardier og brugstider for de enkelte aktiver og af gevinster og
tab ved salg af materielle og immaterielle anlaggsaktiver.

Andrefinansielle indtaegter
Andre finansielle indtaagter bestdr af renteindtaegter.

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestér af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gedd til tilknyt-
tede virksomheder, amortisering af finansielle forpligtel ser samt tillaay under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares il arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med Mariendal Gruppen Holding A/S og ale dets danske dattervirksomheder. Den
aktuelle danske sel skabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige
indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Goodwill

Goodwill afskrives linesat over den vurderede brugstid, der fastlasgges p& baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger den gkonomiske brugstid, der er vurderet
til 10 &, som falge af et langsigtet indtjeningspotentiale ved investeringen.
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Anvendt regnskabspraksis

Goodwill nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaadi.

M aterielle anlaegsaktiver
Andre anlagg, driftsmateriel og inventar malestil kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For finansielt leasede aktiver
udger kostprisen den laveste veardi af dagsveadien af aktivet og nutidsveardien af de fremtidige leasingydel ser.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaadi efter afduttet brugstid. Der foretages
linesgre af skrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider.

Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 354
For aktiver omfattet af finansielle |easingaftaler udger af skrivningsperioden maksimalt aftal eperioden.

Materielle anlasgsaktiver nedskrives til genindvindingsveardi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
vagdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imedegael se af forventede tab.

Var ebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaardi, hvor denne er
lavere.

Kostprisen for handelsvarer omfatter anskaffel sesprisen med tillagg af hjemtagel sesomkostninger.

| gangveerende ar bejder for fremmed regning
|gangvaarende arbejder for fremmed regning males til salgsvaardien af det pa balancedagen udferte arbejde.

Salgsvaardien mdles pa baggrund af faardiggerel sesgraden og de samlede forventede indtasgter pa det enkelte
igangvagende arbejde. Faadiggarelsesgraden beregnes normalt som forholdet mellem det faktiske ressource-
forbrug og det total e budgetterede ressourceforbrug.

Hvis salgsvaardien af et igangvaarende arbejde ikke kan opgeres palideligt, males salgsvaardien til de medgaede
omkostninger eler til nettorealisationsvaadien, hvis denne er lavere.
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Anvendt regnskabspraksis

Det enkelte igangvearende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geddsforpligtelser, af-
haangigt af om nettovaadien, der er opgjort som salgsveardien med fradrag af modtagne forudbetalinger, er
positiv eller negativ.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgr sensningsposter
Periodeafgramsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfelgende
regnskabsdr. Periodeafgrasnsningsposter malestil kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veardi af aktiverne opgares med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den vaadi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Finansielle leasingfor pligtel ser

Leasingforpligtelser vedrarende finansielt |easede aktiver indregnes i balancen som gaddsforpligtelser og ma-
les pa tidspunktet for indgaelse af kontrakten til nutidsveardien af de fremtidige leasingydelser. Efter farste
indregning males leasingforpligtelserne til amortiseret kostpris. Forskellen mellem nutidsvaardien og den no-
minelle vaardi af leasingydelserne indregnes i resultatopgarelsen over kontrakternes lgbetid som en finansiel
omkostning.

Operationelleleasingaftaler
Leasingydelser vedrerende operationelle |easingaftaler indregnes lineaat i resultatopgerel sen over |easingperi-
oden.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sasdvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Resultatopger else for 2014
2014 2013
Note Kr. t.kr.
Bruttofortjeneste 6.397.352 8.809
Personal eomkostninger 1 (6.959.292) (8.307)
Af- og nedskrivninger 2 (492.101) (599)
Driftsresultat (1.054.041) (97)
Andre finansielle indtaggter 3 5.707 5
Andre finansielle omkostninger 4 (116.851) (68)
Resultat af ordinaere aktiviteter far skat (1.165.185) (160)
Skat af ordinaat resultat 5 295.674 40
Aretsresultat (869.511) (120)
Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat (869.511) (120)
(869.511) (120)
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Balancepr. 31.12.2014
2014 2013
Note Kr. t.kr.
Goodwill 1.163.743 1.600
Immaterielle anlaggsaktiver 6 1.163.743 1.600
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 80.169 149
Materielle anlaegsaktiver 7 80.169 149
Andre tilgodehavender 39.507 143
Finansielle anlasgsaktiver 39.507 143
Anlaggsaktiver 1.283.419 1.892
Ravarer og hjadpemateriaer 465.574 515
Var ebeholdninger 465.574 515
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser 2.766.898 1.951
Igangvazrende arbejder for fremmed regning 8 402.387 328
Andre tilgodehavender 182.331 106
Tilgodehavende sel skabsskat 588.269 45
Periodeaf graansningsposter 14.118 36
Tilgodehavender 3.954.003 2.466
Likvide beholdninger 974 1
Omsagtningsaktiver 4.420.551 2.982
Aktiver 5.703.970 4.874
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Balancepr. 31.12.2014
2014 2013

Note Kr. t.kr.
Virksomhedskapital 9 500.000 500
Overfert overskud eller underskud 189.617 1.060
Egenkapital 689.617 1.560
Udskudt skat 10 316.997 24
Hensatte for pligtelser 316.997 24
Kortfristet del af langfristede gaddsforpligtel ser 0 20
Bankgedd 45.489 1.085
|gangvearende arbejder for fremmed regning 632.000 555
Leverandgrer af varer og tjenesteydel ser 2.034.538 444
Gadd til tilknyttede virksomheder 501.217 37
Anden gadd 1.484.112 1.079
Kortfristede gaddsforpligtelser 4.697.356 3.290
Gaddsfor pligtel ser 4.697.356 3.290
Passiver 5.703.970 4.874
Eventualforpligtel ser 11
Pantsagninger og sikkerhedsstillel ser 12
Ejerforhold 13
Koncernforhold 14
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Egenkapitalopgerelse for 2014

Overfart
Virksom- overskud eller
hedskapital under skud | alt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 500.000 1.059.128 1.559.128
Aretsresultat 0 (869.511) (869.511)

Egenkapital ultimo 500.000 189.617 689.617
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Noter
2014 2013
Kr. t.kr.
1. Per sonaleomkostninger
Gager og lgn 6.106.302 7.319
Pensioner 786.608 917
Andre omkostninger til social sikring 60.382 63
Andre personaleomkostni nger 6.000 8
6.959.292 8.307
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 16 20
2014 2013
kr. t.kr.
2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger paimmaterielle anlasgsaktiver 436.407 436
Afskrivninger pa materielle anlaagsaktiver 68.694 157
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaagsaktiver (13.000) 6
492.101 599
2014 2013
Kr. t.kr.
3. Andrefinansielle indtaegter
Renteindtasgter i gvrigt 5.707 5
5.707 5
2014 2013
Kr. t.kr.
4. Andrefinansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fratilknyttede virksomheder 6.210 0
Renteomkostninger i avrigt 110.641 68
116.851 68
2014 2013
Kr. t.kr.
5. Skat af ordineert resultat
Aktuel skat (588.269) (45)
AEndring af udskudt skat 303.810 7
Effekt af sandrede skattesatser (11.215) (2
(295.674) (40)
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Noter
Goodwill
kr.
6. Immaterielle anlasgsaktiver
Kostpris primo 4.789.072
Kostprisultimo 4.789.072
Af- og nedskrivninger primo (3.188.922)
Arets afskrivninger (436.407)
Af- og nedskrivninger ultimo (3.625.329)
Regnskabsmaessig veer di ultimo 1.163.743
Andreanlagg,
driftsmateri-
e oginven-
tar
kr.
7. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 1.619.070
Tilgange 75.000
Afgange (669.957)
Kostprisultimo 1.024.113
Af- og nedskrivninger primo (1.470.207)
Arets afskrivninger (68.694)
Tilbagefarsel ved afgange 594.957
Af- og nedskrivninger ultimo (943.944)
Regnskabsmaessig veer di ultimo 80.169
2014 2013
Kr. t.kr.
8. lgangveerende arbejder for fremmed regning
Igangvazrende arbejder for fremmed regning 10.463.371 1.824
Foretagne acontof aktureringer (10.692.984) (2.051)
Overfart til gaddsforpligtelser 632.000 555

402.387 328
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Noter
Palydende Nominel
vaa di vaa di
Antal kr. kr.
9. Virksomhedskapital
Ordinage aktier 500 1.000,00 ~500.000
500 __500.000
2014 2013
kr. t.kr.
10. Udskudt skat
Materielle anlagysaktiver (17.860) (20)
Tilgodehavender 334.857 44
316.997 24

11. Eventualfor pligtel ser

Der er indgaet leasingaftale vedrerende bil. Restforpligtelsen udger 161 t.kr. og restl gbetiden er 36 mdr.

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Mariendal Gruppen Holding A/S som administrationssel skab.

Selskabet hafter derfor fraog med 1. juli 2012 delvist solidarisk og delvist subsidiaat for eventuelle forpligtel-
ser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Den subsidiage
hadftel se udger dog hgjst et belagb svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der gjes direkte eller indirekte

af det ultimative modersel skab.

12. Pantseetninger og sikker hedsstillelser

Til sikkerhed for bankgadd er deponeret virksomhedspantebrev nom. 2.500 t.kr. omfattende simple fordringer,

lagerbeholdning, ikke indregistrerede motorkaretgjer, driftsinventar, materielle driftsmidler samt immaterielle

rettigheder.

Afgivne arbejdsgarantier udger 4.739 t.kr. pr. 31. december 2014.
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Noter

13. Ejerforhold
Selskabet har registreret falgende aktionsaer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller

palydende vaadi:

Mariendal Gruppen Holding A/S
MGS Holding ApS

14. Koncer nforhold
Navn og hjemsted for modervirksomhed, der udarbejder koncernregnskab for den sterste koncern:

Mariendal Gruppen Holding A/S
Navn og hjemsted for modervirksomhed, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:

Marienda Gruppen Holding A/S



