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L edel sespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar — 31.
december 2012 for Elbo-Frederikshavn A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar — 31. december 2012.

Det er endvidere vores opfattel se, at |edel sesberetningen indeholder en retvisende redegarelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Seften, den 13/02/2013

Direktion

Ole Evers

Bestyrelse

UllaLinnet Kjeld Lumbye Jensen

John Bo Birkmose-Andersen
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalgjernei ELBO-FREDERIKSHAVN A/S
Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for ELBO-FREDERIKSHAVN A/S for regnskabsaret 1. januar 2012 - 31.
december 2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte handlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |edel sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2012 - 31. december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaag til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattel se, at
oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aarhus, 13/02/2013

Anette Harritz
statsaut. revisor
KPMG Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
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L edelsesberetning

Beretning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet bestdr i detailhandel med harde hvidevarer og forbrugerelektronik. Selskabets
detailbutik drives under koncepterne punktl og expert.

Udvikling i gkonomiske aktiviteter og forhold
Arets resultat udger -233 tDKK, hvilket med baggrund i den pressede markedssituation anses som
tilfredsstillende, der forventes et forbedret resultat for 2013.

Selskabet har i en del af regnskabsdret modtaget et fast manedligt driftstilskud fra den tidligere
butiks-indehaver. Aftalen udligb den 31. august 2012.

Selskabet har som faglge af den negative udvikling tabt hele egenkapitalen pr. 31. december 2012. Ledelsen
forventer, at selskabets egenkapital vil blive retableret via fremtidig indtjening.

Selskabets moderselskab har givet tilsagn om at stille de nadvendige kreditfaciliteter til radighed i det
kommende regnskabsar, og om ngdvendigt tilfgre selskabet yderligere kapital.

Begivenheder efter regnskabsarets afsutning
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, der pavirker selskabets gkonomi-ske
stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Det bemaakes dog, at som falge af selskabets andring af aktivitet i maj 2011 er regnskabstallene i
resultatopgerel sen for 2011 ikke sammenlignelige.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerel sen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaardiregul eringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerel sen indregnes ligel edes alle omkostninger, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtel ser samt tilbagefersler som fglge af aandrede
regnskabsmaessige skan af belgb, der tidligere har vaaret indregnet i resultatopgerel sen.

Aktiver indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og nér aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og nar forpligtel sens vaardi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtel ser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopger else

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsagning, varekab, aandring i lagre af faadigvarer samt eksterne
omkostninger.

Nettoomsagningen ved salg af handelsvarer og faadigvarer indregnesi resultatopgerel sen, séfremt levering
og risikoovergang til kaber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsagningen indregnes ekskl. moms
og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Andredriftsindtaegter og -omkostninger
Andre driftsindtaggter indeholder regnskabsposter af sekundaa karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktivitet.

Per sonaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter |en og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre omkostninger til
social sikring m.v. af selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgerel ser
fra offentlige myndigheder.

Finansielleindtaegter og omkostninger

Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgarel sen med de belagb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaggter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedragrende vaadipapirer og gadd samt tillaay og godtgerel se under
acontoskatteordningen mv.
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Skat af aretsresultat.

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen
med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares il
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med de danske tilknyttede virksomheder. Den aktuelle sel skabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til deres skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion
vedrgrende skattemaessigt underskud).

Balance

M aterielle anlaegsaktiver
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar malestil kostpris med fradrag af akkumulerede af skrivninger og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages linesare afskrivninger over den forventede brugstid baseret pa falgende vurdering af aktivernes
forventede brugstider:
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Fortjeneste eller tab ved afhaandel se af materielle anlagysaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaardi pa sal gstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnesi resultatopgerel sen under andre driftsindtasgter og -omkostninger.

Den regnskabsmaessige vaardi af materielle anlasgsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
vaadiforringelse, ud over det som udtrykkes ved af skrivning.

Foreligger der indikationer pa vaardiforringel se, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaardien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaardi.

Som genindvindingsvaadi anvendes den hgjeste vaardi af nettosalgspris og kapitalvaadi. Kapitalveardien
opgeres som nutidsvaardien af de forventede nettopengestremme fra anvendel sen af aktivet eller
aktivgruppen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger malestil kostpris efter FIFO-metoden. | tilfadde, hvor nettorealisationsvaardien er lavere
end kostprisen, nedskrivestil denne lavere vaadi.

Kostpris for handelsvarer omfatter anskaffel sespris med tillaay af hjemtagel sesomkostninger.

Nettorealisationsvaadi for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af omkostninger, der
afholdes for at effektuere salget, og fastsedtes under hensyntagen til omsadtelighed, ukurans og udvikling i
forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender mélestil amortiseret kostpris. Der nedskrives til imadegael se af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraansningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende
efterfal gende regnskabsar.
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Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saarskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
indregnes som en forpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gad dsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaadi af aktiver og forpligtelser.

Uskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfersel sherettiget skattemasssigt underskud, malestil
den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtel ser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver males til nettoprisrealisationsveadi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med bal ancedagens lovgivning vil
vage gaddende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat som felge af
andringer i skattesatser indregnesi resultatopgarel sen. For indevaarende &r er anvendt en skattesats pa 25%.

Gaddsforpligtelser

Finansielle forpligtel ser indregnes ved |anoptagel se til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtel ser til amortiseret kostpris,
svarende til den kapitaliserede vaardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle vaardi indregnesi resultatopgerel sen over |aneperioden. @vrige
gaddsforpligtelser males til nettorealisationsvaadi.
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Resultatopgerelse 1. jan 2012 - 31. dec 2012

Note 2012
kr.
e AL A0 €= U |- | 903.690
Personal €0mKOSININGEY ......c.oiiiiiiiieeee e 1 -1.736.326
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlasgsaktiver ..... -5.297
Andre driftSOMKOSININGEY .......oieiiieiieee e 2 608.000
Resultat af ordinaer primagr drift ..o -229.933
Andre finansielle iNALEEOLEr ........cccccvevvieerieceee e 3 429
@vrige finansielle 0mKOSININGEr .......ccocveiriirirere e 4 -80.624
Ordinaart resultat far SKat ....cocceeeeeeeee e -310.128
Ekstraordinaart resultat far SKat .....oooveeeeeeeeeeeee e -310.128
SKat af ArEES TESUITAL ..vevveeeeeeee et eee e e e e e e e eee et e e e eeeeeteeeeeeeesreseeeeeeenes 5 77.421
J N Y =< V] L= TP -232.707
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen ...........ccccoeeveveveveveneee. 0
@)Y/ a7 (=<0 || 7= AT -232.707
1= TR OPTRR -232.707
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2011
kr.

666.781

-1.131.065
-441
608.000

143.275

5.359
-38.163

110.471

110.471
-27.618
82.853

82.853
82.853
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Balance 31. december 2012

Aktiver

Andre anlag, driftsmateriel oginventar ...........ccccocveiievievieeniecceeie,

Materielle anlaagsaktiver i alt ...

ANIagSaKEIVEr 1 @lt .. e

Fremstillede varer og handelsvarer ..........cocoocvevieciiecee e,

Varebeholdninger 1 alt ...,

Tilgodehavender frasalg og tjenesteydelser .......coovvvvevvccvcecciecneee.
Udskudte SKatEaKLIVEr .........cceoiereirieieeeesee e e
Tilgodehavende SKEL ..........cccooereririirenereeee e
Andre tilgodehavender ..........cccoeeiiie v
Periodeaf gramnSniNgSPOSLES ......cc.ecveiieiieiiececeie et

Tilgodehavender i alt ...

Likvide beholdninger ........ccoceeiiieeciee e

OmMsa=NIiNgSAKEIVEr T alt ...ooceecececece e

AKTIVER I ALT

Note

2012
kr.
10.152

10.152

10.152
2.953.849
2.953.849

310.592
2.197
74.338
982.161
32.878

1.402.166
52.131
4.408.146

4.418.298
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2011
kr.
15.449

15.449

15.449
2.885.760
2.885.760

316.905
0

0
221.527
55.552

593.984
34.838
3.514.582

3.530.031
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Balance 31. december 2012

Passiver

Virksomhedskapital (Aktiekapital/anpartskapital/fondskapital)
OVEITAIt rESUITAL .......eeeiee e e

Egenkapital i @lt .....ooooieieee

Hensadtelse til udskudt skat
Hensatte forpligtelser i alt

M odtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandarer af varer og tjenesteydel ser

Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder .........................

Skyldig selskabsskat

ANAEN QAT ...

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt

Gaddsforpligtelser i alt

PASSIVER | ALT

Note

7

8

2012

Kkr.
3.250.000
-3.399.853

-149.853
0
0

8.569
119.035
4.064.238
0

376.309

4.568.151

4.568.151

4.418.298
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2011

kr.
3.250.000
-3.167.146

82.854
883
883

649
148.207
2.860.538
17.807
419.093

3.446.294

3.446.294

3.530.031
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Noter

1. Per sonaleomkostninger
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2012 2011
k. kr.
Lan og gager 1.568.420 1.014.194
Pensionsbidrag 115.717 74.528
Andre omkostninger til social sikring 37.418 22.690
@vrige personaleomkostninger 14.771 19.653
1.736.326 1.131.065
2. Andredriftsomkostninger
2012 2011
Andre driftsindtaggter (modtaget driftstilskud) 608.000 608.000
608.000 608.000
3. Andrefinansielle indtasgter
2012 2011
kr. kr.
Renter fratilknyttede virksomheder 0 546
@vrige renteindtaegter 429 4.813
429 5.359
4. @vrige finansielle omkostninger
2012 2011
Renter til tilknyttede virksomheder 56.610 38.163
@vrige renteudgifter 24.014 0
80.624 38.163

5. Skat af aretsresultat

CVR-nr. 16271632
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2012 2011
Skat af arets resultat -74.338 17.807
Regulering af udskudt skat -3.080 9.811
Regulering vedragrende tidligere ar -3 0
-77.421 27.618
6. Materielle anlasgsaktiver i alt
Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar
kr.
Kostpris 1. januar 2012 15.890
Tilgang 0
Afgang 0
Kostpris 31. december 2012 15.890
Af- og nedskrivning 1. januar 2012 441
Arets af skrivning 5.297
Afskrivninger afhaandede aktiver 0
Af- og nedskrivning 31. december 2012 5.738
Regnskabsmaessig vaar di 31. december 2012 10.152
7. Virksomhedskapital (Aktiekapital/anpartskapital/fondskapital)
Selskabskapitalen bestdr af aktier a 250.000 kr. og multipla heraf. Kapitalen er ikke opdelt i
klasser.
De seneste 5 ars andringer af sel skabskapitalen kan specificeres sdledes:
2012 2011 2010 2009 2008
Selskabskapital primo 3.250.000 3.250.000 3.250.000 3.250.000 2.000.000
Stiftelse 0 0 0 0 0
Kapitaludvidelse 0 0 0 0 1.250.000
K apitalnedsadtelse 0 0 0 0 0
Selskabskapital ultimo 3.250.000 3.250.000 3.250.000 3.250.000 3.250.000
8. Egenkapital i alt
Selskabs-
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kapital Overfert resultat lalt

Kr. Kr. Kr.

Saldo 1. januar 2012 3.250.000 -3.167.146 82.854
Arets resultat 0 -232.707 -232.707
Egenkapital 31. december 2012 3.250.000 -3.399.853 -149.853

9. Hovedaktivitet samt regnskabsmaessige og gkonomiske for hold

Sarligerisici i arsregnskabet
Kapitaltab og going concern
Der henvisestil ledel sesberetningens afsnit " Udvikling i skonomiske aktiviteter og forhold”.

10. Oplysning om eventualfor pligtel ser

Husdlgeforpligtelse
Selskabet har en lgjeforpligtel se vedrarende huslgje, som udger 1.255 tDKK. for en
uopsigelighedsperiode pa 29 maneder.

11. Oplysning om € er skab

Ejerforhold

Falgende kapitalgere er noteret i selskabets fortegnelse som g ende minimum 5% af stemmerne
eller minimum 5% af selskabskapitalen:

Expert Danmark A/S, Seften

Selskabet indgér i koncernregnskabet for Expert Danmark A/S, koncernregnskabet kan rekvireres
ved henvendelse til Expert Danmark A/S, Seften.

Koncernens ultimative modersel skab er:
A WILHELMSEN AS

P O Box 1583

0118 Oslo

Norge
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