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PATEGNINGER

Ledelsespategning

Ledelsen og bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar — 31. december 2014 for Elbo-Frederikshavn A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfaltelse. at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr 31 december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1.
januar — 31. december 2014.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledeisesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for
de forhold, beretningen omhandier.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse

Seften, den 27 marts 2015

Direktion:

s £

Mads Stenger
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PATEGNINGER

Den uafhaengige revisors erklaringer
Til kapitalejerne i Elbo-Frederikshavn A/S

Erklaring om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Elbo-Frederikshavn A/S for regnskabsaret 1. januar —
31. december 2014. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og no-
ter, udarbejdes efter drsregnskabsloven

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nodven-
dig for at udarbejde et arsregnskab uden vazsentlig fejlinformation, vanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet. Vi har udfer vores udvidede gennemgang i over-
ensstemmelse med Erhvervs-styrelsens erklzeringsstandard for sméa virksomheder. Dette kraver, at vi overhol-
der revisorloven og FSR — danske revisorers etiske regler samt planlagger og udferer handlinger med henblik
pa at opna begrzenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udfarer specifikl kraevede
supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primzert bestar af forespoergsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende handlinger samt
vurdering af det opnaede beavis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker
derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet antedning til forbehold.

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
balance og finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar — 31. december 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsioven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlin-
ger i tilleg 1il den udferte udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pa4 denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningeme i ledelsesberetningen er i overenssiemmelse med arsregnskabet.

Aarhus, den 27. marts 2015

KPMG
Statsautorisgrgt Revisionspartnerselskab

<" Anette Marritz
statsaut. revisor
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LEDELSESBERETNING

Beretning
Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet har bestaet i detailhandel med harde hvidevarer og forbrugerelektronik.
Selskabets detailbutik har veeret drevet under koncepterne punkt1 og expert.

Det er blevet besluttet, at al driftsaktivitet vedrerende butiksdriften skal samles i et andet selskab i
den danske koncern, hvorfor der, fra august 2014, ikke leengere er nogen aktivitet i Elbo-
Frederikshavn A/S.

Udvikling i ekonomiske aktiviteter og forhold

Arets resultat for perioden 1. januar — 31. december 2014 udger -1.561 tkr. Selskabets resultat er
pavirket af ovennaevnte flytning af driftsaktiviteten.

Selskabet har som folge af de negative resultater tabt hele egenkapitalen pr. 31. december 2014.
Ledelsen forventer, at selskabet skal fusioneres med Expert Danmark A/S pr. 1. januar 2015.

Selskabets moderselskab har givet tilsagn om at stille de ne@dvendige kreditfaciliteter til radighed i det
kommende regnskabsar, og om nedvendigt tilfere selskabet yderligere kapital.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Udover ovennzevnte forventning om gennemfersel af en fusion, er der ikke indtruffet begivenheder,
som veesentligt vil kunne pavirke selskabets finansielle stilling.
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ARSREGNSKAB 1. JANUAR - 31. DECEMBER 2014

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Elbo-Frederikshavn A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopgerelse

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, varekab, sendring i lagre af feerdigvarer samt eksterne
omkostninger.

Nettoomseetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetningen indreg-
nes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger

Andre driftsindtaegter og -omkostninger

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundzer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktivitet.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre omkostnin-

ger til social sikring m.v. af selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtag-
ne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og urealise-

rede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer og geeld samt tillaeg og godtgerelse under acon-
toskatteordningen mv.

Skat af arets resultat.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgerelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den
del, der kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moder- og sesterselskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles mel-
lem de sambeskattede selskaber i forhold til deres skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refu-
sion vedrarende skattemaessigt underskud). De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteord-
ningen.
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ARSREGNSKAB 1. JANUAR - 31. DECEMBER 2014

Anvendt regnskabspraksis - fortsat
Balance

Materielle anlaegsaktiver

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar samt indretning af lejede lokaler males til kostpris med fra-
drag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages linezere afskrivninger over den forventede brugstid baseret pa fslgende vurdering af
aktivernes forventede brugstider:

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar
Indretning af lejede lokaler 5-7 ar

Fortjeneste eller tab ved afhsendelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindteegter og -omkostninger.

Den regnskabsmazessige vaerdi af materielle anlsegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa veerdi-
forringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lave-
re end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaer-
dien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet
eller aktivgruppen.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfselde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.
Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af omkostninger, der
afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen til omszettelighed, ukurans og

udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.
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ARSREGNSKAB 1. JANUAR - 31. DECEMBER 2014

Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende ef-
terfelgende regnskabsar.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af

arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for be-
talte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferselsberettigede skattemaessige un-
derskud, indregnes med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris, svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.
@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.
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ARSREGNSKAB 1. JANUAR - 31. DECEMBER 2014

Resultatopgerelse

Note 2014 2013

Bruttofortjeneste -181.287 901.607
Personaleomkostninger 2 -1.182.526 -1.777.581
Af- og nedskrivninger af anleegsaktiver 6 -162.061 -109.269
Andre driftsindteegter 0 200.000
Resultat af primaer drift -1.525.874 -785.243
Finansielle indteegter 3 3.536 7.169
Finansielle omkostninger 4 -111.103 -92.684
Resultat fer skat -1.633.441 -870.758
Skat af arets resultat 5 72.078 121.288
Arets resultat -1.561.363 -749.470
Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret 0 0
Overfert resultat -1.561.363 -749.470

-1.561.363 -749.470

10




Elbo-Frederikshavn A/S
Arsrapport 2014
CVR-nr. 16 27 16 32

ARSREGNSKAB 1. JANUAR - 31. DECEMBER 2014

Balance

Note 2014 2013
AKTIVER
Anlagsaktiver
Materielle anlaegsaktiver
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 0 118.505
Indretning af lejede lokaler 0 170.514
Materielle anlaegsaktiver i alt 6 0 289.019
Anlaegsaktiver i alt 0 289.019
Omseatningsaktiver
Fremstillede varer og handelsvarer 0 4.104.621
Varebeholdninger 0 4.104.621
Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg 5.066 470.417
Sambeskatningsbidrag 72.078 123.485
Andre tilgodehavender 0 11.559
Periodeafgrasnsningsposter 0 41.026
Tilgodehavender i alt 77.144 646.487
Likvide beholdninger 0 11.564
Omseaetningsaktiver i alt 77.144 4.762.672
AKTIVER I ALT 77.144 5.051.691

11




Elbo-Frederikshavn A/S
Arsrapport 2014
CVR-nr. 16 27 16 32

ARSREGNSKAB 1. JANUAR - 31. DECEMBER 2014

Balance

Note 2014 2013
PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital 3.250.000 3.250.000
Overfart resultat -5.710.686 -4.149.323
Egenkapital i alt 7 -2.460.686 -899.323
Kortfristet geeld
Modtagne forudbetalinger fra kunder 0 46.090
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 15.139 96.037
Geeld til tilknyttede virksomheder 2.409.719 5.549.894
Anden geeld 112.972 258.993
Kortfristet geeld 2.537.830 5.951.014
Geaeldsforpligtelser i alt 2.537.830 5.951.014
PASSIVER | ALT 77.144 5.051.691
Eventualforpligtelser 8
Ejerforhold 9

12
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ARSREGNSKAB 1. JANUAR - 31. DECEMBER 2014

Noter
1 | Saerlige risici i arsregnskabet
Kapitaltab og going concern
Der henvises til ledelsesberetningens afsnit "Udvikling i skonomiske aktiviteter og forhold”.
2014 2013
2 | Personaleomkostninger
Lan og gager 1.072.138 1.594.594
Pensioner 73.116 118.232
Andre udgifter til social sikring 25.877 43.448
@vrige personaleomkostninger 11.395 21.307
1.182.526 1.777.581
3 | Finansielle indtaegter
@vrige renteindtaegter 3.536 7.169
3.536 7.169
4 |Finansielle omkostninger
Renter il tilknyttede virksomheder 90.727 65.049
@vrige renteudgifter 20.376 27.635
111.103 92.684
5 | Skat af arets resultat
Skat af arets resultat -72.078 -123.485
Regulering af udskudt skat 18.297 -93.683
Regulering som felge af eendring af skatteprocenten 373 11.506
Regulering nedskrivning af skatteaktiv -18.670 84.374
-72.078 -121.288
Andre anleeg,
driftsmateriel Indretning af
og inventar lejede lokaler | alt
6 | Materielle anlaegsaktiver
Kostpris 1. januar 2014 187.150 216.876 404.026
Tilgang 16.042 0 16.042
Afgang -203.192 -216.876 -420.068
Kostpris 31. december 2014 0 0 0
Afskrivninger 1. januar 2014 68.645 46.362 115.007
Arets afskrivninger 88.528 69.400 157.928
Afskrivninger afhaendede aktiver -157.173 -115.762 -272.935
Afskrivninger 31. december 2014 0 0 0
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2014 - 0 0 0
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ARSREGNSKAB 1. JANUAR - 31. DECEMBER 2014

Noter
Forslag til
arets resultat- | 31. december
1. januar 2014 fordeling 2014
7 | Egenkapital
Selskabskapital 3.250.000 0 3.250.000
Overfort resultat -4.149.323 -1.561.363 -5.710.686
Egenkapital i alt -899.323 -1.561.363 -2.460.686

Selskabskapitalen bestar af aktier 4 250.000 kr. og multipla heraf. Kapitalen er ikke opdelt i
klasser.

Der er ikke sket aendringer i selskabskapitalen inden for de seneste 5 ar.

8 | Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i sambeskatning med de danske koncernselskaber. Selskaberne heefter ube-
greenset og solidarisk for danske selskabsskatter inden for sambeskatningskredsen.

9 | Ejerforhold

Folgende kapitalejere er noteret i selskabets fortegnelse som ejende minimum 5% af stemmer-
ne eller minimum 5% af selskabskapitalen:

Expert Danmark A/S
Seften

Koncernens ultimative moderselskab er:
Expert AS

Stamveien 1

1481 Hagan

Norge

Selskabet indgar i koncernregnskabet for Expert AS, Norge, koncernregnskabet kan rekvireres
ved henvendelse til Expert AS, Norge.
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