KPMG Telefon 73 23 30 00
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab Telefax 72 29 30 30
Holmboes Allé 12 www.kpmg.dk

Postboks 537
8700 Horsens

Poroti Invest A/S

Arsrapport 2013

Til Erhvervsstyrelsen

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa selskabets
ordineere generalforsamling

den 3. maj 20_14

Bent-Age Petersen

dirigent

CVR-nr. 27 98 28 32
126472 / CW

KPMG Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Medlem af KPMG International Cooperative (KPMG International), et schweizisk
kooperativ, som alle KPMG-firmaer er selvsteendige og uafhaengige medlemmer af.



nana

Poroti Invest A/S
Arsrapport 2013
CVR-nr. 27 98 28 32

Indhold
Ledelsespétegning 2
Den uath@ngige revisors erkleringer 3

Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger
Beretning

(O T NN

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelse

Balance

Noter 1

— O 0 & D

126472 / CW



nana

Poroti Invest A/S
Arsrapport 2013
CVR-nr. 27 98 28 32

Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2013 for Poroti Invest A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabséret 1. januar - 31. december 2013.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerel-
se for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Horsens, den 10. april 2014
Direktion:

Bent-Aage Petersen

Bestyrelse:

Bent Roland Nielsen Morten Friis Bent Lygum Poder
formand
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Den uafthaengige revisors erkleringer
Til kapitalejerne i Poroti Invest A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Poroti Invest A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2013. Arsregnska-
bet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter ars-
regnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om éarsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisio-
nen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgiv-
ning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at opné hej grad af
sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger i ars-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for ve-
sentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men
ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige
samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlin-
ger i tilleeg til den udforte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Horsens, den 10. april 2014

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Bjarne Madsen
statsaut. revisor
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Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger

Poroti Invest A/S

Tulipanparken 30

8700 Horsens

CVR-nr.: 279828 32

Stiftet: 4. oktober 2004
Hjemstedskommune: Horsens

Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse

Bent Roland Nielsen (formand)
Morten Friis
Bent Lygum Poder

Direktion

Bent-Aage Petersen, direkter

Revision

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Holmboes All¢é 12

8700 Horsens

Generalforsamling

Ordiner generalforsamling afholdes 3. maj 2014 pé selskabets adresse.

Associerede virksomheder

Brdr. Schlie's Fiskeeksport A/S, Hjerring
Baldai Partners A/S, Horsens
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er at besidde aktier i Brdr. Schlie's Fiskeeksport A/S og Baldai
Partners A/S.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og ekonomiske forhold

Regnskabet udviser et overskud pa 1.266.414 kr., der hidrerer fra et tilfredsstillende
overskud i Brdr. Schlie's Fiskeeksport A/S.

Virksomhedens forventede udvikling

I regnskabsaret 2014 forventer ledelsen ligeledes et tilfredsstillende overskud.
Betydningsfulde hzendelser, som er indtruffet efter regnskabséarets afslutning

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke
selskabets finansielle stilling vasentligt.

126472 / CW
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Poroti Invest A/S for 2013 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Resultatopgerelse

Indtaegter og omkostninger fra kapitalandele i associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de associerede virksomheders
resultat efter skat efter eliminering af forholdsmeessig andel af intern avance eller tab og fra-
drag af afskrivning p& koncerngoodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og renteomkostninger samt
rentetilleeg og rentegodtgerelser ved skattebetaling. Finansielle indtegter og omkostninger
indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med
den del, der kan henfores til bevegelser direkte i egenkapitalen.

Balance

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmeessige
andel af virksomhedernes regnskabsmassige indre verdi. Denne opgeres efter moderselska-
bets regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab
samt med tilleeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort
efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overferes under egenkapitalen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre veaerdis metode i det omfang, den regnskabs-
massige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien med fradrag af afskrivninger pd koncern-
goodwill og udloddet udbytte.

Positive forskelsbelab (goodwill) mellem anskaffelsesveerdi og dagsveerdi af overtagne
aktiver og forpligtelser inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

kapitalandele i associerede virksomheder. Forskelsbelabet afskrives over den vurderede
okonomiske brugstid, der fastleegges pd baggrund af ledelsens erfaringer inden for de
enkelte forretningsomrider. Afskrivningsperioden udger maksimalt 20 ar og er leengst for
strategisk erhvervede virksomheder med en sterk markedsposition og lang indtjeningsprofil.
Den regnskabsmassige veardi af goodwill vurderes lebende og nedskrives over
resultatopgerelsen i de tilfeelde, hvor den regnskabsmassige verdi overstiger de forventede
fremtidige nettoindtegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegéelse af tab, hvor der vurderes at vere indtruffet en
objektiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er verdi-
forringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation p4, at et individuelt tilgodehavende er
vaerdiforringet, foretages nedskrivning pé individuelt niveau.

Geldsforpligtelser

Geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel
veerdi.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere érs skattepligtige indkom-
ster og for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfaelde,
hvor opgerelse af skattevardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males ud-
skudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af for-
pligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferselsberettiget skattemassigt un-
derskud, males til den verdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoaktiver méles til nettorealisations-
veerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. An-
dring i udskudt skat som folge af @&ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.
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Resultatopgerelse

Eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle omkostninger

Ordinzert resultat for skat
Skat af ordinert resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Opskrivningshenlaeggelser

Overfort resultat

126472 / CW
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Note 2013 2012
-53.185 -29.122
-53.185 -29.122

1 1.560.184 1.174.442
-195.066 -190.460
1.311.933 954.860
-45.519 0
1.266.414 954.860
598.646 187.356
667.768 767.504
1.266.414 954.860
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note 2013 2012
AKTIVER
Anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder 2
Kapitalandele i associerede virksomheder 15.335.722  14.895.398
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 961.538 987.086
Udskudt skatteaktiv 333.806 379.325
Tilgodehavender ialt 1.295.344 1.366.411
AKTIVER I ALT 16.631.066  16.261.809

126472 / CW 9
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Balance

PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdi

Overfort resultat

Egenkapital i alt

Geeldsforpligtelser
Langfristede gaeldsforpligtelser
Gezldsbrev

Kreditinstitutter

Langfristede galdsforpligtelser i alt

Kortfristede geeldsforpligtelser
Kreditinstitutter
Anden geld

Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt
Gealdsforpligtelser i alt
PASSIVER T ALT

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Neertstiende parter
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Note 2013

2012

4.125.000 5.500.000
3.014.879 2.574.555
3.336.812 4.294.044
10.476.691  12.368.599
750.000 750.000
2.965.761 0
3.715.761 750.000
2.373.605 3.080.711
65.009 62.499
2.438.614 3.143.210
6.154.375 3.893.210
16.631.066 16.261.809

|9,
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Noter

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder

Resultatandel, Brdr. Schlie's Fiskeeksport A/S

Afskrivning, koncerngoodwill, Brdr. Schlie's Fiskeeksport A/S

Resultatandel, Baldai Partners A/S

Afskrivning, koncerngoodwill, Baldai Partners A/S

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. januar 2013

Verdireguleringer 1. januar 2013

Arets resultat for afskrivninger pa goodwill
Arets afskrivninger pa goodwill
Egenkapitalbevegelser

Udbytte

Verdireguleringer 31. december 2013
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2013

Navn og hjemsted

Brdr. Schlie's Fiskeeksport A/S
Baldai Partners A/S
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2013 2012

2.078.752 1.558.566

-408.493 -408.493
-65.681 68.763
-44.394 -44.394

1.560.184 1.174.442

Kapital-
andele 1
associerede
virksom-
heder

12.320.843

2.574.554
2.013.071
-452.887
-158.322
-961.537

3.014.879
15.335.722

Ejerandel

24,04 %
15,81 %

11



nana

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Poroti Invest A/S
Arsrapport 2013
CVR-nr. 27 98 28 32

Noter
Egenkapital
Nettoop-
skrivning
efter den
indre
Aktie- veerdis Overfort
kapital metode resultat L alt
Egenkapital 1. januar 2013 5.500.000 2.574.555 4.294.044  12.368.599
Overfort, jf. resultatdisponering 0 598.646 667.768 1.266.414
Egenkapitalreguleringer i associerede virksomheder 0 -158.322 0 -158.322
Kapitalnedszttelse -1.375.000 0 -1.625.000 -3.000.000
Egenkapital 31. december 2013 4.125.000 3.014.879 3.336.812  10.476.691
De seneste 5 ars @endringer af aktiekapitalen specificeres saledes:
2013 2012 2011 2010 2009
Aktiekapital 1. januar 5.500.000 5.500.000 5.500.000 5.500.000 5.500.000
Kapitalnedszettelse -1.375.000 0 0 0 0
Aktiekapital 31. december 4.125.000 5.500.000 5.500.000 5.500.000 5.500.000
Langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld i alt 31.
Geldialt 1. december Langfristet Restgaeld efter
januar 2013 2013 andel 5ar
Geldsbrev 750.000 750.000 750.000 0
Kreditinstitutter 0 2.965.761 2.965.761 0
750.000 3.715.761 3.715.761

126472 / CW
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Noter

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for selskabets engagement med pengeinstitut er indlagt aktier i Brdr. Schlie's
Fiskeeksport A/S, nom. 125 tkr. med en bogfoert veerdi pr. 31. december 2013 pa 11.627 tkr.

Neertstiende parter
Poroti Invest A/S' nertstdende parter omfatter folgende:

Ejerforhold
Folgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejer af minimum 5 % af stemmerne
eller minimum 5 % af aktiekapitalen:

Dan-Unite A/S, Tulipanparken 30, 8700 Horsens
Roland Nielsen Invest ApS, Lovnkargaardvej 25, 9560 Hadsund

126472 / CW 13
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