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Ledelsespåtegning 

Ledelsen har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsperioden 23.09.2024 - 31.12.2025 -for Vækst Invest III 

K/S. 

 

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med IFRS Accounting Standards som godkendt af EU og yderligere 

danske oplysningskrav jf. IFRS-bekendtgørelsen udstedt i henhold til årsregnskabsloven.  

 

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle 

 stilling pr. 31.12.2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for regnskabsperioden 

23.09.2024 - 31.12.2025.   

 

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse af de forhold beretningen om-

handler.   

 

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse 

 

Aalborg, den 11.03. 6 202

 

På vegne af VI III Komplementar ApS 

 

 

 

Søren Mølgaard Kristensen 
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Den uafhængige revisors påtegning 

Til kapitalejerne i Vækst-Invest III K/S 

 

Konklusion 

Vi har revideret årsregnskabet for Vækst-  Invest III K/S for regnskabsperioden 23.09.2024 - 31.12.2025, der om-

fatter totalindkomstopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, pengestrømsopgørelse og noter, herunder anvendt 

regnskabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes efter IFRS Accounting Standards som godkendt af EU og yderlige-

re danske oplysningskrav gældende for årsregnskabsloven. 

 

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle 

 stilling pr. 31.12.2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for regnskabsperioden 

23.09.2024 - 31.12.2025 i overensstemmelse med IFRS Accounting Standards som godkendt af EU og yderlige-

re danske oplysningskrav gældende for årsregnskabsloven.   

 

Grundlag for konklusion 

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere 

krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i revisi-

onspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet”. Vi er uafhængige af selskabet i over-

ensstemmelse med Internation Ethics Standard Board for Accountants’ internationale retningslinjer for re-

visorers etiske adfærd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har 

opfyldt vore øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det 

opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion. 

 

Ledelsens ansvar for årsregnskabet  

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse 

med IFRS Accounting Standards, som er godkendt af EU og yderligere krav i årsregnskabsloven. Ledelsen har 

endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab 

uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. 

 

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte driften, at 

oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant samt at udarbejde årsregnskabet på grundlag af 

regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille 

driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette. 
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Den uafhængige revisors påtegning 

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet  

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinformation, 

uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion. Høj grad 

af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i over-

ensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, al-

tid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformation kan opstå som følge af besvigelser 

eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet 

har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.  

 

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-

gere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis un-

der revisionen. Herudover: 

 

 • Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes 

besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt opnår revi-

sionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at op-

dage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsa-

get af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildled-

ning eller tilsidesættelse af intern kontrol.  

 • Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-

handlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om ef-

fektiviteten af selskabets interne kontrol.   

 • Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-

skabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.  

 • Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat 

drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikkerhed forbundet 

med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsætte driften. 

Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom 

på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vo-

res konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores 

revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan 

fortsætte driften.  

 • Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder noteoplys-

ningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på en sådan må-

de, at der gives et retvisende billede heraf. 
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Den uafhængige revisors påtegning 

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmæssige placering af revi-

sionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kon-

trol, som vi identificerer under revisionen. 

 

Udtalelse om ledelsesberetningen  

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. 

 

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusi-

on   med sikkerhed om ledelsesberetningen.

 

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og 

i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores vi-

den opnået ved den udvidede gennemgang eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation. 

 

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til den 

relevante lovgivning. 

 

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregn-

skabet og er udarbejdet i overensstemmelse med kravene i den relevante lovgivning. Vi har ikke fundet væsent-

lig fejlinformation i ledelsesberetningen. 

 

København, den 11.03.2026 

 

Deloitte 
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab 
CVR-nr. 33963556 

 

 

  Michael Thorø Larsen   
 statsautoriseret revisor   

 MNE nr. mne35823  
 
 
   



Vækst-Invest III K/S 6 

Ledelsesberetning 

Kommanditselskabets væsentligste aktiviteter  

Kommanditselskabets formål er at investere direkte eller indirekte i porteføljevirksomheder gennem kapitalind-

skud og lånekapital samt på anden måde at udøve virksomhed, der efter komplementarens skøn er forbundet 

hermed. 

 

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold  

Vækst-Invest III K/S har den 15. september 2025 afholdt første closing, hvor kommanditisterne har givet et 

samlet tilsagn på 187 mio. kr. Fonden er fortsat i fundraising og forventer at rejse et samlet tilsagn på 300-350 

mio. kr.  På balancetidspunktet har fonden ikke foretaget investeringer i porteføljeselskaber. 

Årets negative resultat på 2,4 mio.kr. er særligt påvirket af opstartsomkostninger til juridiske rådgivere. Henset 

til fondens tidlige stadie er resultatet i tråd med forventningen. 

 

Bæredygtighedsoplysninger 

I Vækst-Invest III K/S har vi ikke som direkte formål at lave bæredygtige investeringer, men vi har et højt ni-

veau for ansvarlige investeringer, som er kommunikeret til vores investorer igennem investeringspolitikker. 

Vækst-Invest III K/S er omfattet af Disclosureforordningens artikel 6. De foretagne investeringer i fonden tager 

ikke højde for EU-kriterierne for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter.  

 

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsårets afslutning  

Der er ikke efter regnskabsårets afslutning indtruffet begivenheder af væsentlig betydning for kommanditsel-

skabets finansielle stilling. 
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Årsregnskab 1. januar –  31. december

Totalindkomstopgørelse 

 

 

kr. 

 

Note 

  23.09.2024 -

31.12.2025 

Administrationsomkostninger 2   (2.328.568)

Resultat af primær drift    (2.328.568)

    

Finansielle omkostninger    (17.897)

Finansielle indtægter    0

Årets resultat    (2.346.465)

    

Anden totalindkomst    0

    

Totalindkomst    (2.346.465) 
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Årsregnskab 1. januar –  31. december

kr. Note  2025 

    

Aktiver      

    

Aktiver i alt      0

    

     

Passiver      

Kommanditisternes kontante indskud 3   0

Udbetalt til kommanditisterne    0

Overført resultat    (2.346.465)

Egenkapital    (2.346.465)

    

Gæld til pengeinstitutter      1.266.880

Leverandører af varer og tjenesteydelser 4   1.079.585

Kortfristede forpligtelser    2.346.465

    

Gældsforpligtelser    2.346.465

    

Passiver i alt    0
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Årsregnskab 1. januar –  31. december

Egenkapitalopgørelse 
 

  Kommandi 

tisternes kon-

tante indskud 

  Udbetalt til 

komman 

Ditisterne 

   

Overført  

resultat 

   

 

I alt 

Årets resultat  0   0   (2.346.465)   (2.346.465)

Egenkapital 31.12.2025  0   0   (2.346.465)   (2.346.465)

 
 

Kommanditisterne har afgivet et samlet investeringstilsagn på DKK 186.670.000 Ktil fonden. ommanditisterne 

 har ikke foretaget indbetaling af tilsagn til fonden, hvorfor kommanditisternes restindskudsforpligtelse udgør 

DKK 186.670.000 pr. 31. december 2025. 

 

På baggrund af disse tilsagn vurderer ledelsen, at fonden har tilstrækkelige økonomiske ressourcer til at fortsæt-

te driften som going concern, trods den negative egenkapital pr. balancedagen. 

 

Se note for yderligere oplysninger om de rettigheder, præferencer og begrænsninger, der er knyttet til kom-3 

manditselskabskapitalen. 
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Årsregnskab 1. januar –  31. december

Pengestrømsopgørelse 

 

kr. 

 

Note 

  23.09.2024 -

31.12.2025 

Resultat før finansielle poster    (2.328.568)

Ændring i nettoarbejdskapital 5   1.079.585

Pengestræmme fra driftsaktivitet før finansielle poster    (1.248.983)

    

Renteomkostninger, betalt    (17.897)

Pengestræmme fra driftsaktivitet    (1.266.880)

    

Gæld til kreditinstitutter    1.266.880

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet    1.266.880

    

Årets pengestrømme    0

Likvide primo    0

       

   Likvider ultimo    0
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Noteoversigt 

  1. Anvendt regnskabspraksis  

   2. Administrationsomkostninger   

   3. Kommanditselskabskapital   

   4. Leverandører af varer og tjenesteydelser   

   5. Ændring i nettoarbejdskapital   

  6. F inansielle risici og inansielle instrumenter  

 7. Nærtstående parter 

  8. Pantsætninger o.l   

  9. Begivenheder efter balancedagen  

  10.    Godkendelse af årsrapport til offentliggørelse
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Noter 

1. Anvendt regnskabspraksis  

Årsrapporten for -  Vækst Invest III K/S er aflagt i overensstemmelse med International Financial Reporting Stan-

dards som godkendt af EU og og yderligere danske oplysningskrav gældende for Årsregnskabslovens regn-

skabsklasse er et kommanditselskab med hjemsted i Danmark. -  B. Vækst Invest III K/S  

 

Årsregnskabet aflægges i danske kroner (DKK), der er den funktionelle valuta for selskabet. 

 

Indeværende regnskabsperiode er fondens første, hvorfor der ikke indgår sammenligningstal i årsrapporten. 

 

Standarder og fortolkningsbidrag, der endnu ikke er trådt i kraft 

Alle nye og ændrede standarder og fortolkningsbidrag, som er relevante for Vækst-Invest III K/S, og som er 

trådt i kraft med virkning fra regnskabsperioden, der begyndte 23.09.2024, er anvendt ved udarbejdelsen af års-

regnskabet.  

 

Det er endvidere ledelsens vurdering, at øvrige nye og ændrede standarder og fortolkningsbidrag, som ikke er 

trådt i kraft pr. 23.09.2024, ikke har væsentlig indvirkning på årsregnskabet, ligesom der ikke foretages im-

plementering heraf før tid. 

 

Væsentlige regnskabspraksis og skøn 

Der er ingen væsentlig usikkerhed vedrørende indregning og måling i fondens regnskab. Årsagen hertil findes i 

at fondens aktivitet i regnskabsperioden udelukkende har bestået i afholdelse af opstartsomkostninger.  

 

Generelt om indregning og måling 

Aktiver indregnes i balancen, når det som følge af en begivenhed, indtruffet før eller på balancedagen, er sand-

synligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt. Aktiver 

fjernes fra balancen, når det ikke længere er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet. 

 

Køb og salg af finansielle aktiver og forpligtelser indregnes i balancen på aftaledagen. 

 

Forpligtelser indregnes i balancen, når selskabet som følge af en begivenhed, indtruffet før eller på balance-

dagen, har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der må afgives økonomiske fordele for at 

indfri forpligtelsen, og forpligtelsens værdi kan måles pålidelig. Forpligtelser fjernes fra balancen, når det ikke 

længere er sandsynligt, at der må afgives økonomiske fordele for at indfri forpligtelsen. 

 

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris, dog måles investeringsaktiver ved første ind-

regning til dagsværdi, hvilket typisk svarer til kostpris eksklusiv direkte afholdte omkostninger. Måling efter 

første indregning sker som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost. Der tages hensyn til begivenheder, 

der fremkommer i perioden fra balancedagen frem til aflæggelse af årsrapporten, som be- eller afkræfter for-

hold, der eksisterede på balancedagen. 
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Noter 

1. Anvendt regnskabspraksis (fortsat) 

I totalindkomstopgørelsen indregnes indtægter, i takt med  at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de 

beløb, der vedrører regnskabsåret. 
 

Omregning af fremmed valuta  

Kommanditselskabets funktionelle valuta er danske kroner. Transaktioner i udenlandsk valuta omregnes til 

transaktionsdagens kurs.   

 

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedagen, om-

regnes til balancedagens valutakurs.  

 

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer indregnes i totalindkomstopgørelsen som finansielle ind-

tægter/finansielle omkostninger. 

 
Totalindkomstopgørelsen 

 

Administrationsomkostninger 

Administrationsomkostninger omfatter administrationshonorar til VI Management P/S samt administrations-

omkostninger til øvrige leverandører. 

 

Finansielle poster 

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i totalindkomstopgørelsen med de beløb, som angår regn-

skabsperioden. Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter samt realiserede og urealiserede kurs-

gevinster og -tab fra transaktioner i fremmed valuta.  

 

Skat 

Kommanditselskabet er skattemæssigt transparent, idet selskabets resultat indgår i kommanditisternes skatte-

pligtige indkomst. 

 

Balancen 
 

Likvider 

Likvide beholdninger omfatter bankindeståender. 

 

Gæld 

 Gæld omfatter skyldige omkostninger som advokat , revisor og administrationshonorar m.m. og måles til - - 

amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi. 
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Noter 

1. Anvendt regnskabspraksis (fortsat) 

Pengestrømsopgørelsen 

Pengestrømsopgørelsen præsenteres efter den indirekte metode og viser pengestrømme vedrørende drift, inve-

steringer og finansiering samt likviderne ved årets begyndelse og slutning. 

 

Pengestrømme vedrørende driftsaktiviteter opgøres som driftsresultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter 

og ændringer i driftskapital, der kan henføres til driftsaktiviteterne. 

 

Pengestrømme vedrørende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med køb og salg af porteføl-

jevirksomheder. 

 

Pengestrømme vedrørende finansieringsaktiviteter omfatter pengestrømme fra ind- og udbetalinger fra og til sel-

skabsdeltagerne. Endvidere indgår træk på kassekredit hos bankforbindelse. 

 

2. Administrationsomkostninger  

Fonden har ingen ansatte. 

  kr.   23.09.2024 -

31.12.2025 

Management fee   1.221.518 

General partner fee   9.436 

Andre eksterne omkostninger   1.097.614 

Administrationsomkostninger   2.328.568 

 

Selskabet afregner management fee til managementselskabet som beskrevet i note 7. 

 
3. Kommanditselskabskapital 

kr.   2025 

Kommanditisternes kontante indskud 23.09.2024   0 

Indbetalinger af kommanditisterne i året   0 

Kommanditisternes kontante indskud 31.12.2025   0 

 

Kapitaltilsagn vil blive indbetalt til fonden, når der anmodes om kapital til at dække omkostninger og investe-

ringer. Forpligtelserne skal efterleves ved betalinger fra Kommanditisterne på et forholdsmæssigt grundlag i 

overensstemmelse med deres respektive tilsagn til fonden, når det kræves gennem en skriftlig anmodning til 

Kommanditisterne. Yderligere specifikke betingelser for kapitalindskud er fastsat i kommanditselskabsaftalen.  
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Noter 

3. Kommanditselskabskapital (fortsat) 

Præferenceafkast 

Der er til visse kommanditanparter knyttet særlige rettigheder (carried interest rettigheder) vedrørende forde-

lingen af udlodninger fra fonden til kommanditisterne, når det samlede realiserede afkast i fonden overstiger en 

aftalt minimumsforrentning på 8% p.a. af kommanditisternes kontante indskud.  
 

4. Leverandører af varer og tjenesteydelser 

kr.   2025 

Revisor og andre rådgivere   1.045.735 

VI Management P/S   33.850 

Leverandører af varer og tjenesteydelser   1.079.585 

 

Den regnskabsmæssige værdi af gældsforpligtelser vedrører advokatgebyrer, revisorhonorarer osv. Det indreg-

nede beløb svarer til forpligtelsens dagsværdi. 

 

Øvrige gældsforpligtelser forfalder til betaling inden for 12 måneder. 

 

5. Ændring i nettoarbejdskapital 

kr.   2025 

Ændring i leverandører af varer og tjenesteydelser 
   

1.079.585 

   1.079.585 

 
6. Finansielle risici og finansielle instrumenter 

kr.   2025 

Gæld til pengeinstitutter   1.266.880 

Leverandører af varer og tjenesteydelser   1.079.585 

Finansielle forpligtelser, der måles til amortiseret kostpris   2.346.465 
 

Kommanditselskabet styrer og reducerer risici løbende ved dybdegående forretningsmæssig, teknisk, finansiel 

og juridisk due diligence inden en investering foretages og løbende tæt overvågning af porteføljevirksomheder 

og aktivt ejerskab, herunder deltagelse i bestyrelsesarbejde. På balancetidspunktet har kommanditselskabet end-

nu ikke foretaget investeringer i porteføljeselskaber. 
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6. Finansielle risici og finansielle instrumenter (fortsat) 

Som følge af fondens aktivitet anses eksponeringen for finansielle risici at være begrænset, hvilket begrundes i 

følgende: 
 

Markedsrisici  

 • Kommanditselskabet har på balancedagen ikke foretaget investeringer i porteføljeselskaber.  

 • Kommanditselskabet er ikke væsentligt påvirket af ændringer i markedspriser  

 • Kommanditselskabet har ikke væsentlige transaktioner i udenlandsk valuta. 

 

Likviditetsrisici  

 • Kommanditselskabet har en disponibel likviditet via uudnyttet kreditfacilitet og likvide bankindeståender  

 • Kommanditselskabet har begrænset gæld. Al gæld pr. 31. december 2025  inden for 1 år. forfalder

 

Kreditrisici  

 • Kommanditselskabets samarbejdspartnere vurderes nøje, og der forekommer ikke nogen signifikant koncen-

tration af kreditrisici.  

 • Selskabet anvender ikke afledte finansielle instrumenter. 

 

7. Nærtstående parter 

Nærtstående parter med kontrol 

Selskabet har ingen kontrollerende investorer eller nærtstående parter med bestemmende indflydelse. 

 

Management honorar  

Fonden betaler i henhold til kommanditselskabsaftalen et honorar til VI Management P/S for forvaltnings- og 

administrationsydelser udført. VI Management P/S modtager et fee baseret på investorernes tilsagn til fonden 

med tillæg af eventuel moms og lønsum. I regnskabsperioden 23.09.2024 31.12.2025 udgjorde det samlede – 

honorar til forvalteren 1.221.518  kr.

 

Komplementar honorar  

Fonden betaler i henhold til kommanditselskabsaftalen et honorar til den fuldt ansvarlige deltager VI III Kom-

plementar ApS. regnskabsperioden 23.09.2024 - 31.12.2025 udgjorde  komplementarhonorar  9.436 kr. I et
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8. Pantsætninger o.l 

Vækst-  har pr. 31. december 2025 Invest III K/S eventualforpligtelser på 0 kr.  

 

9. Begivenheder efter balancedagen 

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrådt forhold, som væsentligt påvirker vurderingen af årsappor-

ten 

 

10. Godkendelse af årsrapport til offentliggørelse 

Ledelsen har på ledelsesmødet den 11.03.2026 godkendt denne årsrapport.  


