STATSAUTORISERET CVR: 1591 56 41

CH RlSTENSEN REVISIONSAKTIESELSKAB
33301515
KJ/E RU LF F Ostbanegade 123 ck@ck.dk
2100 Kgbenhavn @ www.ck.dk

Jan Nielsen Invest ApS

Hallebyorevej 26, Langemark, 4450 Jyderup

CVR-nr. 28 49 10 42
Arsrapport

1. juli 2024 - 30. juni 2025

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa selskabets ordinzre generalforsamling den 30. januar 2026.

Jan Brandt Nielsen
Dirigent

Member OfQo Nexia Q :) REVISORGRUPPEN DANMARK



Indholdsfortegnelse

Pategninger
Ledelsespategning
Den uafhangige revisors revisionspategning

Selskabsoplysninger
Hovedtal og negletal for koncernen
Ledelsesberetning

Koncern- og arsregnskab 1. juli 2024 - 30. juni 2025
Resultatopgerelse

Balance

Egenkapitalopgerelse for koncernen
Egenkapitalopgerelse for modervirksomheden
Pengestromsopgerelse

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Side

10
11
15
16
17
18
31

37573 Jan Nielsen Invest ApS - Arsrapport for 2024/25



Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. juli 2024 - 30. juni 2025 for Jan
Nielsen Invest ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver koncernregnska-
bet og arsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 30. juni 2025, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncernens pengestrom-

me for regnskabsaret 1. juli 2024 - 30. juni 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Jyderup, den 30. januar 2026

Direktion

Jan Brandt Nielsen
Direktor
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til kapitalejeren i Jan Nielsen Invest ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Jan Nielsen Invest ApS for regnskabsaret 1. juli
2024 - 30. juni 2025, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopge-
relse og noter for sadvel koncernen som selskabet samt pengestremsopgerelse for koncernen. Koncern-
regnskabet og drsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2025, af resultatet af koncernens og sel-
skabets aktiviteter og af koncernens pengestromme for regnskabséret 1. juli 2024 - 30. juni 2025 i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er n&rmere beskrevet
i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi
er uathengige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfzerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold
til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremheevelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmarksomheden pa note 2 i regnskabet samt omtalen i ledelsesberetningen, som beskriver
den betydelige usikkerhed, der er forbundet med indregning og maéling af koncernens aktiver og
forpligtelser som folge af, at koncernens vesentligste datterselskab, VSA ApS, efter balancedagen er taget
under konkursbehandling. Usikkerheden vedrerer de endelige gkonomiske konsekvenser, som forst kan
opgeres endeligt, nar konkursbehandlingen er afsluttet. Vores konklusion er ikke modificeret vedrerende
dette forhold.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens
og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er rele-
vant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og &rsregnskabet som helhed er
uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisions-
pategning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger,
som regnskabsbrugeme treffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og &rsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan om-
fatte sammensvergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af
intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmeessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opniede revisi-
onsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe bety-
delig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en vaesentlig usikkerhed, skal vi i1 vores revisionspategning gere opmarksom pé oplysninger her-
om 1 koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog med-
fore, at koncernen og selskabet ikke l&ngere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sdidan made, at der gives et retvisende bille-
de heraf.
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Planleegger og udferer vi koncernrevisionen for at opna tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis ved-
rerende de finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretningsenhederne i koncernen som
grundlag for at udforme en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet. Vi er ansvarlige
for at lede, fore tilsyn med og gennemgé det udferte revisionsarbejde til brug for koncernrevi-
sionen. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi ud-
trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelses-
beretningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vesentligt inkonsistent med kon-
cernregnskabet eller arsregnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller pd anden made synes at
indeholde vesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 30. januar 2026

Christensen Kjaerulff

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 1591 56 41

Elan Schapiro
statsautoriseret revisor
mne33765
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Dattervirksomhed

Kapitalinteresse

Jan Nielsen Invest ApS

Hallebyorevej 26

Langemark

4450 Jyderup

CVR-nr.: 28491042

Stiftet: 8. februar 2005

Hjemsted: Jyderup

Regnskabsar: 1. juli 2024 - 30. juni 2025

Jan Brandt Nielsen, Direktor

Christensen Kjerulff

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Ostbanegade 123

2100 Kgbenhavn O

VAD Holding 2012 ApS, Jyderup
Falkevej 4B ApS, Jyderup

JLA Trading ApS, Jyderup

BV9 2020 ApS, Jyderup

VSA ApS (under konkurs), Jyderup

JJ Ejendomme ApS, Jyderup
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Hovedtal og negletal for koncernen

2024/25 2023/24 2022/23 2021/22 2020/21
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Resultatopgorelse:
Nettoomsatning 72.310 82.168 84.710 94.338 97.243
Bruttoresultat 7.347 18.126 26.501 30.813 26.501
Resultat af primeer drift -39.075 -3.866 1.564 1.629 -4.533
Finansielle poster, netto -528 -668 -208 160 2.047
Arets resultat -43.444 -2.556 1.675 2.178 -4.800
Balance:
Balancesum 27.325 74.146 79.955 87.010 80.976
Investeringer i materielle anleegsaktiver 238 100 677 570 852
Egenkapital -16.228 27.284 30.123 28.506 26.385
Pengestromme:
Driftsaktivitet -1.642 -606 -578 -3.983 -1.254
Investeringsaktivitet -78 -132 3.065 -568 -471
Finansieringsaktivitet -594 -632 -2.948 3.929 2.781
Pengestromme i alt -2.314 -1.370 -461 -622 1.055
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 43 48 53 67 72
Nogletal i %:
Bruttomargin 10,2 22,1 31,3 32,7 27,3
Overskudsgrad (EBIT-margin) -54,0 -4,7 1,8 1,7 -4,7
Likviditetsgrad 38,7 156,1 159,2 144,6 145,2
Soliditetsgrad -59.4 36,8 37,7 32,8 32,6
Egenkapitalforrentning 26,8 -8,9 5,7 7,9 -16,7
De i hoved- og nagletalsoversigten anforte nogletal er beregnet séledes:
. Bruttoresultat x 100
Bruttomargin Nettoomsatning
. Resultat af primeer drift (EBIT) x 100
Overskudsgrad (EBIT-margin) Nettoomsztning
o Omsatningsaktiver x 100
Likviditetsgrad Kortfristede gaeldsforpligtelser
Jan Nielsen Invest ApS - Arsrapport for 2024/25 6



Hovedtal og negletal for koncernen

Egenkapital ultimo x 100
Aktiver i alt ultimo

Soliditetsgrad

Arets resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning
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Ledelsesberetning

Koncernens vasentligste aktiviteter
Koncernens og Jan Nielsen Invest ApS's aktivitet har i lighed med tidligere &r, bestéet af investering i
selskaber indenfor autobranchen og ejendomme, hvori koncernen har aktiviteter.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Efter balancedagen er koncernens sterste og vasentligste datterselskab, VSA ApS, taget under
konkursbehandling. Konkursen udger en efterfolgende begivenhed, som har haft vesentlig betydning for
vurderingen af koncernens aktiver og forpligtelser pr. balancedagen.

Ledelsen har ved udarbejdelsen af koncernregnskabet indregnet og malt datterselskabet, VSA ApS',
aktiver og forpligtelser til foreventede realisationsvardier under hensyntagen til datterselskabets
okonomiske situation og udsigter pr. balancedagen.

P4 denne baggrund er der i koncern- og selskabsregnskabet foretaget betydelige skensmassige
nedskrivninger, herunder pd immaterielle og materielle anlaegaktiver, kapitalandele, tilgodehavender,
varebeholdninger, andre verdipapirer og kapitalandele og koncerninterne mellemverender, samt at der
som folge af VSA ApS' konkurs ikke er aflagt en arsrapport for 2024/25 for dette datterselskab. Der
henvises i gvrigt til noten vedrerende szrlige poster.

Indregning og maéling er pad baggrund af ovenstidende forbundet med betydelig usikkerhed, idet de
endelige gkonomiske konsekvenser af konkursen forst kan opgeres endeligt, nar konkursbehandlingen er
afsluttet. Ledelsen vurderer imidlertid, at de foretagne nedskrivninger og sken giver et retvisende billede
af koncernens finansielle stilling pr. balancedagen.

Der henvises i gvrigt til noten om usikkerhed ved indregning og maling.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Koncernens resultatopgerelse udviser et resultat efter skat pd -43 t.kr. t.kr. mod -3 t.kr. sidste ar, og
koncernens balance pr. 30. juni 2025 udviser en egenkapital pa -16.178 t.kr. mod 27.284 t.kr.

Kapitalforhold

Pa trods af de i regnskabsaret realiserede tab i koncernens konkursramte datterselskab forventer ledelsen,
at koncernens fremadrettede udvikling ikke vil vare yderligere negativ. Efter regnskabsarets afslutning er
der gennemfort realisering af ejendomsaktiver, hvilket har tilfert koncernen likviditet og styrket det

finansielle beredskab. Provenuet fra disse dispositioner anvendes malrettet til konsolidering af koncernens
kapitalforhold.

Pé baggrund af de gennemforte og forventede ejendomssalg forventer ledelsen, at der i det kommende
regnskabsar vil kunne realiseres et overskud for skat i niveauet 6—8 mio. kr.

Det er pa baggrund heraf ledelsens vurdering, at der ikke er udfordringer ved selskabets fortsatte drift,
ligesom det er ledelsens forventning at egenkapitalen reetableres via egen drift.
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Ledelsesberetning

Opfelgning pa sidste ars forventede udvikling

Udviklingen skal sammenholdes med, at koncernen i arsrapporten for 2023/24 forventede et positivt
resultat for 2024/25 i niveauet -1 - 1 mio. kr., hvilket dermed ikke er néet. Den manglende opfyldelse af
forventningerne kan i1 vasentlig grad henferes til den gkonomiske udvikling i koncernens vesentligste
datterselskab, som frem til konkursen efter regnskabsdatoen har haft en negativ indvirkning pa
koncernens resultat. Ledelsen anser séledes arets resultat for utilfredsstillende

Den forventede udvikling

P& trods af konkursen i koncernens vasentligste datterselskab forventer ledelsen, at koncernens
fremadrettede udvikling ikke vil veere yderligere negativ. Koncernen har i den efterfolgende periode
iveerksat tiltag med henblik pa realisering af verdier, herunder salg af datterselskabernes ejendomme.

P& baggrund af de gennemforte og forventede ejendomssalg forventer ledelsen, at der i det kommende
regnskabsar vil kunne realiseres et overskud for skat i niveauet 68 mio. kr.

Ledelsen vurderer samlet set, at koncernen som felge heraf har et tilfredsstillende grundlag for den
fremadrettede drift.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb

Efter regnskabsérets udleb er selskabets datterselskab, VSA ApS, taget under konkursbehandling.
Moderselskabet har pr. 30. juni 2025 et tilgodehavende hos VSA ApS pé tkr. 10.733. Som felge af
konkursen er tilgodehavendet nedskrevet til kr. 0 i &rsrapporten.

Efter regnskabsérets udleb er der underskrevet salgsaftaler vedrerende to af koncernens ejendomme, som
er henholdsvis effektueret i efteraret 2025 og forventes gennemfort i foraret 2026.

Ledelsen vurderer, at ovenstdende ikke vaesentligt endrer vurderingen af selskabets finansielle stilling pr.
balancedagen, hvorfor arsregnskabet er aflagt efter forudsatningen om fortsat drift og ikke efter
realisationsprincippet.
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Resultatopgerelse 1. juli - 30.

juni

Koncern Modervirksomhed
2024/25 2023/24 2024/25 2023/24

Nettoomsatning 72.310.152 82.167.551 0 0
Andre driftsindtegter 1.039.395 800.246 0 0
Vareforbrug -52.457.378 -50.172.252 0 0
Andre eksterne
omkostninger -13.545.309 -14.669.975 -152.336 -80.335
Bruttoresultat 7.346.860 18.125.570 -152.336 -80.335
Personaleomkostninger -19.815.861 -20.929.853 0 0
Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle
anleegsaktiver -1.810.900 -998.728 0 0
Nedskrivninger af
omsa&tningsaktiver, som
overstiger normale
nedskrivninger. -24.290.794 0 -10.733.415 0
Andre driftsomkostninger -503.976 -63.242 0 0
Driftsresultat -39.074.671 -3.866.253 -10.885.751 -80.335
Indteegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 0 0 -15.048.151 -3.400.990
Indteegt af kapitalinteresse 717.545 652.240 717.545 652.240
Andre finansielle indtaegter
fra tilknyttede
virksomheder 0 0 395.137 333.885
Andre finansielle indtegter 350.323 401.553 6.080 3.587
@vrige finansielle
omkostninger -1.595.579 -1.722.038 0 -111.858
Resultat for skat -39.602.382 -4.534.498 -24.815.140 -2.603.471
Skat af drets resultat -3.842.094 1.978.716 -54.736 -48.512
Arets resultat -43.444.476 -2.555.782 -24.869.876 -2.651.983
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Balance 30. juni

Aktiver
Koncern Modervirksomhed
Note 2025 2024 2025 2024

Anlzgsaktiver
10 Erhvervede koncessioner,

patenter, licenser, varemeer-

ker samt lignende rettighe-

der 34.031 651.833 0 0

Immaterielle anlaegsaktiver

ialt 34.031 651.833 0 0
11  Grunde og bygninger 10.857.331 11.612.983 0 0
12 Andre anleg, driftsmateriel

og inventar 24.855 523.356 0 0
13 Indretning af lejede lokaler 36.998 444.068 0 0

Materielle anleegsaktiver i

alt 10.919.184 12.580.407 0 0
14 Kapitalandele i tilknyttede

virksomheder 0 0 1.956.223 17.254.374
15 Kapitalinteresse 1.516.288 1.448.743 1.516.288 1.448.743
16 Deposita 1.771.720 1.730.028 0 0

Finansielle anlegsaktiver i

alt 3.288.008 3.178.771 3.472.511 18.703.117

Anlzegsaktiver i alt 14.241.223 16.411.011 3.472.511 18.703.117
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Balance 30. juni

Aktiver
Koncern Modervirksomhed
Note 2025 2024 2025 2024
Omsztningsaktiver
Fremstillede varer og
handelsvarer 7.322.714 39.396.928 0
Varebeholdninger i alt 7.322.714 39.396.928
Tilgodehavender fra salg og
tjienesteydelser 4.294.403 8.964.829 0 0
Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder 0 0 523.888 9.649.977
17 Udskudte skatteaktiver 32.055 3.597.885 0 0
Tilgodehavende skat hos
tilknyttede virksomheder 282.159 0 282.159 0
Andre tilgodehavender 39.270 2.076.985 0 0
18 Periodeafgraensningsposter 365.049 586.303 0 0
Tilgodehavender i alt 5.012.936 15.226.002 806.047 9.649.977
Andre vaerdipapirer og
kapitalandele 0 50.000 0
Verdipapirer i alt 0 50.000 0
Likvide beholdninger 748.435 3.061.969 173.426 1.899.380
Omsaetningsaktiver i alt 13.084.085 57.734.899 979.473 11.549.357
Aktiver i alt 27.325.308 74.145.910 4.451.984 30.252.474
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Balance 30. juni

Passiver
Koncern Modervirksomhed

Note 2025 2024 2025 2024
Egenkapital
Virksomhedskapital 125.000 125.000 125.000 125.000
Reserve for
nettoopskrivning efter den
indre vaerdis metode 0 0 0 3.985.264
Overfort resultat -16.353.364 27.091.112 2.802.869 23.687.481
Foreslaet udbytte for
regnskabsaret 0 67.500 0 67.500
Egenkapital i alt -16.228.364 27.283.612 2.927.869 27.865.245
Geldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter 6.925.420 7.403.802 0 0
Selskabsskat 247.439 0 0 0
Anden gaeld 2.562.801 2.471.360 0 0

19 Langfristede
geldsforpligtelser i alt 9.735.660 9.875.162 0 0
19 Kortfristet del af langfristet
geld 477.572 476.427 0 0
Geld til pengeinstitutter 16.783.496 17.400.607 0 0
Leveranderer af varer og
tienesteydelser 11.440.389 13.779.201 150.000 150.000
Geeld til selskabsdeltagere
og ledelse 739.676 2.172.176 739.676 2.172.176
Selskabsskat 282.159 0 352.695 44.625
Skyldig selskabsskat til
tilknyttede virksomheder 0 0 281.744 20.428
Anden gald 4.094.720 3.158.725 0 0
Kortfristede
galdsforpligtelser i alt 33.818.012 36.987.136 1.524.115 2.387.229
Geeldsforpligtelser i alt 43.553.672 46.862.298 1.524.115 2.387.229
Passiver i alt 27.325.308 74.145.910 4.451.984 30.252.474
Jan Nielsen Invest ApS - Arsrapport for 2024/25 13



Balance 30. juni

Passiver

Note

1 Kapitalforhold

2 Usikkerhed ved indregning eller maling

3 Serlige poster

20 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

21 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
22 Neertstiende parter
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Egenkapitalopgerelse for koncernen

Reserve for

nettoopskriv-
ning efter den Foresliet ud-
Virksomheds- indre veerdis Overfort resul- bytte for regn-
kapital metode tat skabséret I alt
Egenkapital 1. juli
2023 125.000 0 29.939.486 58.900 30.123.386
Udloddet udbytte 0 0 0 -58.900 -58.900
Resultatandel 0 0 -2.848.374 67.500 -2.780.874
Ultimo sidste ar 125.000 0 27.091.112 67.500 27.283.612
Egenkapital 1. juli
2024 125.000 0 27.091.112 67.500 27.283.612
Udloddet udbytte 0 0 0 -67.500 -67.500
Resultatandel 0 0 -43.444 476 0 -43.444.476
125.000 0 -16.353.364 0 -16.228.364
Jan Nielsen Invest ApS - Arsrapport for 2024/25 15



Egenkapitalopgerelse for modervirksomheden

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den

Foreslaet ud-

Virksomheds- indre veerdis Overfort resul- bytte for regn-
kapital metode tat skabséret I alt

Egenkapital 1. juli
2023 125.000 10.027.614 20.364.614 58.900 30.576.128
Udloddet udbytte 0 0 0 -58.900 -58.900
Resultatandel 0 -2.748.750 29.267 67.500 -2.651.983
Udloddet udbytte 0 -1.600.000 1.600.000 0 0
Overfort fra reserve
for nettoopskrivning 0 -1.693.600 1.693.600 0 0
Egenkapital 1. juli
2024 125.000 3.985.264 23.687.481 67.500 27.865.245
Udloddet udbytte 0 0 0 -67.500 -67.500
Resultatandel 0 -15.048.151 -9.821.725 0 -24.869.876
Overfort fra reserve
for nettoopskrivning 0 11.062.887 -11.062.887 0 0

125.000 0 2.802.869 0 2.927.869
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Pengestromsopgorelse 1. juli - 30. juni

Koncern
Note 2024/25 2023/24
Arets resultat -43.444.476 -2.555.782
23 Reguleringer 31.130.824 -192.524
24 AEndring i driftskapital 11.927.500 3.371.102
Pengestromme fra drift for finansielle poster -386.152 622.796
Renteindbetalinger og lignende 350.323 401.553
Renteudbetalinger og lignende -1.595.582 -1.722.038
Pengestrom fra ordineer drift -1.631.411 -697.689
Betalt selskabsskat -10.600 91.960
Pengestremme fra driftsaktivitet -1.642.011 -605.729
Keb af materielle anlaegsaktiver -237.500 -99.670
Salg af materielle anlaegsaktiver 201.649 24.000
Keb af finansielle anleegsaktiver -41.692 -56.353
Pengestremme fra investeringsaktivitet -77.543 -132.023
Afdrag pé langfristet geeld -386.941 -567.236
Betalt udbytte -67.500 -58.900
Andre pengestromme vedrerende finansieringsaktivitet -139.539 -6.351
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -593.980 -632.487
ZAndring i likvider -2.313.534 -1.370.239
Likvider primo 3.061.969 4.432.208
Likvider ultimo 748.435 3.061.969
Likvider
Likvide beholdninger 748.435 3.061.969
Likvider ultimo 748.435 3.061.969
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Noter

1. Kapitalforhold

Pé trods af de i regnskabséret realiserede tab i koncernens konkursramte datterselskab forventer
ledelsen, at koncernens fremadrettede udvikling ikke wvil vaere yderligere negativ. Efter
regnskabsarets afslutning er der gennemfort realisering af ejendomsaktiver, hvilket har tilfort
koncernen likviditet og styrket det finansielle beredskab. Provenuet fra disse dispositioner
anvendes malrettet til konsolidering af koncernens kapitalforhold.

P& baggrund af de gennemferte og forventede ejendomssalg forventer ledelsen, at der i det
kommende regnskabsér vil kunne realiseres et overskud for skat i niveauet 6—8 mio. kr.

Det er pé baggrund heraf ledelsens vurdering, at der ikke er udfordringer ved selskabets fortsatte
drift, ligesom det er ledelsens forventning at egenkapitalen reetableres via egen drift.

2. Usikkerhed ved indregning eller miling

Efter balancedagen er koncernens sterste og vaesentligste datterselskab, VSA ApS, taget under
konkursbehandling. Konkursen udger en efterfolgende begivenhed, som har haft vasentlig
betydning for vurderingen af koncernens aktiver og forpligtelser pr. balancedagen.

Ledelsen har ved udarbejdelsen af koncernregnskabet indregnet og malt datterselskabet, VSA ApS',
aktiver og forpligtelser til forventede realisationsveerdier under hensyntagen til datterselskabets
okonomiske situation og udsigter pr. balancedagen.

P& denne baggrund er der i koncern- og selskabsregnskabet foretaget betydelige skensmeessige
nedskrivninger, herunder pa immaterielle og materielle anlaegaktiver, kapitalandele,
tilgodehavender, varebeholdninger, andre veardipapirer og kapitalandele og koncerninterne
mellemverender, samt at der som folge af VSA ApS' konkurs ikke er aflagt en &rsrapport for
2024/25 for dette datterselskab. Der henvises i @vrigt til noten vedrerende sarlige poster.

Indregning og maéling er pa baggrund af ovenstdende forbundet med betydelig usikkerhed, idet de
endelige okonomiske konsekvenser af konkursen forst kan opgeres endeligt, nar
konkursbehandlingen er afsluttet.

Ledelsen vurderer imidlertid, at de foretagne nedskrivninger og sken giver et retvisende billede af
koncernens finansielle stilling pr. balancedagen.

3. Seerlige poster

Sarlige poster omfatter vaesentlige indtaegter og omkostninger, der har en sarlig karakter i forhold til virksomhedens indtjenings-
skabende driftsaktiviteter. I serlige poster indgar ogsé andre vasentlige beleb af engangskarakter.
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Noter

3. Seaerlige poster (fortsat)

Som omtalt i ledelsesberetningen og note 2 er arets resultat pavirket af en raekke forhold, som afviger fra, hvad ledelsen vurderer
som en del af den primere drift.

Serlige poster for aret er specificeret nedenfor, herunder hvor disse er indregnet i resultatopgerelsen.

Koncern Modervirksom
2024/25 2024/25
Omkostninger:
Nedskrivninger pa omsatningsaktiver, som overstiger normale
nedskrivninger 24.290.794 10.733.415
Nedskrivninger pd anlaegsaktiver 900.000 0
25.190.794 10.733.415
Sarlige poster indgar pé folgende linjer i drsregnskabet:
Erhvervede koncessioner, patenter, licenser, varemaerker samt
lignende rettigheder -500.000 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar -200.000 0
Indretning af lejede lokaler -200.000 0
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser -1.746.117 0
Fremstillede varer og handelsvarer -22.494.677 0
Andre verdipapirer og kapitalandele -50.000 0
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 -10.733.415
Resultat af szerlige poster netto -25.190.794 -10.733.415
Koncern Modervirksomhed
2024/25 2023/24 2024/25 2023/24
4.  PersonaleomKkostninger
Lenninger og gager 17.171.112 18.283.424 0 0
Pensioner 2.254.272 2.375.177 0 0
Andre omkostninger til
social sikring 390.477 271.252 0 0
19.815.861 20.929.853 0 0
Gennemsnitligt antal
beskeftigede medarbejdere 43 48 0 0
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Noter

Koncern Modervirksomhed
2024/25 2023/24 2024/25 2023/24
5. Indtegter af
kapitalandele i tilknyttede
virksomheder
BV9 ApS 0 0 -1.067.372 587.857
VAD Holding 2012 ApS 0 0 -13.858.173 -4.267.923
Falkevej 4B ApS 0 0 -87.765 260.916
JLA Trading ApS 0 0 -34.841 18.160
0 0 -15.048.151 -3.400.990
6. Indtegt af
kapitalinteresse
JJ Ejendomme 2012 ApS 717.545 652.240 717.545 652.240
717.545 652.240 717.545 652.240
7.  ©Ovrige finansielle
omkKostninger
Andre finansielle
omkostninger 1.595.579 1.722.038 0 111.858
1.595.579 1.722.038 0 111.858
8.  Skat af drets resultat
Skat af arets resultat 336.864 315.474 54.736 29.773
Arets regulering af udskudt
skat 3.505.230 -2.309.042 0 3.887
Regulering af tidligere ars
skat 0 14.852 0 14.852
3.842.094 -1.978.716 54.736 48.512
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Noter

Modervirksomhed
2024/25 2023/24
9.  Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode -15.048.151 -2.748.750
Udbytte for regnskabsaret 0 67.500
Overfores til overfort resultat 0 29.267
Disponeret fra overfort resultat -9.821.725 0
Disponeret i alt -24.869.876 -2.651.983
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Noter

Koncern Modervirksomhed
30/6 2025 30/6 2024 30/6 2025 30/6 2024
10. Erhvervede koncessioner,
patenter, licenser, vare-
merker samt lignende
rettigheder
Kostpris primo 1.178.013 1.178.013 0 0
Kostpris ultimo 1.178.013 1.178.013 0 0
Af-og
nedskrivninger primo -526.180 -464.904 0 0
Arets afskrivninger -117.802 -117.802 0
Arets nedskrivninger -500.000 0 0
Korrektion af nedskrivning
primo 0 56.526 0 0
Af- og
nedskrivninger ultimo -1.143.982 -526.180 0 0
Regnskabsmzessig
veerdi ultimo 34.031 651.833 0 0
11. Grunde og bygninger
Kostpris primo 14.666.950 14.618.944 0 0
Tilgang i arets lgb 0 48.006 0 0
Afgang i arets lob -507.092 0 0 0
Kostpris ultimo 14.159.858 14.666.950 0 0
Af- og
nedskrivninger primo -3.053.967 -2.597.943 0 0
Arets afskrivninger -471.398 -456.024 0
Tilbageforsel af af- og
nedskrivninger pa
athaendede aktiver 222.838 0 0 0
Af- og
nedskrivninger ultimo -3.302.527 -3.053.967 0 0
Regnskabsmzessig
veerdi ultimo 10.857.331 11.612.983 0 0
Jan Nielsen Invest ApS - Arsrapport for 2024/25 22



Noter

Koncern Modervirksomhed
30/6 2025 30/6 2024 30/6 2025 30/6 2024
12. Andre anlaeg,
driftsmateriel og inventar
Kostpris primo 5.501.640 7.096.608 0 0
Tilgang i arets lob 237.500 51.663 0 0
Afgang i arets lob -831.938 -1.645.136 0 0
Overforsler 0 -1.495 0 0
Kostpris ultimo 4.907.202 5.501.640 0 0
Af- og
nedskrivninger primo -4.978.284 -6.208.435 0 0
Arets afskrivninger -239.095 -329.238 0 0
Arets nedskrivninger -200.000 0 0
Tilbageforsel af af- og
nedskrivninger pa
athaendede aktiver 535.032 1.557.894 0 0
Overforsler 0 1.495 0 0
Af- og
nedskrivninger ultimo -4.882.347 -4.978.284 0 0
Regnskabsmeessig
veerdi ultimo 24.855 523.356 0 0
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Koncern Modervirksomhed
30/6 2025 30/6 2024 30/6 2025 30/6 2024
13. Indretning af lejede
lokaler
Kostpris primo 1.770.711 1.770.711 0 0
Afgang i arets lob -813.286 0 0
Kostpris ultimo 957.425 1.770.711 0 0
Af- og
nedskrivninger primo -1.326.643 -1.231.605 0
Arets afskrivninger -82.605 -95.038 0 0
Arets nedskrivninger -200.000 0 0 0
Tilbageforsel af af- og
nedskrivninger pa
athendede aktiver 688.821 0 0 0
Af- og
nedskrivninger ultimo -920.427 -1.326.643 0 0
Regnskabsmeessig
veerdi ultimo 36.998 444.068 0 0
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Koncern Modervirksomhed
30/6 2025 30/6 2024 30/6 2025 30/6 2024
14. Kapitalandele i
tilknyttede virksomheder
Kostpris primo 0 0 11.839.932 11.839.932
Kostpris ultimo 0 0 11.839.932 11.839.932
Opskrivninger primo 0 0 5.414.442 9.815.432
Arets resultat for
afskrivninger pa goodwill 0 0 -15.048.151 -3.400.990
Udbytte 0 0 -250.000 -1.000.000
Nedskrivninger ultimo 0 0 -9.883.709 5.414.442
Regnskabsmazessig
veerdi ultimo 0 0 1.956.223 17.254.374
Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel

VAD Holding 2012 ApS Jyderup 100 %
Falkevej 4B ApS Jyderup 100 %
JLA Trading ApS Jyderup 100 %
BV9 2020 ApS Jyderup 100 %
VSA ApS (under konkurs) Jyderup 100 %
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Koncern Modervirksomhed
30/6 2025 30/6 2024 30/6 2025 30/6 2024
15. Kapitalinteresse
Kostpris primo 2.877.921 2.877.921 2.877.921 2.877.921
Kostpris ultimo 2.877.921 2.877.921 2.877.921 2.877.921
Nedskrivninger primo -1.429.178 -1.481.418 -1.429.178 -1.481.418
Arets resultat for
afskrivninger pa goodwill 717.545 652.240 717.545 652.240
Udbytte -650.000 -600.000 -650.000 -600.000
Nedskrivninger ultimo -1.361.633 -1.429.178 -1.361.633 -1.429.178
Regnskabsmassig
veerdi ultimo 1.516.288 1.448.743 1.516.288 1.448.743
Kapitalinteresse:
Hjemsted Ejerandel
JJ Ejendomme ApS Jyderup 50 %
16. Deposita
Kostpris primo 1.730.028 1.673.675 0
Tilgang i arets lgb 41.692 56.353 0
Kostpris ultimo 1.771.720 1.730.028 0 0
Regnskabsmzessig
veerdi ultimo 1.771.720 1.730.028 0 0
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Koncern Modervirksomhed
30/6 2025 30/6 2024 30/6 2025 30/6 2024
17. Udskudte skatteaktiver

Udskudte
skatteaktiver primo 3.597.885 1.923.505 0 3.887
Udskudt skat af arets
resultat -3.565.830 2.312.929 0 -3.887
Udskudt skat indregnet
direkte pa egenkapitalen 0 -638.549 0 0

32.055 3.597.885 0 0
Udskudt skat péhviler
folgende poster:
Immaterielle anleegsaktiver 0 751.849 0 0
Materielle anlegsaktiver 32.055 1.330.800 0 0
Finansielle anlaegsaktiver 0 34.127 0 0
Fremfort underskud til
naeste ar 0 1.481.109 0 0

32.055 3.597.885 0 0

Virksomheden har pr. 30. juni 2025 indregnet et skatteaktiv pd i alt 32 t.kr. Skatteaktivet
sammensztter sig af uudnyttede skattemaessige fradrag i form af tidsmeessige forskelle pa 32 t.kr. pa
koncern ejendomme.

18. Periodeafgrzensningsposter

Periodeafgraeensningsposter bestadr af forudbetalte forsikringer, abonnementer og omkostninger i
ovrigt.
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19. Geldsforpligtelser

Kortfristet Langfristet

Geld i alt del af lang- geeld Restgzeld
30/6 2025 fristet geeld 30/6 2025 efter 5 ar

Koncern
Geld til realkreditinstitutter 7.402.992 477.572 6.925.420 5.190.000
Deposita 0 0 0 341.970
Selskabsskat 247.439 0 247.439 0
Anden gaeld 2.562.801 0 2.562.801 0
10.213.232 477.572 9.735.660 5.531.970

20. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 7.403 t.kr., er der givet pant i grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi
pr. 30. juni 2025 udger 10.389 t.kr.

Selskabet har deponeret ejerpantebreve pé i alt 3.023 t.kr. til sikkerhed for bankgeld. Ejerpantebrevene giver pant i ovenstaende
grunde og bygninger samt materielle anlaegsaktiver.

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut, 16.783 tkr., har selskabet stillet virksomhedspant pa nominelt 17.000 tkr.
Virksomhedspantet omfatter folgende aktiver, hvis regnskabsmassige veerdi pa balancedagen udger:

t.kr.
Varebeholdninger 7.323
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 4.294
Erhvervede rettigheder 34
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 25
Indretning af lejede lokaler 37
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21.

22.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Leje- og Leasingforpligtelser:
Koncernen har indgéet lejeforpligtelser som pr. statusdagen udger en samlet forpligtelse pa t.kr. 2.538 fordelt over det kommende
ar.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskat-
tede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk med de evrige sambeskattede selskaber for eventuelle forpligtelser til at indeholde kil-
deskat pa renter, royalties og udbytter.

Neertstiende parter
Bestemmende indflydelse

Jan Brandt Nielsen Hovedaktioner
Hallebyorevej 26

Langemark

4450 Jyderup

Transaktioner

Alle transaktioner med nertstaende parter er gennemfort pa markedsvilkar.
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Koncern
2024/25 2023/24
23. Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver 1.810.901 998.728
Tab ved athendelse af anlaegsaktiver 503.976 63.242
Indteegt af kapitalinteresse -717.545 -652.240
Andre finansielle indtaegter -350.323 -401.553
@vrige finansielle omkostninger 1.595.579 1.722.038
Skat af arets resultat 3.842.094 -1.978.716
Nedskrivning af omsatningsaktiver 24.290.794 0
@vrige reguleringer 155.348 55.977
31.130.824 -192.524
24. Andring i driftskapital
Zndring i varebeholdninger 9.579.537 3.119.615
Zndring i tilgodehavender 5.183.279 2.172.924
ZAndring i leverandergeld og anden gaeld -2.835.316 -1.921.437
11.927.500 3.371.102
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Jan Nielsen Invest ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestem-
melser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflagges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes verdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede regn-
skabsmaessige sken af belab, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde koncer-
nen, og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fraga kon-
cernen, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten afleegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Jan Nielsen Invest ApS samt tilknyttede virksomheder,
hvori Jan Nielsen Invest ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller
pa anden made har bestemmende indflydelse.

Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og de tilknyttede virksomheders
arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter opgjort efter koncernens regnskabsprak-
sis.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmessige andel af de tilknyttede
virksomheders dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa det tidspunkt, hvor der opnés kontrol.

I koncernregnskabet indregnes tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes
andel af arets resultat og af egenkapitalen i tilknyttede virksomheder, der ikke ejes 100%, indgar i koncer-
nens resultat og egenkapital, men praesenteres separat.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmeessige andel af virksomhe-
dernes indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmeessig eliminering af
urealiserede koncerninterne avancer og tab. I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af
de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance og tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelsen

Nettoomsgetning
Selskabet har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsatning valgt IAS 18.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopgerelsen, séfremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden érets udgang, og séfremt indteegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsat-
ningen males til dagsvardien af det aftalte vederlag eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabat-
ter 1 forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af rdvarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre driftsindtegter

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver og kapitalandele i
tilknyttede virksomheder.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pé debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresse

I modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill og tilleg af negativ goodwill.

I bade koncernens og modervirksomhedens resultatopgerelser indregnes den forholdsmassige andel af
kapitalinteressens resultat efter skat efter eliminering af forholdsmassig andel af intern avance eller tab
og fradrag af afskrivning pd goodwill og tilleeg af negativ goodwill.
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Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrerende verdipapirer, geeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtge-
relser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af drets aktuelle selskabsskat og &ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte 1 egenkapitalen med den del, der kan henfo-
res til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemeessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anleegsaktiver

Erhvervede rettigheder

Erhvervede rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Erhvervede
rettigheder afskrives lineert over den forventede brugstid, dog maksimalt 10 ar.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Af-
skrivningsperioden og restverdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger
restveerdien aktivets regnskabsmaessige verdi, opherer afskrivningen.

Ved endring i afskrivningsperioden eller restverdien indregnes virkningen for afskrivninger fremover
som en @ndring i regnskabsmaessigt skon.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden pa
de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udger en vesentlig del af den samlede
kostpris.

Der foretages lineere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restverdier:

Brugstid Restvaerdi
Bygninger 25 ar 20 %
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-10 ar 0-20 %

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelseséret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved athaendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og
ovrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lebetid. Koncernens samlede
forpligtelse vedrerende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Indretning af lejede lokaler
Indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa vurdering af aktivets forventede brugstid, der er sat til 5 ar.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresse

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresse indregnes og maéles efter den indre verdis
metode. Indre vaerdis metode anvendes som en konsolideringsmetode.

I balancen indregnes kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresse til den forholdsmassige
andel af virksomhedens regnskabsmassige indre veerdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regn-
skabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller
fradrag af resterende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ
goodwill indregnes i resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen. Vedrerer den negative goodwill
overtagne eventualforpligtelser, indtaegtsfares negativ goodwill ferst, nar eventualforpligtelserne er afvik-
let eller bortfaldet.
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Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastleegges pa baggrund af ledel-
sens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives linesrt over afskriv-
ningsperioden, der udger 5-20 &r. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er tale om
strategisk erhvervede virksomheder med en steerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresse med regnskabsmaessig negativ indre verdi
males til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodeha-
vendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daek-
ke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forplig-
telser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresse overferes under egenka-
pitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmassige
veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godken-
delsen af narverende arsrapport, bindes ikke pd opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre
egenkapitalbevagelser i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresse.

Deposita
Deposita males til amortiseret kostpris og udgeres af huslejedeposita mv.

Nedskrivning pa anlzegsaktiver

Den regnskabsmassige verdi af savel immaterielle som materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele
i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresse vurderes arligt for indikationer pa verdiforringelse ud over
det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, safremt denne er lavere
end den regnskabsmaessige vardi.

Genindvindingsveardien er den hgjeste veerdi af kapitalvaerdi og salgsverdi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra
anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestromme ved salg af aktivet eller ak-
tivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefores, nér betingelsen for nedskrivningen ikke laengere bestar.
Nedskrivninger pa goodwill tilbagefores ikke.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveardien af varebeholdninger
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjem-
tagelsesomkostninger.
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Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af savel feer-
diggarelsesomkostninger som omkostninger, der atholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvardi-
en fastseettes under hensyntagen til omsettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Der nedskrives til nettorealisationsvardien med henblik pé at imedega forventede tab. Virksomheden har
valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver,
hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imgdegéelse af tab, hvor der vurderes at vere ind-
truffet en objektiv indikation pé, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vaerdiforrin-
get. Hvis der foreligger en objektiv indikation p4, at et individuelt tilgodehavende er verdiforringet, fore-
tages nedskrivning pé individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pé veerdiforringelse pa individuelt ni-
veau, vurderes pa portefoljeniveau for objektiv indikation for vardiforringelse. Portefoljerne baseres pri-
mert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets og koncernens kre-
ditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefoljer, er fastsat baseret pa histo-
riske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige verdi af tilgodehavender og nu-
tidsverdien af de forventede pengestreomme, herunder realisationsverdi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefolje.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgreensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Vardipapirer og kapitalandele
Ikke-bersnoterede kapitalandele maéles til kostpris. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveaerdien,
safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i til-
knyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller @ndring i regnskabsmaessige
skon.
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Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for &ret, vises som en s&rskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat
Jan Nielsen Invest ApS hefter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter over
for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrerende skattemassige underskud. De sambeskattede selskaber indgér i acontoskatteord-
ningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende skat hos
tilknyttede virksomheder" eller ”Skyldig skat hos tilknyttede virksomheder”.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmassig og skattemassig vardi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaerdi.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrerende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninter-
ne avancer og -tab.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil vaere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som felge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fo-
res direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning 1 skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuel-
le udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Geldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved l&noptagelse til det modtagne provenu med fradrag af athold-
te transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede verdi ved anvendelse af den effektive rente, séledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.
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Geld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er séledes mélt til amortiseret kostpris, der for kontantldn
svarer til lanets restgaeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets
underliggende kontantverdi péd ldneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget af-
skrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Ovrige geldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Pengestromsopgerelse

Pengestramsopgerelsen viser koncernens pengestremme fordelt pa drifts-, investerings- og finansierings-
aktivitet for aret, arets forskydning i likvider og likvider ved arets begyndelse og afslutning.

Der er ikke udarbejdet pengestremsopgerelse for modervirksomheden, idet selskabets pengestromme er
indeholdt i pengestromsopgerelsen for koncernen, jf. ARL § 86, stk. 4.

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestremme fra investerings-
aktivitet. I pengestromsopgerelsen indregnes pengestremme vedrerende keobte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestromme vedrerende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-kontante
driftsposter, @ndring i driftskapital og betalt selskabsskat. Udbytteindteegter fra kapitalandele indregnes
under “Renteindtaegter og udbytter, modtaget”.

Pengestromme fra investeringsaktivitet
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kab og salg af immaterielle, materielle og finansielle anleegsaktiver.

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter @&ndringer i sterrelse eller sammensatning af koncer-
nens selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag pé& renteberende
gld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede vaerdipapirer med en lebetid under 3
méaneder, og som uden hindring kan omszttes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er
ubetydelige risici for veerdizendringer.
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