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L edel sespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2012 for All Happy ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-siver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsiret 1.
januar — 31. december 2012.

Det er endvidere min opfattel se, at |edel sesberetningen indeholder en retvisende redegerel se for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Vedbak, den 30. magj 2013

Direktion:

Jan H. Christiansen
Vedbak, den 30/05/2012

Direktion

Jan Henrik Christiansen

Bestyrelse

Jan Henrik Christiansen
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for All Happy ApS for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2012,
Arsregnska-bet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter &rs-regnskabsioven

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert
revisio-nen i overensstemmel se med internationale standarder om revision og yderligere krav if@glge dansk
revisorlovgiv-ning. Dette kraaver, at vi overholder etiske krav samt planlasgger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
ars-regnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurderingen &f risici
for vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for sel skabets udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvi-sende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledel sens regnskabsmaessige skan er rime-lige samt den samlede praesentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklu-sion.

Forbehold

All Happy ApS har investeret i en associeret virksomhed, jf. arsrapportens note 4 og omtale i ledelsens
ars-beretning. Investeringen er i balancen pr. 31. maj 2012 indregnet med en regnskabsmaessig vaardi pa 2,5
mio. kr. Der foreligger ikke reviderede regnskabsoplysninger for denne virksomhed, som understetter
vaadien pr. 31. december 2012.

Som falge heraf er investeringen behagtet med usikkerhed, som kan pavirke savel arets resultat for 2012
som aktiver og egenkapitalen pr. 31. december 2012.
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Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, med undtagelse af den eventuelle pavirkning af resultatet, aktiver
samt egenkapital af det i ovenfor naavnte forbehold anferte, giver et ret-visende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af sel skabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar — 31. december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsl oven.

Erkleeringer | henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlin-ger i tillaeg til den gennemfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores
opfattelse, at oplysnin—gernei ledelsesberetningen er i overensstemmel se med arsregnskabet.

K gbenhavn, 30/05/2013

Per Lund
Statsautoriseret revisor
KPMG STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

....Selskabets formad er at drive virksomhed og investere i andre selskaber med begramset ansvar og i fast
gjendom og anden virksomhed, som efter direktionens skan er beslaggtet hermed.

Selskabet gjes fuldt ud af Oak 88 ApS, Sandbjergvej 35, 2950 V edbaek.

Selskabet har en 25 % gjerandel i masglervirksomheden Direct Hedge SA, Schweiz, som i arets |2b har
overdraget aktiviteterne til fondsmagglersel skabet Direct Hedge Danmark Fondsmaaglerselskab A/S og
selskabet DHR af 2010 ApS, som begge g es 25 %. Resultatet i den samlede Direct Hedge koncern er
positivt.

Der er i 2011 ikke sket nogen udlodning fra Direct Hedge gruppen. | en laangere arragkke har Direct Hedge
gruppen vaaet overskudsgivende, og det er med udgangspunkt heri vurderingen, at vaadien af investeringen
fortsat er intakt.

Sel skabets egenkapital er negativ. Med henvisning til selskabslovens § 119 skal det oplyses, at
egenkapitalen forventes reetableret under forventning om forbedret indtjening og eventue tilfersel af ny
kapital.

Selskabets likviditet er stram. Regnskabet er aflagt under going concern forudsagning, idet selskabets
vaesentligste kreditor med 4.439 tkr. har bekradtet tidligst at kreeve 1an indfriet i 2014.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

Anvendt regnskabspraksis

.Arsrapporten for All Happy ApS for 2012 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabs-lovens
bestemmel ser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-flyde
selskabet, og aktivets vaardi kan males pdideligt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige akonomiske ressour—cer vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méales palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterf@lgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaggter indregnesi resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaa—diregul eringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der malestil dagsvaadi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, her-under af skrivninger, nedskrivninger og
hensatte forpligtel ser samt tilbagefersler som fealge af aandrede regnskabsmaessige sken af belagb, der
tidligere har vearet indregnet i resultatopgerel ~sen...

Resultatopgerelse

.ndteegter og omkostninger

Finansielle indtaggter og omkostninger indeholder renter samt tillaeg og godtgerel ser under
acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

All Happy ApS er sambeskattet med modersel skabet. Den aktuelle danske sel skabsskat fordeles mellem de
sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion
vedrgrende skattemaessige underskud). De sambeskattede sel skaber ind-gar i acontoskatteordningen.

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultat-opgerel sen
med den del, der kan henfarestil drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares il
bevamgel ser direkte i egenkapitalen....

Balance

...Finansielle anlaggsaktiver

Kapitalandele i associeret virksomhed males med udgangspunkt i kostpris og nedskrivestil
genindvindingsvaadi, séfremt denne er lavere.

Tilgodehavender

Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris. Der nedskrives til imadegael se af forventede tab.
Egenkapital — Udbytte

Foredl det udbytte indregnes som en forpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa den ordi-nagre
generaforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saaskilt
post under egenkapitalen.

Sel skabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaddsmetode af alle midlertidige forskelle mellem

CVR-nr. 25829042



Side9 af 12

regnskabsmaessig og skattemaessig vaadi af aktiver og forpligtelser. | de tilfadde, hvor opgerel se af
skattevaardien kan foretages efter alternative be-skatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendel se af aktivet hen-holdsvis afvikling af for-pligtel sen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfersel sherettiget skattemasssigt under—skud, males til
den vaadi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtel ser inden for samme juridi—ske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoaktiver malestil nettorealisationsveadi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med bal ancedagens lov—givning vil
vage gaddende, ndr den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Andring i udskudt skat som falge af
andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerel sen.

Gaddsforpligtel ser

Gaddsforpligtelser males til nettorealisationsvaadi..
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Resultatopgerelse 1. jan 2012 - 31. dec 2012

Note 2012 2012

kr. kr.
EKSterne OMKOSININGEN .......c.oiieieeieiiesiee et -6.375
Bruttor @SUITAL .......ocveeeeiece et -6.375
Resultat af ordinaer primagr drift ......cccooevieiieie e, -6.375
Andrefinansielle iINALaagter ..o 13
@vrige finansielle OMKOSININGEN ........ccovririieierese e -162.185
Ordinaert resultat far skat .......ccccceeveievicie e, -168.547
Ekstraordinaart resultat far skat ........ccoccoveeverienienene e -168.547
G Y= Y == U=\ T -168.547
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Balance 31. december 2012

Aktiver
Note 2012 2012
Kr. Kr.
Kapitalandele i associerede virksomheder ..........ccoccvvvieiiecieeve e 2.470.511
Finansielle anlaagsaktiver i alt ... 2.470.511
ANIBRgSAKEIVEr T AlT ..o 2.470.511
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ...........ccooevviiiiininnnenne 437.950
ANdre tilgodehavender ...........coeverieieeiererere e 85.209
Tilgodehavender i alt .......ccoooieieiice e 523.159
Likvide beholdninger .........coooieii e 1.383
OmMsaatNiNgSAKEIVEr T Al ..o 524.542
AKTIVER T ALT ettt s 2.995.053
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Balance 31. december 2012

Passiver
Note 2012 2012
kr. Kr.
Virksomhedskapital (Aktiekapital/anpartskapital/fondskapital) ................. 125.000
OVEITAIT rESUITAL .....eoeeeceieeeee et -1.579.306
Egenkapital i @l .....ccoooveeieee -1.454.306
Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder ..........cccceecvevieccieieecnee, 4.556
ANAEN GBI ... s 4.444.803
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt .......ccoivereiiiriiiieee e, 4.449.359
GaddsforpligtelSer i alt ......coceeeeeeceeeee e 4.449.359
NS S AV B A I S 2.995.053
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