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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2013 for All
Happy ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmasssig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2013.

Der treeffes pa generalforsamlingen den 28. maj 2014 beslutning om, at &rsregnskabet for 2014 og frem-
over ikke skal revideres. Direktionen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vedbak, den 28. maj 2014

Direktion

Jan Heppil{ Christians:
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Den uafhangige revisors pategning pa arsregnskabet

Til kapitalejeren i All Happy ApS

Vi har revideret arsregnskabet for All Happy ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december 2013, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har udfart
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifgige dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planisegger og udfgrer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger aftheenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risiko-
vurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab,
der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledel-
sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafheengige revisors pategning pa arsregnskabet

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséaret 1.
januar - 31. december 2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Kgbenhavn, dc/an 28. maj 2014

AP | Statsautoriserede Revisorer P/S

\C,Iaustﬂ Kgsk'elin k

statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Associerede virksomheder

All Happy ApS
Sandbjergvej 35
2950 Vedbaek

CVR-nr.:
Stiftet:
Hjemsted:
Regnskabsar:

258290 42

1. januar 2001

Vedbaek

1. januar - 31. december

Jan Henrik Christiansen

AP | Statsautoriserede Revisorer P/S

Direct Hedge Fondsmaeglerselskab A/S, Gentofte
DHR af 2010 ApS, Gentofte
Direct Hedge S.A., Schweiz
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for All Happy ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for
en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af sendrede
regnskabsmaessige sken af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lzbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens Igbetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
afleegges, og som vedrarer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Resultatopggrelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomsaetning, andre driftsindtaegter samt eksterne omkostninger.
Nettoomseetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtesgten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoom-

seetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration og tab pa debitorer.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavan-
cer og -tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indteegter og omkostninger indreg-
nes i resultatopgarelsen med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Udbytte fra kapitalandele i associerede virksomheder indteegtsferes i det regnskabsar, hvor udbyttet de-
klareres.

Renteomkostninger og @vrige omkostninger pa Ian til finansiering af fremstiling af immaterielle og materi-
elle anleegsaktiver, og som vedrgrer fremstillingsperioden, indregnes ikke i kostprisen for anlesgsaktivet.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og &ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold il disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksom-
heder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende
dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kost-
prisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der nedskri-
ves til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imgdegé forventede tab.

Likvide beholdninger

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer med en lgbetid under 3 maneder, og
som uden hindring kan omszettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for veerdi-
a&ndringer.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en szerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse p& generalforsamlingen.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hasfter All Happy ApS solidarisk og ubegraenset over for skattemyndighe-
derne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstéet inden for sambeskat-
ningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i
perioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke stgrrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremelsesberettigede skattemeessige underskud,
indregnes med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved momdregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Galdsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afhold-
te transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, séledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

2013 2012
Note kr. t.kr.
Bruttotab -52.661 -7
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 358.639 0
@vrige finansielle omkostninger -194.153 -162
Resultat for skat 111.825 -169
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat 111.825 -169
Forslag til resultatdisponering:
Overfares til overfgrt resultat 111.825 0
Disponeret fra overfort resultat 0 -169
Disponeret i alt 111.825 -169
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Balance 31. december

Aktiver
2013 2012
Note kr. tkr.
Anlaegsaktiver
2 Kapitalandele i associerede virksomheder 2.470.511 2.471
Finansielle anleegsaktiver i alt 2.470.511 2.471
Anlagsaktiver i ait 2.470.511 2.471
Omseatningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 446.394 438
Andre tilgodehavender 35.823 81
Tilgodehavender i alt 482.217 519
Likvide beholdninger 338.685 1
Omsatningsaktiver i alt 820.902 520
Aktiveri alt 3.291.413 2.991
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Balance 31. december

Passiver
2013 2012
Note kr. t.kr.
Egenkapital
3 Virksomhedskapital 125.000 125
Overfort resultat -1.467.482 -1.580
Egenkapital i alt -1.342.482 -1.455
Galdsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 2.600 6
Anden geeld 4.631.295 4.440
Kortfristede gesldsforpligtelser i alt 4.633.895 4.446
Geaeldsforpligtelser i alt 4.633.895 4.446
Passiveri alt 3.291.413 2.991
5 Eventualposter
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Moter

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at drive virksomhed med investering i andre selskaber.

31/12 2013 31/12 2012
kr. t.kr.
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2013 2.470.511 2.471
Tilgang i arets lgb 0 0
Afgang i arets lgb 0 0
Kostpris 31. december 2013 2.470.511 2.471
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2013 2.470.511 2.471
Hovedetallene for virksomhederne ifolge de seneste godkendte arsrapporter
Regnskabs-
maessig vaerdi
hos All Happy
Egenkapital Arets resultat ApS
Ejerandel kr. kr. kr.
Direct Hedge
Fondsmaeglerselskab A/S 25% 4.191.000 688.000 2.337.103
DHR af 2010 ApS 25 % 240.667 -37.463 133.408
Direct Hedge S.A. 25% 0 0 0
31/12 2013 31/12 2012
kr. t.kr.
Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2013 125.000 125
125.000 125
Der har indenfor de seneste 5 &r ikke vaeret bevaegelser pa virksomhedskapitalen.
Overfort resultat
Overfert resultat 1. januar 2013 -1.5679.307 -1.411
Arets overfarte overskud eller underskud 111.825 -169
-1.467.482 -1.580
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Noter

5. Eventualposter
Sambeskatning
Selskabet indgér i den nationale sambeskatning med OAK 88 ApS som administrationsselskab og

heefter fra og med regnskabsaret 2013 ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede
selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet heefter fra og med 1. juli 2012 ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede
selskaber for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.
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