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L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 01.05.2013 -
30.04.2014 for Aktieselskabet af 18. mgj 1993.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30.04.2014 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.05.2013 -

30.04.2014.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Gentofte, den 09.10.2014

Direktion

Steffen Schmidt

Bestyrelse

Nils Kierkegaard Kristine Schmidt Steffen Schmidt
formand
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgjernei Aktieselskabet af 18. maj 1993
Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret drsregnskabet for Aktieselskabet af 18. maj 1993 for regnskabsaret 01.05.2013 - 30.04.2014, der omfatter

anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rs-
regnskabsioven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlasgger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om ars-
regnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
30.04.2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.05.2013 - 30.04.2014 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrendeforhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion skal vi henvise til note 1, hvoraf det fremgar, at selskabet i 2011 solgte aktiviteten,
og sagsprovenuet er betinget af den fremtidige omsaegtning pa den overdragne kundekreds. Den fremtidige omsagning er i
sagens natur ukendt, og opgarelsen af salgsavancen samt det indregnede resttilgodehavende er derfor forbundet med bety-
delig usikkerhed. Ledelsen har foretaget et skan over den forventede afregning af restprovenuet, og vi har ikke fundet
grundlag for at anlaagge en anden vurdering.

Endvidere skal vi henvise til omtalen i note 1 af den usikkerhed, der knytter sig til indregning og maling af akkordkredito-
rernei balancen. Vi har ikke fundet grundlag for at anlaggge en anden vurdering.

Som falge af ovenstdende skal vi, uden at modificere vores konklusion, gare opmaarksom pa, at der er vaesentlig usikker-
hed, der kan rejse tvivl om selskabets mulighed for at fortsedte driften. Ledelsen har ved regnskabsaflssggel sen forudsat,
at salgsprovenu afregnes planmaessigt, og at kreditorerne falger den indgaede akkordaftale, og har derfor aflagt regnskabet
under forudsagning af fortsat drift.
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Erkleering i henhold til anden lovgivning og @vrig regulering

Supplerende oplysninger vedr grende andreforhold

Selskabet har tabt mere end 50% af sel skabskapitalen og er dermed omfattet af selskabslovens § 119. Vi henviser til omta-
len i ledelsesberetningen og note 1. Ledelsen har pa baggrund af dei note 1 anfarte forhold om akkordforhandlinger vur-
deret, at forudsagningen om selskabets fortsatte drift er opfyldt. Vi har ikke fundet grundlag for at anlasgge en anden vur-
dering.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlasst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
I til den udferte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnska:
bet.

Kolding, den 09.10.2014

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Anders Rosendahl Poulsen
statsautoriseret revisor
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktiviteter har indtil oktober 2011 omfattet grafisk produktion og salg. Selskabets nuvazrende aktivi-
tet bestér i opkraavning af salgsprovenu samt afregning af akkordkreditorer.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets drift i regnskabsaret 2013/14 udviser et underskud efter skat pa 1.070 t.kr.

Salget af selskabets aktivitet, medio oktober 2011, har medfert en forel gbig engangsindtasgt. Indtaggten er be-
tinget af den fremtidige omsagning pa den overdragne kundekreds, og det endelige provenu er derfor ikke
kendt. Der er derfor betydelig usikkerhed forbundet med opgerelsen af restprovenu. Ledelsen har pa grundiag
af fremlagte forventninger foretaget et skan over den forventede afregning af provenuet og lagt dette til grund
for regnskabsaflseggel sen.

Selskabet foretog i tidligere regnskabsdr hensadtelse vedregrende selvskyldnerkautionsforpligtel se for moder-
virksomhed. Selvskyldnerkautionen er jf. aftale med kreditinstituttet begramset til 2.307 t.kr. og er i regnskabs-
aret 2013/14 blevet aktualiseret. Kreditinstituttet har dog modtaget garantibelab pa i alt 1.641 t.kr. fratredje-
mand, hvorefter det kaldte kautionsbelgb udger 666 t.kr. Belgbet er indregnet som en kortfristet geddforplig-
telse. Det er ledelsens vurdering, at tredjemands betaling af garanti vedragrende kautionsforpligtel sen forventes
at medfere, at tredjemand vil rejse regreskrav pa garantibel gbet, i alt 1.641 t.kr. Belgbet er derfor hensat under
andre hensatte forpligtel ser.

Som falge af underskud i & samt i tidligere & er egenkapitalen negativ og udger pr. 30.04.2014 (4,4) mio.kr.
Selskabet er derfor omfattet af kapitaltabsbestemmelsen i selskabsovens 8119. Ledelsen har derfor i 2011/12
gennemfart forhandlinger med kreditorer og indgaet akkordaftale med selskabets kreditorer. Akkordaftalen
betyder, at der vil ske en afvikling af de akkorderede fordringer over en periode pa forventeligt 4-6 ar i takt
med, at provenu fra aktivitetssalget indgar. P4 grund af sammenhaangen til salgsaftalen er det ikke muligt at
opgere eller estimere akkorddividenden praecist. Derfor er kreditorerne fortsat indregnet til kurs pari i arsregn-
skabet, idet det samtidig bemaarkes, at der er usikkerhed om denne indregning og maling som felge af akkord-
aftalen.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmel se med &rsregnskabsl ovens bestemmel ser for regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males plideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan males pdlideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgarel sen indregnes indtaagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb,
der vedrarer regnskabsiret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaddsforpligtelser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henhol dsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnesii resultatopgarel sen som finansielle poster.

Resultatopger elsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsagning, andring i lagre af faadigvarer og varer under fremstil-
ling, andre driftsindtaggter, omkostninger til ravarer og hjad pematerialer og eksterne omkostninger.

Nettoomsagtning

Nettoomsaetning indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risikoovergang til keber har fundet sted. Net-
toomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og males til dagsveardien
af det fastsatte vederlag.
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Anvendt regnskabspraksis

Omkostninger til rvarer og hjadpematerialer

Omkostninger til rvarer og hjadpematerialer omfatter regnskabsarets forbrug af ravarer og hjadpemateriaer
efter regulering for forskydning i beholdninger af disse varer mv. fraprimo til ultimo. | posten indgér eventuelt
svind og saadvanlige nedskrivninger af de paged dende lagerbeholdninger.

Andre ekster ne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primaare aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lan og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-
somhedens medarbejdere.

Andrefinansielleindtaegter
Andre finansielle indtesgter bestar af renteindteegter, nettokursgevinster vedrerende gedd og transaktioner i
fremmed val uta samt godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Finansielle omkostninger fratilknyttede virksomheder
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder bestar af renteomkostninger mv. fra gadd til tilknyttede
virksomheder.

Andrefinansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestér af renteomkostninger, herunder nettokurstab vedregrende gadd og trans-
aktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle forpligtelser samt tillasg under acontoskatteordningen
mv.

Ekstraordinaere poster
Ekstraordinaae indtasgter og omkostninger omfatter indtasgter og omkostninger, der hidrarer fra begivenheder,
som ikke hgrer under den ordinaae drift, og som derfor ikke forventes at vaare tilbagevendende.

Balancen

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imedegael se af forventede tab.

Andrevaadipapirer og kapitalandele

Andre vaadipapirer og kapitalandele indregnet under omsagningsaktiver omfatter unoterede vaardipapir, der
ved farste indregning méles til kostpris. Andre vaardipapirer og kapitalandele nedskrives til genindvindings-
vaadi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaadi.
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Anvendt regnskabspraksis

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Andre hensatteforpligtelser
Andre hensatte forpligtel ser omfatter forventede omkostninger til kautionsforpligtel ser.

Andre hensatte forpligtelser indregnes og males som det bedste skan over de omkostninger, der er ngdvendige
for pa balancedagen at afvikle forpligtel serne. Hensatte forpligtelser med en forventet forfadstid, der ligger ud
over et ar frabalancedagen, malestil tilbagediskonteret vaadi.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sasdvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Resultatopger else for 2013/14

Bruttotab

Personal eomkostninger
Driftsresultat

Andre finansielle indtasgter

Finansielle omkostninger fratilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Resultat af ordinaer e aktiviteter

Ekstraordinaae indtaggter
Ekstraordinaae omkostninger

Resultat af ekstraordineere aktiviteter for skat

Resultat af ekstraordinaer e aktiviteter

Aretsresultat

Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat

2013/14 2012/13
Note kr. kr.
(104.670) (146.426)
(19.436) (34.542)
(124.106) (180.968)
55 0
0 (14.006)
(6.994) (1.200)
(131.045) (196.174)
0 1.246.713
2 (938.475) 0
(938.475) 1.246.713
(938.475) 1.246.713
(1.069.520) 1.050.539
(1.069.520) 1.050.539
(1.069.520) 1.050.539
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Balance pr. 30.04.2014
2013/14 2012/13
Note Kr. Kr.
Andre tilgodehavender 2.143.000 3.322.000
Finansielle anlasgsaktiver 3 2.143.000 3.322.000
Anlaggsaktiver 2.143.000 3.322.000
Andre tilgodehavender 4 431.616 492.599
Tilgodehavender 431.616 492.599
Andre vaadipapirer og kapitalandele 0 16.000
Veaardipapirer og kapitalandele 0 16.000
Likvide beholdninger 0 877
Omsaningsaktiver 431.616 509.476
Aktiver 2.574.616 3.831.476
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Balance pr. 30.04.2014
2013/14 2012/13

Note Kr. Kr.
Virksomhedskapital 5.001.000 5.001.000
Overfart overskud eller underskud (9.420.579) (8.351.059)
Egenkapital (4.419.579) (3.350.059)
Andre hensatte forpligtel ser 5 1.641.000 2.307.014
Hensatte for pligtelser 1.641.000 2.307.014
Bankgedd 114.863 114.863
Kreditinstitutter i gvrigt 6 666.014 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydel ser 4.326.264 4.326.264
Anden gadd 246.054 433.394
Kortfristede gaddsfor pligtelser 5.353.195 4.874.521
Gaddsforpligtelser 5.353.195 4.874.521
Passiver 2.574.616 3.831.476
Usaadvanlige forhold 1

Ejerforhold 7
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Egenkapitalopger else for 2013/14
Overfart
Virksom-  overskud eller
hedskapital under skud | alt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 5.001.000 (8.351.059) (3.350.059)
Aretsresultat 0 (1.069.520) (1.069.520)
Egenkapital ultimo 5.001.000 (9.420.579) (4.419.579)
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Noter

1. Uszedvanlige forhold
Selskabets drift i regnskabsaret 2013/14 udviser et underskud efter skat pa 1.070 t.kr.

Salget af selskabets aktivitet, medio oktober 2011, har medfeart en forel gbig engangsindtaagt. Indtasgten er be-
tinget af den fremtidige omsadning pa den overdragne kundekreds, og det endelige provenu er derfor ikke
kendt. Der er derfor betydelig usikkerhed forbundet med opgerelsen af restprovenu. Ledelsen har pa grundiag
af fremlagte forventninger foretaget et skan over den forventede afregning af provenuet og lagt dette til grund
for regnskabsafl seggel sen.

Selskabet foretog i tidligere regnskabsdr hensadtelse vedrgrende selvskyldnerkautionsforpligtel se for moder-
virksomhed. Selvskyldnerkautionen er jf. aftale med kreditinstituttet begramset til 2.307 t.kr. og er i regnskabs-
aret 2013/14 blevet aktualiseret. Kreditinstituttet har dog modtaget garantibelab pa i alt 1.641 t.kr. fra tredje-
mand, hvorefter det kaldte kautionsbelgb udger 666 t.kr. Belgbet er indregnet som en kortfristet gaddforplig-
telse. Det er ledelsens vurdering, at tredjemands betaling af garanti vedragrende kautionsforpligtel sen forventes
at medfere, at tredjemand vil rejse regreskrav pa garantibel gbet, i alt 1.641 t.kr. Belgbet er derfor hensat under
andre hensatte forpligtel ser.

Som falge af underskud i & samt i tidligere & er egenkapitalen negativ og udger pr. 30.04.2014 (4,4) mio.kr.
Selskabet er derfor omfattet af kapitaltabsbestemmelsen i selskabsovens §8119. Ledelsen har derfor i 2011/12
gennemfert forhandlinger med kreditorer og indgéet akkordaftale med selskabets kreditorer. Akkordaftalen
betyder, at der vil ske en afvikling af de akkorderede fordringer over en periode pa forventeligt 4-6 ar i takt
med, at provenu fra aktivitetssalget indgadr. P4 grund af sammenhaangen til salgsaftalen er det ikke muligt at
opgere eller estimere akkorddividenden preecist. Derfor er kreditorerne fortsat indregnet til kurs pari i &rsregn-
skabet, idet det samtidig bemagrkes, at der er usikkerhed om denne indregning og maling som felge af akkord-
aftalen.

2. Ekstraordinaer e omkostninger
Ekstraordinaae omkostninger omfatter vaardiregulering af forventet fremtidigt salgsprovenu fraden i 2011/12

overdragne kundekreds. Ledelsen har ved afl asggel sen af &rsregnskabet anlagt et forsigtigt sken.

3. Finansielle anlaegsaktiver

Under andre tilgodehavender, under finansielle anlaegsaktiver, er indregnet den del af forventet tilgodehavende
vedrarende det i 2011/12 foretagne salg af selskabets kundeforhold, der forfalder efter 1 &r. Ledelsen har skegn-
net den langfristede del af tilgodehavendet til 2.143 t.kr. Der henvises endvideretil omtaleni note 1 og 2.
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Noter

4. Andretilgodehavender

Under andre tilgodehavender, under finansielle omsagningsaktiver, er indregnet den del af forventet tilgodeha-
vende vedregrende det i 2011/12 foretagne salg af selskabets kundeforhold, der forfalder inden for 1 &r. Ledel-
sen har skennet den kortfristede del af tilgodehavendet til 417 t.kr. Der henvises endvidere til omtale i note 1
og 2.

5. Andre hensatte for pligtel ser

Til sikkerhed for modersel skabets mellemvazrende med kreditinstitut er der afgivet selvskyldnerkaution. Selv-
skyldnerkautionen er jf. aftale med kreditinstituttet begramset til 2.307 t.kr. og er i regnskabsdret 2013/14 ble-
vet aktualiseret. Kreditingtituttet har dog modtaget garantibelgb pai at 1.641 t.kr. fratredjemand, hvorefter det
kaldte kautionsbel gb udgar 666 t.kr. Belgbet er indregnet som en kortfristet geddforpligtelse. Det er ledelsens
vurdering, at tredjemands betaling af garanti vedrarende kautionsforpligtel sen forventes at medfare, at tredje-
mand vil rejse regreskrav pa garantibelgbet, i at 1.641 t.kr. Belgbet er derfor hensat under andre hensatte for-
pligtel ser.

6. Kreditinstitutter i gvrigt

Til sikkerhed for modersel skabets mellemvazrende med kreditinstitut er der afgivet selvskyldnerkaution. Selv-
skyldnerkautionen er jf. aftale med kreditinstituttet begramset til 2.307 t.kr. og er i regnskabsaret 2013/14 ble-
vet aktualiseret. Kreditingtituttet har dog modtaget garantibel @b pai at 1.641 t.kr. fra tredjemand, hvorefter det
kaldte kautionsbel gb udgar 666 t.kr. Belgbet er indregnet som en kortfristet gaddforpligtelse. Det er ledelsens
vurdering, at tredjemands betaling af garanti vedrarende kautionsforpligtel sen forventes at medfare, at tredje-
mand Vil rejse regreskrav pa garantibelgbet, i alt 1.641 t.kr. Belgbet er derfor hensat under andre hensatte for-
pligtel ser.

7. Ejerforhold

Selskabet har registreret fglgende aktionsger med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller
palydende vaadi:

P.J. Schmidt Holding A/S, Aage Grams Vg 6, 6500 Vojens.



