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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. maj 2021 - 30. april
2022 for PM 4 af 1/11 2007 ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. april 2022 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj 2021 -

30. april 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Greve, den 20. oktober 2022

Direktion

Benny Sass
direktgr
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i PM 4 af 1/11 2007 ApS
Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for PM 4 af 1/11 2007 ApS for regnskabsaret 1. maj 2021 - 30. april 2022,

der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj
2021 - 30. april 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vort ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrev-
et i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af
selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfzerd (IESBA’s Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vore gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vor opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.

Fremhavelse af forhold vedrgrende revisionen
Sammenligningstal er ikke revideret.

Selskabet er med virkning for indevaerende regnskabsar blevet omfattet af revisionspligten. Vi skal
fremhaeve, at sammenligningstallene i arsregnskabet ikke er revideret, som det ogsa fremgar af
regnskabet.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vort mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en kon-
klusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer
kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed
kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pad de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vor konklusion. Ri-
sikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vae-
sentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vor revisions-
pategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ik-
ke er tilstraekkelige, modificere vor konklusion. Vor konklusioner er baseret pa det revisionsbeuvis,
der er opnaet frem til datoen for vor revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vor revision af arsregnskabet er det vort ansvar at lsese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vor viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 20. oktober 2022

TT Revision
statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2916 85 04

Torben Peter Madsen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne33231
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Ledelsesberetning

Selskabets veesentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter omfatter handel og investering i veerdipapirer og lignende.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2021/22 udviser et overskud pa kr. 3.313.411, og selskabets balance
pr. 30. april 2022 udviser en egenkapital pa kr. 91.763.365.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsdrets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for PM 4 af 1/11 2007 ApS for 2020/21 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2021/22 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen
Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabet ikke specificere de
poster, som til sammen udggr bruttotab.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende andre kapitalandele og veerdipapirer, geeld og transaktioner i
fremmed valuta, samt tilleeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af drets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen
Andre vardipapirer og kapitalandele, anlaegsaktiver
Andre veaerdipapirer og kapitalandele males til dagsveerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Likvide beholdninger
Likvider omfatter indestaende i pengeinstitutter.

Vardipapirer
Veerdipapirer, der bestar af bgrsnoterede aktier , males til dagsvaerdi pa balancedagen.

Egenkapital
Udbytte

Foresldet udbytte vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtel-
se pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betal-
te acontoskatter.

Galdsforpligtelser
Geldsforpligtelser, som omfatter gzld til leverandgrer samt anden gaeld, males til amortiseret kostpris,
hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen,
indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender og andre moneteaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs.
Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under
finansielle indtaegter og omkostninger.



PM 4 af 1/11 2007 ApS

Arsrapport 2021/2022

Resultatopggrelse 1. maj - 30. april

Bruttotab

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte
Overfert resultat

Note 2021/2022 2020/2021

(ej revideret)
-76.484 -74.624

29.078.480 23.131.262
-20.430.884 -2.496.701

8.571.112 20.559.937

2 -5.257.701 -4.490.740

3.313.411 16.069.197

0 850.000
3.313.411 15.219.197

3.313.411 16.069.197

Efter regnskabsaets udlgb er der foretaget udlodning af ekstraordinaert udbytte pa 8.600.000 kr.
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Balance 30. april

Note 2021/22 2020/2021

(ej revideret)
Aktiver
Andre vardipapirer og kapitalandele 19.137.093 9.508.155
Andre tilgodehavender 10.510.076 11.103.040
Finansielle anlaegsaktiver 29.647.169 20.611.195
Anlaegsaktiver i alt 29.647.169 20.611.195
Andre tilgodehavender 3 10.098.446 14.528.765
Tilgodehavender 10.098.446 14.528.765
Veerdipapirer 4 64.630.804 54.879.766
Vardipapirer 64.630.804 54.879.766
Likvide beholdninger 526.994 4.202.502
Omsatningsaktiver i alt 75.256.244 73.611.033
Aktiver i alt 104.903.413 94.222.228
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Balance 30. april

Note 2021/22 2020/2021

(ej revideret)
Passiver
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Overkurs ved emission 79.092.043 79.092.043
Overfgrt resultat 12.546.322 9.232.911
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 850.000
Egenkapital 5 91.763.365 89.299.954
Selskabsskat 5.095.377 4.222.635
Langfristede gaeldsforpligtelser 6 5.095.377 4.222.635
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 6 4.109.636 310.226
Banker 3.609.977 0
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 271.458 260.831
Anden geld 53.600 128.582
Kortfristede gaeldsforpligtelser 8.044.671 699.639
Galdsforpligtelser i alt 13.140.048 4.922.274
Passiver i alt 104.903.413 94.222.228
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Egenkapitalopggrelse

Egenkapital primo
Betalt ordinaert udbytte
Arets resultat

Egenkapital ultimo

Foreslaet ud-

Virksomheds-  Overkurs ved Overfgrt bytte for regn-
kapital emission resultat skabsaret lalt
125.000 79.092.043 9.232.911 850.000 89.299.954
0 0 0 -850.000 -850.000
0 0 3.313.411 0 3.313.411
125.000 79.092.043 12.546.322 0 91.763.365
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Noter

1 "Indregning og maling andre kapitalandele og vaerdipapirer

Selskabet har investeret i unoterede portefgljefonde (EQT-fonde). Herigennem har selskabet
indirekte ejerskab af hovedsageligt unoterede investeringer, hvor selskabet ikke har kontrol eller
betydelig indflydelse i (hverken direkte eller indirekte).

| de enkelte portefgljefonde anvendes anerkendte vaerdiansaettelsesmetoder og teknikker til maling
af dagsveerdien af portefgljevirksomhernde, herunder med udgangspunkt i IPEV Valuation
Guidelines. Henset til den begrznset indflydelse har selskabet ikke mulighed for oplyse om de
centrale forudsaetninger, som forvalteren af EQT-fonden anvender ved fastsaettelsen af
dagsveerdien af de enkelte portefgljevirksomheder. Til brug for indregning af dagsveerdien af
fondene anvendes de udarbejdede rapporter tilsendt fra forvalteren af EQT-fondene.

2021/2022 2020/2021
(ej revideret)
2 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 5.311.350 4.523.486
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar -53.649 -32.746

5.257.701 4.490.740
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Noter

2021/22 2020/2021
(ej revideret)
3  Andre tilgodehavender
@vrige tilgodehavender 10.098.446 14.528.765

10.098.446 14.528.765

Af de samlede tilgodehavender forfalder gvrige tilgodehavender med kr. 10.098.446 senere end 1
ar fra balancedagen.

4 Verdipapirer
Aktier 64.630.804 54.879.766

Dagsvaerdi af bgrsnoterede aktier, ultimo 64.630.804 54.879.766

Zndringer af dagsveerdien, der indregnes i resultatopggrelse udgegr t.kr. 10.403.

5 Egenkapital

Virksomhedskapitalen bestar af 125 anparter a nominelt kr. 1.000. Ingen anparter er tillagt seerlige
rettigheder.

Der har ikke vaeret andringer i virksomhedskapitalen i de seneste 5 ar.

6 Langfristede geeldsforpligtelser

Geeld Geeld Afdrag Restgeaeld

primo ultimo naeste ar efter 5 ar
Selskabsskat 4.532.861 9.205.013 4.109.636 0
4.532.861 9.205.013 4.109.636 0

15
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Noter

7 Eventualforpligtelser

Selskabet er forpligtet til at foretage tilfgrsel af kapital til investeringerne praesenteret under
regnskabsposten "Andre kapitalandele og vaerdipapirer". Resthaftelsen udggr pr. 31/4 2022 i alt
t.kr. 9.037.

Selskabet har afgivet tilbagetraedelseserklaringer overfor selskabet Sass & Larsen ApS for et
tilgodehavende pa t.kr. 56.786. Tilgodehavendet er i regnskabet nedskrevet til en bogfgrt veerdi pa
t.kr. 6.704.

Endvidere er afgivet stgtteerkleaering overfor det pageeldende selskab til at understgtte den fortsatte
drift.

8 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankgeeld pa t.kr. 3.610 har selskabet givet pant i selskabets depotafkastkonto og
veerdipapirdepot. Den bogfgrte veerdi af aktiverne omfattet af pantsaetningen udger t.kr. 65.159. pr.
30. april 2022.
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