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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret
1. januar — 31. december 2024 for Semco Maritime Holding A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktivite-
ter for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2024.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegga-
relse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 6. maj 2025

Direktion:

Stella Jacobsson
Direktar

Bestyrelse:

Anders C. Obel Stella Jacobsson Steen Brgdbask
Formand
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Semco Maritime Holding A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Semco Maritime Holding A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. de-
cember 2024, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere be-
skrevet i revisionspategningens afsnit Revisors ansvar for revisionen af regnskabet. Vi er uafhaengige
af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internati-
onale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geel-
dende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og
IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.
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Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden veaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformati-
oner kan opsta som faglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rime-
lighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
brugerne treeffer pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa dis-
se risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vo-
res konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af
intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtryk-
ke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vae-
sentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pa oplysninger herom i regnskabet eller,
hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusi-
oner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspateg-
ning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laengere kan
fortseette driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenhe-
der pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

e Planleegger og udfarer vi revisionen for at opna tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis vedrg-
rendede konsoliderede finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretningsenhederne
som grundlag for at udforme en konklusion om arsregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fo-
re tilsyn med og gennemga det udfarte revisionsarbejde. Vi er eneansvarlige for vores revisi-
onskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 6. maj 2025

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 77 12 31

Kristian Hgjgaard Carlsen Maj-Britt Narskov Nannestad
statsaut. revisor statsaut. revisor
mne44112 mne32198
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Selskabsoplysninger
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Ordinzer generalforsamling afholdes 6. maj 2025 pa selskabets adresse.



Ledelsesberetning

Hoved- og nagletal

Hovedtal (tkr.):

Resultatopgorelse

Driftsresultat
Resultatandele fra tilknyttede
virksomheder

Finansielle poster, netto
Resultat af ordinaer drift for skat
Arets resultat

Aktiver

Finansielle anlaegsaktiver
Tilgodehavender

Aktiver i alt

Passiver
Egenkapital
Kortfristet geeld
Passiver i alt

Nogletal
Egenkapitalandel
Egenkapitalforrentning

2020

155.236
3.048
158.317

158.301
16
158.317

100%
10,9%
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2021

34.807
-4.114
30.669
30.678

197.452
1.085
198.537

198.521
16
198.537

100%
17.2%

2022

-36

126.232

-851
125.345
125.346

320.480
0
320.480

319.837
643
320.480

100%
48,4%

2023

-26

200.032

-9.637
190.369
190.448

521.425
0
521.425

507.406
14.019
521.425

97%
46,0%

2024

-42

192.627

-9.421
183.344
183.431

607.856
0
607.856

606.781
1.075
607.856

100%
32,9%
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er at eje kapitalandele i andre selskaber samt anden hermed forbunden
virksomhed.

Datterselskabet Semco Maritime A/S er en international ingenigr- og entreprengrvirksom-
hed, der bidrager til sikker og baeredygtig gren omstilling med opgaver pa tveers af veerdikae-
den i den globale energisektor. Virksomheden har specialkompetencer inden for alle faser af
offshore- og onshoreopgaver — fra indledende analyser over design, indkgb og fremstillings-
virksomhed til installation, idriftseettelse og efterfalgende service samt mandskabsudlejning
og levering af skreeddersyede komponenter, systemer og Igsninger.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat udger et overskud pa 183.431 t.kr. mod et resultat pa 190.448 t.kr. i 2023.
Arets resultat er hgjere end tidligere fremsatte forventninger.

Datterselskabet Semco Maritime fortsatte det positive momentum i 2024 og leverede en
vaekst over forventningerne. Omseetningen steg saledes til 5,6 mia. kr. mod 5,0 mia. kr. i
2023 svarende til en vaekst pa 12 %, drevet af en peen fremgang i Renewables-forretningen
pa 34 %, mens forretningen indenfor Conventional Energy sa ind i en mindre tilbagegang pa
9 %. Resultat efter skat blev pa 198,9 mio. kr., svarende til en overskudsgrad pa 3,5 %, mod
et resultat efter skat i 2023 pa 209,4 mio. kr., svarende til en overskudsgrad pa 4,2 %.

Selskabets egenkapital udger 606.781 t.kr. pr. 31. december 2024 (2023: 507.406 t.kr.) og
en soliditet pa 100 % (2023: 97 %), der er ikke foreslaet udbytte pa baggrund af arsrappor-
ten for 2024 (2023: 70.000 t.kr.)

Forventninger til 2025

Datterselskabet Semco Maritime forventer en fortsat positiv markedsudvikling og et hgijt akti-
vitetsniveau inden for Renewables. Inden for Conventional Energy forventes et svagt falden-
de aktivitetsniveau. Selskabet forventer pa den baggrund en omseetning inden for et spaend
pa 10 % til den realiserede omsaetning i 2024 og en indtjening i niveau med 2024. Forvent-
ningerne til 2025 er genstand for betydelig usikkerhed. Der er saledes politisk modstand mod
vedvarende energiprojekter i USA og fortsat stor makrogkonomisk volatilitet der deemper in-
vesteringslysten. Hertil fortsaetter den geopolitiske usikkerhed, der blandt andre ting medfg-
rer svingende energipriser og usikre forsyningskaeder.

Betydningsfulde haendelser efter balancedagen

Der er efter balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af
arsrapporten.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Semco Maritime Holding A/S for 2024 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse C-mellem virksomheder.

Selskabet har i henhold til Arsregnskabslovens §112 stk. 1 undladt at udarbejde koncern-
regnskab.

Med henvisning til Arsregnskabslovens §86 stk. 4 og pengestremsopgarelsen i
koncernregnskabet for Det Obelske Familiefond har selskabet undladt at udarbejde
pengestremsopggarelse.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopggrelse

Andre omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger administration, lokaler, m.v.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Resultat i tilknyttede virksomheder indeholder de forholdsmeessige andele af resultaterne ef-
ter skat i tilknyttede virksomheder efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af af-
skrivning pa goodwiill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Renteindtaegter og renteudgifter medtages i resultatopgerelsen med de til regnskabséaret sva-
rende belgb.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opggrelsen med den del, der kan henfgres il arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den
del, der kan henfgres til bevaegelser direkte i egenkapitalen. Den andel af skatten, der indreg-
nes i resultatopgarelsen, og som knytter sig til arets ekstraordinaere resultat, henferes hertil,
mens den resterende del henfgres til arets ordinaere resultat.

Balance

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males efter den indre veerdis metode til den forholds-
maessigt ejede andel af virksomhedernes egenkapital med fradrag af urealiserede koncernin-
terne fortjenester. Tilknyttede virksomheder med negativ indre vaerdi er malt til O kr. Herudover
er tilgodehavender hos disse tilknyttede virksomheder nedskrevet med moderselskabets andel
af den negative indre veerdi. En eventuel forpligtelse optages i balancen under anden geeld.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
og for betalte aconto skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, hvor

8
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Anvendt regnskabspraksis

opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méales udskudt
skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettigede skattemeessige un-
derskud, males til den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridi-
ske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere geeldende, nér den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. A£ndring
i udskudt skat som fglge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Egenkapital

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordineere
generalforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som
en seerskilt post under egenkapitalen.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som omfatter leverandergeeld og geeld fil tilknyttede virksomheder, ind-
regnes ved lanoptagelse til dagsveerdi, med fradrag af transaktionsomkostninger. | efterfglgen-
de perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi, der saedvanligvis svarer til nominel
veerdi.

Nagletal

De i hoved- og nagletalsoversigten anfgrte nagletal er beregnet saledes:

Egenkapitalandel: Egenkapital, ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Egenkapitalforrentning: Arets resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Resultatopggarelse

(t.kr.) Note 2024 2023
Andre omkostninger 1 -42 -26
Driftsresultat -42 -26
Resultatandele fra tilknyttede virksomheder 2 192.627 200.032
Finansielle indteegter 34 0
Finansielle udgifter -9.275 -9.637
Resultat for skat 183.344 190.369
Skat af arets resultat 87 79
Arets resultat 183.431 190.448
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Balance

(tkr.)

AKTIVER

Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Udskudt skat

Anlaegsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Note

2

2024 2023
607.690 521.340
166 85
607.856  521.425
607.856  521.425
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Balance

(t.kr.) Note 2024 2023
PASSIVER

Egenkapital 3

Aktiekapital 15.000 15.000
Reserve for opskrivning efter indre veerdis metode 451.303  369.941
Overfgrt resultat 140.478 52.465
Foreslaet udbytte 0 70.000
Egenkapital i alt 606.781  507.406
Kortfristet gaeld

Geeld til tilknyttede virksomheder 1.075 14.019
Kortfristet geeld i alt 1.075 14.019
Gealdforpligtelser i alt 1.075 14.019
PASSIVER | ALT 607.856  521.425
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v. 4

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 5

Nertstaende parter 6

12



Arsregnskab 1. januar — 31.

Egenkapitalopgorelse

Saldo 1. januar 2024

Udloddet udbytte

Overfgrt jf. resultatdisponering

Egenkapitalreguleringer i tilknyt-
tede virksomheder

Saldo 31. december 2024

Semco Maritime Holding A/S

Arsrapport 2024
CVR-nr. 38 29 43 42

december
Reserve
for op-
skrivninger
efter indre
Aktie- veerdis Overfgrt  Foreslaet
kapital metode resultat udbytte | alt
15.000 369.941 52.465 70.000 507.406
0 0 0 -70.000 -70.000
0 95.418 88.013 0 183.431
0 -14.056 0 0 -14.056
15.000 451.303 140.478 0 606.781
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter
Andre omkostninger

Selskabet har i 2024 ikke haft ansatte udover direktionen.

Finansielle anlagsaktiver

Kostpris 1. januar 2024
Tilgang

Kostpris 31. december 2024

Veerdiregulering 1. januar 2024
Arets veerdiregulering, resultat
Arets veerdiregulering, egenkapital
Udbytte

Veerdireguleringer 31. december 2024

Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2024

Semco Maritime Holding A/S
Arsrapport 2024
CVR-nr. 38 29 43 42

Kapitalandele i
tilkknyttede
virksomheder

151.399
4.988

156.387

369.941
192.627
-14.056
-97.209

451.303
607.690

Tilknyttede virksomheder vedr. en ejerandel pa 96,85 % (2023: 95,86 %) af Semco Maritime

A/S, Esbjerg.
Aktiekapital og resultatdisponering

Aktiekapitalen bestar af 150.000 aktier af nominelt 100 kr.

Forslag til resultatdisponering

Reserve for opskrivning efter indre veerdis metode
Overfort resultat
Foreslaet udbytte

2024 2023

95.418 200.032

88.013 -79.584
0 70.000
183.431 190.448
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i C.W. Obel A/S-koncernen. Som
helejet dattervirksomhed heefter selskabet ubegraenset og solidarisk med de gvrige selska-
ber i sambeskatningen for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og roy-
alties inden for sambeskatningskredsen.

Derudover har selskabet ingen kontraktlige eller eventualforpligtelser.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet kautionerer solidarisk for bankgaeld i C.W. Obel koncernen, kautionen er maksi-
meret til 375.000 t.kr.

Selskabet har pa vegne af datterselskabet Semco Maritime A/S stillet otte performance ga-
rantier i forbindelse med seks igangveerende arbejder. | tilfaelde af at Semco Maritime A/S
ikke opfylder deres kontraktlige forpligtelser pa disse seks projekter, indtreeder selskabet i
disse forpligtelser. Performance garantierne udlgber i perioden 2026 — 2031.

Selskabet har ingen pantseetninger eller sikkerhedsstillelser.

Neartstaende parter

Selskabet er 100 % ejet af C.W. Obel A/S, Vestergade 2, 1456 Kgbenhavn K. Som neertsta-
ende parter anses selskaber i C.W. Obel A/S koncernen. Tillige anses selskabets bestyrelse,
direktion og disses nezertstdende som nzertstdende parter.

Selskabet indgar i koncernregnskabet Det Obelske Familiefond, Kgbenahvn (stgrste kon-
cern).
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