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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2012 for
Lars Serensen Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Saeby, den 28. februar 2013

Direktion

Lars Serensen



|IBDO “

DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejerne i Lars Serensen Holding ApS

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Lars Sgrensen Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

ERKLARINGER | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henlede opmaerksomheden pa, at selskabet i strid
med selskabsloven har ydet lan til en anpartshaver, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar. Lanet er
indfriet inden statustidspunktet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Saeby, den 28. februar 2013

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Poul Vorum
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandele i datterselskaber.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Lars Serensen Holding ApS for 2012 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B. Resultatopgerelsens opstillingsform
er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPG@RELSEN

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

| selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheder og
associerede virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipapirer samt tillaeg og godtgaerelse under
acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der
vedrarer regnskabsaret.



|IBDO 8

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter
den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg
eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfares under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien. Ved kegb af dattervirksomheder anvendes
overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0
kr. og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af
den negative indre vaerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige
negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte
forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke
dattervirksomheder og associerede virksomheders underbalance.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Veaerdipapirer
Verdipapirer, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter bagrsnoterede obligationer, aktier og andre
veaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Bagrsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. For indevaerende ar er
anvendt en skattesats pa 25 %.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Geaeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

INDTAGTER AF KAPITALANDELE..............c.oooiiiiiin,

Andre eksterne omKkostninger.......coovvviiiiiiiiiiiiieniinnen.
PersonaleomkostNiNger.....couvirereeiriieeiriieereieerenneeeennees

DRIFTSRESULTAT ...c.viiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiciieneeeae

Andre finansielle indtagter......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnenn.
Andre finansielle omkostninger........ccovvvviiiiiiiiiiiiiinnn..

RESULTAT FOR SKAT ..iiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieeiieeenneernnnes
SKat af Arets FeSUILAL. ..e.uee et eeneeeeneeeeeeeeneeneeneen

ARETS RESULTAT...ccvuniiiiiiineeiieeiieerieenineenneerineennnes

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note

2012
kr.

220.034

-72.161
-147.008

865

468.709
-360.000

109.574

-80.825

28.749

28.749

28.749

10

2011
kr.

111.676

-80.765
-145.040

-114.129

349.075
-212.931

22.015

-29.950

-7.935

-7.935

-7.935
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder..........c.ccccvvveiinn....
Finansielle anlaagsaktiver............ccooeviiiiiiiiiiiinnnnn,

ANLZEGSAKTIVER.... ..o

Andre tilgodehavender........ccocoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnens.
Tilgodehavender..........c.ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieenn,

Andre vaerdipapirer....cceveii i,
Vaerdipapirer......ccovuiiiiiiiiiiiiiiiicicier e

[ 1A% (o (=] PN
OMSZETNINGSAKTIVER.....coiniiiiiiiiiiiiiiieeennnnen

AKTIVER. ...

PASSIVER

Anpartskapital.....cceeeieiriiiiiriiiiiiiiiiiiiieiieeeneenas
Overfart overskud......cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieees

EGENKAPITAL ..ottt i s s et e e e eeaenaennenaes
Selskabsskat,...oovierririiiiiiiiiiiiiiiiei e
Anden gaeld...cooniiiiiiiiiii e
Kortfristede geeldsforpligtelser...............c..ooeeieet.
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....ccuiiiiiiiiiiniienieneaneaans

PASSIVER. ... .o

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Note 2012

kr.

1.447.329
901.099

4 2.348.428
2.348.428
6.308.476

5 0
736.447
7.044.923

619.573
619.573

6.183.135

13.847.631

16.196.059

169.497
15.932.997

6 16.102.494

22.325
71.240
93.565
93.565

16.196.059

11

2011
kr.

1.091.781
790.280
1.882.061
1.882.061
5.067.519
81.808
1.053.525
6.202.852

525.100
525.100

7.527.989

14.255.941

16.138.002

169.497
15.904.248

16.073.745
7.450
56.807
64.257
64.257

16.138.002
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NOTER
2012
kr.
Personaleomkostninger
BN 08 GO et iiiitttteiiiiieeeeeeeenineeeeeeaennneeeeesesnnnsaseennnns 117.750
o] DY o] = 27.500
Sociale OMKOSTNINGEr .. ..uiii it iiiii it iiii i eeiieeenaeeaanas 1.758
147.008
Andre finansielle indtaegter
Tilknyttede virksomheder........cceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeae, 235.493
Renteindtaegter i @Vrigt...ooviiiiiiiiii i rcrre e eaees 233.216
468.709
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst...................... 80.825
80.825

Finansielle anlaegsaktiver

KOSEPris 1. JanUAr 2072 ..ceiiiiiiiietieeeiiieeeeeeaneeeeeeeennnseseesssnnnnseseennnns

Tilgang.......
Kostpris 31.

december 2012......ooiiiiiiiiiiiiiiiie e

Op- og nedskrivninger 1. januar 2012 ...ccuviiiiriiiiiie i et ieieeeeieeeaiaeenns
Udloddet resultat.....ooueiineiiiii i e et ee et e eeeeas
Arets OPSKIIVIINGET .. vnieiii it ea e
Opskrivninger 31. december 2012........ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eeeeeeaaes

Ned- og afskrivninger 1. januar 2012, .....ciiiuiiiiitiiiieeeniieereiterenaeerenneennnes
AFSKrVNINGEr PA SOOAWILl v v vinininiiiiiiiii e et enenenenes
Ned- og afskrivninger 31. december 2012.........ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieaeens

Saldo ultimo

Underbalance, tilgodehavender........coeiiiiiiiiiiiiniiiiiieieintereneteeenaeennnes

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2012........ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieennnen.

2011
kr.

121.720
22.000
1.320

145.040

154.065
195.010

349.075

29.950

29.950

Kapitalandele i

tilknyttede
virksomheder

3.114.240
1.710.000
4.824.240

-1.462.802
-136.933
-39.664
-1.639.399
-1.753.687
-1.121
-1.754.808
1.430.033
17.296

1.447.329

12

Note
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NOTER
Note
Finansielle anlaegsaktiver (fortsat) 4
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)
Virksomhed Egenkapital Resultat Ejerandel %
Saeby Vaerft og Husbadsbyggeri ApS ............... -17.296 -223.266 100
Aut. El-firma Seren Jensens Eftf. A/S ............. 1.721.264 576.143 55
Koncerngoodwill.......ccvviuviiiiniiiiiiniinennnnnn, 66.126 -1.121 100
Virkelyst Saeby ApS ..ovviiiiiiiiiiiiiiiiiiieen 2.172.541 -292.353 20
3.942.635 59.403
Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)
Virksomhed Egenkapital Resultat Ejerandel %
Kilden 1/S e 2.536.650 521.638 50
2.536.650 521.638
Tilgodehavende hos virksomhedsdeltagere og ledelse 5
Tilgodehavender hos direktionen udgjorde 81.808 kr. 1. januar 2012. Lanet er indfriet primo
2012 og er derfor ikke renteberegnet.
Egenkapital 6
Overfort

Anpartskapital overskud | alt
Egenkapital 1. januar 2012......ccvivviiiiniiniinnennennennennns 169.497 15.904.248 16.073.745
Forslag til arets resultatdisponering............ccceevvevenen.. 28.749 28.749
Egenkapital 31. december 2012..........ccevvviniinennnnnns 169.497 15.932.997 16.102.494
Anpartskapitalen har ikke vaeret andret i de seneste 5 ar.
Eventualposter mv. 7
Som interessent i Kilden I/S hafter Lars Sgrensen Holding ApS for den samlede geeld.
Prioritetsgaelden pr. 31. december 2012 udger 5.717 tkr. og @vrige kreditorer udger 305 tkr.
Lars Serensen Holding ApS”~ ejerandel udgar 50 %.
Lars Serensen Holding ApS har afgivet kaution pa 779 tkr. vedr. Aut. El-firma Sgren Jensens
Eftf. A/S’ mellemvarende med pengeinstitut.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 8

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter i Kilden 1/S, 5.717 tkr., er der givet pant i
grunde og bygninger. Den regnskabsmaessige vaerdi (ideel halvpart) af ejendommen pr. 31.
december 2012 udger 4.450 tkr.



